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POLITIQUE 1.1
INTERPRETATION

1. Définitions

1.1 Les définitions données dans le présent guide (qui renferme les politiques, les formulaires et les
annexes) peuvent étre différentes des définitions données dans les lois sur les valeurs mobilieres
al’égard des mémes termes ou de termes similaires. Les présentes définitions ne s’ appliquent
qu’au présent guide.

1.2 Dans le présent guide :

« accord de principe », relativement a une opération admissible, a le sens attribué a ce terme dans la
Politique 2.4 — Sociétés de capital de démarrage.

« acquisition fondamentale » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 5.3 — Acquisitions et
aliénations d’actifs hors trésorerie.

« actif corporel net » s’entend de I’actif total moins le passif total, I’écart d’acquisition et les actifs
incorporels. A 1’appréciation de la Bourse, le terme « actif corporel net » peut inclure des dépenses
d’exploration et de mise en valeur reportées ou des frais de recherche et de développement reportés (a
I’exclusion des frais généraux et administratifs) qui ont été engagés au cours des cinq exercices
précédant la demande d’inscription, dans la mesure ou les dépenses se rapportent a la mise en valeur ou
au développement, selon le cas, du bien, du terrain ou de la technologie qui doit permettre a I’émetteur
de satisfaire par ailleurs aux exigences relatives a 1’inscription initiale et a I’égard duquel ou de laquelle
des activités de commercialisation ont été exercées ou sont raisonnablement imminentes ou a I’égard
duquel un expert indépendant a recommandé que soit lancé un autre programme de travail ou un autre
programme de recherche et de développement. Des états financiers vérifiés ou un relevé vérifié des
colits doivent attester que ces dépenses ont été engagées. La Bourse peut autoriser 1’inclusion de
dépenses non reportées dans le cas des émetteurs qui ont passé ces frais en charges en réduction de leurs
produits ou des émetteurs qui, conformément aux méthodes comptables normalisées dans leur territoire
de résidence, sont tenus de passer ces frais en charges, pourvu qu’ils fournissent une preuve satisfaisante
qu’ils les ont engagés.

« action avec droit de vote » s’entend d’un titre d’un émetteur :

a) qui n’est pas un titre de créance,

b) qui confere un droit de vote applicable dans toutes les circonstances ou dans certaines
circonstances qui se sont produites et se poursuivent.

POLITIQUE 1.1 INTERPRETATION Page 1
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« action inscrite » s’entend d’une action ou d’un autre titre inscrit a la cote de la Bourse.

« actionnaire » s’entend d’un porteur inscrit ou véritable d’actions ou, si le contexte I’exige, d’autres
titres d’une société.

« actionnaire dominant » s’entend de toute personne détenant ou faisant partie d’un groupe de
personnes détenant un nombre suffisant de titres d’un émetteur pour influer considérablement sur le
controle de cet émetteur, ou détenant plus de 20 % des titres avec droit de vote en circulation d’un
émetteur, a moins qu’il ne soit établi que le porteur de ces titres n’exerce pas une influence considérable
sur le contrdle de I’émetteur.

« actionnaire public » s’entend d’un actionnaire qui n’est ni un promoteur, ni un initié, ni une personne
qui a un lien avec un initié, ni un membre du méme groupe qu’un initié, ni un membre du groupe
professionnel.

« actionnaires inscrits » s’entend des actionnaires inscrits de I’émetteur qui sont les propriétaires
véritables des titres de participation de I’émetteur. Pour les besoins de la présente définition, lorsque le
propriétaire véritable contrdle 1’actionnaire inscrit ou est membre du méme groupe que celui-ci,
I’actionnaire inscrit est réputé le propriétaire véritable.

« actionnaires véritables » s’entend des actionnaires véritables d’un émetteur dont le nom figure :

a) soit dans un rapport sommaire sur la répartition de 1’actionnariat de I’émetteur et dont les
actions sont inscrites comme détenues par un intermédiaire dans les livres et registres de
I’émetteur ou sur une liste des actionnaires inscrits;

b) soit, apres la mise en application du Reglement 54-101 sur la communication avec les
propriétaires véritables des titres d’'un émetteur assujetti, sur une liste des propriétaires
véritables non opposés relative a I’émetteur.

« ASC » s’entend de la commission des valeurs mobilieres de 1’Alberta (Alberta Securities
Commission).

« ASE » s’entend de la Bourse de 1’Alberta (The Alberta Stock Exchange), I'une des bourses
remplacées par la Bourse de croissance TSX.

« BCSC » s’entend de la commission des valeurs mobilieres de la Colombie-Britannique (British
Columbia Securities Commission).

« bons de souscription » s’entend des bons de souscription d’actions inscrites, soit des droits pouvant
étre exercés afin d’acquérir des actions inscrites moyennant le versement d’une contrepartie en especes,
qui sont habituellement émis dans le cadre d’un placement privé ou aux termes d’un prospectus. Voir la
Politique 4.1 — Placements privés pour les limites qui touchent les modalités et le prix des bons de
souscription.

« Bourse » s’entend de Bourse de croissance TSX Inc.

POLITIQUE 1.1 INTERPRETATION Page 2
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« capitaux de lancement » ou « actions de lancement » s’entend des titres émis avant le premier appel
public a I’épargne d’un émetteur ou par une société visée fermée avant une prise de controle inversée,
un changement dans les activités ou une opération admissible, que les titres soient assujettis a des
restrictions relatives a la revente ou qu’ils se négocient librement.

« changement dans les activités » s’entend de 1’opération ou de la série d’opérations qui réaffecteront
les ressources de I’émetteur et qui changent la nature de ses activités, par exemple, au moyen de
I’acquisition d’une participation dans une autre entreprise qui représente une proportion importante de la
valeur marchande, des actifs ou des activités de 1’émetteur, ou qui est ’entreprise principale de
I’émetteur.

Voir le paragraphe 1.2 de la Politique 5.2 — Changements dans les activités et prises de contrile
inversées pour des précisions sur I’application générale de cette définition.

« changement de contréle » s’entend notamment des cas ou, apres la prise d’effet de 1’opération
projetée et en conséquence de celle-ci :

a) une personne détient un nombre suffisant d’actions avec droit de vote de 1’émetteur ou de
I’émetteur résultant pour influer considérablement sur le contrdle de cet émetteur ou de
cet émetteur résultant,

b) un groupe de personnes, agissant de concert aux termes d’un accord, d’'un engagement ou
d’une entente, détiennent un nombre suffisant d’actions avec droit de vote de 1’émetteur
ou de I’émetteur résultant pour influer considérablement sur le controle de cet émetteur
ou de cet émetteur résultant,

alors que cette personne ou ce groupe de personnes ne détenait pas auparavant un nombre suffisant
d’actions avec droit de vote pour influer considérablement sur le contrdle de 1I’émetteur ou de 1’émetteur
résultant. En 1’absence de preuve contraire, toute personne ou tout groupe de personnes agissant de
concert aux termes d’un accord, d’un engagement ou d’une entente et détenant plus de 20 % des actions
avec droit de vote de I’émetteur ou de I’émetteur résultant est réputé influer considérablement sur le
contrdle de cet émetteur ou de cet émetteur résultant.

« changement de direction » s’entend :

a) soit d’une reconstitution du conseil d’administration d’un émetteur en conséquence de
laquelle la majorité des membres du conseil d’administration sont des personnes qui ne
faisaient pas partie de celui-ci avant la reconstitution;

b) soit d’une reconstitution a la fois de la haute direction et du conseil d’administration d’un
émetteur en conséquence de laquelle le contrdle et I’emprise sur les activités et les
affaires de 1I’émetteur sont en grande partie entre les mains de personnes qui, avant la
reconstitution, n’étaient pas des dirigeants ou des administrateurs de 1’émetteur.

« changement important » a le sens attribué a ce terme dans les lois sur les valeurs mobilieres
applicables.
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« circulaire de sollicitation de procurations » s’entend d’un document établi en la forme requise par
les lois sur les sociétés et les lois sur les valeurs mobilieres applicables dans le cadre de la sollicitation
de procurations en vue d’une assemblée des actionnaires.

« commissions des valeurs mobilieres » s’entend de 1’une ou de plusieurs des commissions suivantes :
I’ASC, la BCSC ou toute autre autorité des territoires membres des ACVM.

« convention d’inscription » s’entend du contrat avec la Bourse que chaque émetteur doit signer et
déposer aupres de la Bourse avant d’étre inscrit. Voir le formulaire 2D.

« cours » s’entend du dernier cours de cloture des actions inscrites de I’émetteur avant la publication
d’un communiqué ou le dépot du Formulaire de réservation du prix (formulaire 4A) requis pour fixer le
prix auquel les titres doivent &tre émis ou sont réputés émis (I’« avis de 1’opération »), sous réserve des
exceptions suivantes, s’il y a lieu :

a) « exception en cas de regroupement » le cours doit étre rajusté pour tenir compte de tout
regroupement ou fractionnement d’actions. Si I’avis de I’opération est donné dans les
cinq jours suivant un regroupement du capital-actions de 1’émetteur, le prix minimal par
action correspondra au cours, rajusté pour tenir compte de tout regroupement ou
fractionnement d’actions, ou, si elle est plus élevée, a la somme de 0,05 $;

b) « exception en cas d’information importante » si 1’émetteur communique de
I’'information importante au sujet de ses affaires apres avoir donné avis de 1I’opération et
si la Bourse en vient a la conclusion qu’une partie a I’opération aurait raisonnablement di
étre au courant de I'imminence de cette information importante, le cours sera alors au
moins égal au cours de cloture des actions inscrites le jour de bourse suivant le jour de la
communication de I’information importante;

c) « exception en cas d’entrave relative au cours » si la Bourse en vient a la conclusion que
le cours de cloture ne donne pas une indication fidele du marché pour les actions inscrites
et qu’il semble trop élevé ou trop bas, la Bourse fixera le cours a utiliser;

d) « exception en cas de suspension » si la négociation des titres de 1’émetteur fait 1’objet

une suspensi u si les titres s été négociés pour quelque rais u soi

d’une ension o les titres n’ont pas été négociés pour quelque raison que ce soit
pendant une période prolongée, la Bourse peut fixer le cours réputé a utiliser;

e) « exception relative au prix minimal » de facon générale, la Bourse ne permettra pas
I’émission d’actions inscrites sur le capital autorisé a un prix inférieur a 0,05 $ ni
I’émission de titres convertibles en actions inscrites, y compris des options d’achat
d’actions incitatives et des bons de souscription, dont le prix de conversion réel est
inférieur a 0,05 $ par action inscrite.
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« cours escompté » s’entend du cours moins les décotes maximales suivantes, qui sont fondées sur le
cours de cloture (et sous réserve, malgré I’application d’une décote maximale, d’un prix minimal de
0,05 $ par action) :

Cours de cloture Décote
0,50 $ ou moins 25 %
de0,51%$a2$ 20 %
plusde 2 $ 15 %

« CVMO » s’entend de 1la Commission des valeurs mobiliéres de 1’Ontario.
« déclaration » s’entend du formulaire 2C1.

« demande d’inscription » s’entend du processus par lequel un émetteur ou un émetteur résultant
demande formellement d’étre inscrit a la Bourse.

« dépenses approuvées » s’entend des dépenses affectées aux travaux d’exploration résultant ou
découlant de levés géologiques et scientifiques, ou afférents a des levés géologiques et scientifiques,
effectués sur un terrain minier qui ont fait progresser un projet minier ou enrichi la base de données
géoscientifiques de 1’émetteur. Ces dépenses excluent les éléments suivants : les frais généraux et
administratifs, les frais d’entretien du terrain, les frais liés aux affaires publiques, les paiements
exigibles a I’égard du terrain, les frais de jalonnement, les colits d’acquisition du terrain ou du projet, les
frais de déplacement par avion du personnel lorsque le terrain ou le projet n’est pas situé au Canada, les
impots et la TPS.

« dirigeant » a généralement le sens attribué a ce terme dans les lois sur les valeurs mobilieres.

« émetteur » s’entend d’une société et de ses filiales ayant des titres inscrits a la cote de la Bourse aux
fins de négociation et, si le contexte I’exige, de toute société qui demande I’inscription de ses titres a la
cote de la Bourse.

« émetteur du groupe 1 » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 2.1 — Exigences relatives a
Uinscription initiale.

« émetteur du groupe 2 » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 2.1 — Exigences relatives a
Uinscription initiale.

« émetteur résultant » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 2.4 — Sociétés de capital de
démarrage et dans la Politique 5.2 — Changements dans les activités et prises de contréle inversées. De
facon générale, ce terme s’entend de 1’émetteur qui existe a la suite de la réalisation d’une prise de
contrOle inversée, d’une opération admissible ou d’une autre réorganisation.
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« ensemble des membres d’un groupe professionnel » s’entend de toutes les personnes qui sont
membres d’un groupe professionnel, que celles-ci aient ou non un lien contractuel avec 1I’émetteur en
vue de fournir des services de consultation, notamment en matiere de financement ou de parrainage.

« exigences de la Bourse » s’entend des articles, des reglements, des politiques, des circulaires, des
regles (y compris les regles universelles d’intégrité du marché), des lignes directrices, des ordonnances,
des décisions et des formulaires de la Bourse qui sont adoptés a 1’occasion, ainsi que des instructions,
des décisions et des directives d’un fournisseur de services de réglementation ou de la Bourse (y
compris celles d’un comité de la Bourse qui est mis sur pied a I’occasion), de la Securities Act (Alberta)
et son reglement d’application, dans leur version modifiée, de la Securities Act (Colombie-Britannique)
et son reglement d’application, dans leur version modifiée, et des politiques, des regles, des
ordonnances, des décisions et des formulaires ou des reglements adoptés a 1’occasion par I’ASC ou la
BCSC ainsi que de toutes les dispositions applicables des lois sur les valeurs mobilieres d’un autre
territoire.

« exigences relatives a l’inscription initiale » s’entend des critéres, notamment financiers et de
répartition des titres, que doit respecter un émetteur qui présente une demande d’inscription dans un
groupe donné de la Bourse.

« exigences relatives au maintien de P’inscription » s’entend des normes minimales qu'un émetteur
doit respecter afin de maintenir son inscription dans le groupe 1 ou dans le groupe 2. Voir la
Politique 2.5 — Exigences relatives au maintien de ’inscription et changement de groupe.

« fait important » a le sens attribué a ce terme dans les lois sur les valeurs mobilieres applicables.

« flottant » s’entend des actions inscrites de 1’émetteur que détiennent des actionnaires publics et qui ne
font pas I’objet de restrictions relatives a la revente.

« fonds de roulement » s’entend de I’actif a court terme moins le passif a court terme, selon le plus
récent bilan de 1’émetteur.

« fonds disponibles » s’entend du fonds de roulement minimal estimatif que 1’émetteur, ses filiales et
ses filiales projetées ont a leur disposition a la fin de mois la plus récente, et des sommes et autres
sources de fonds que I’émetteur, ses filiales et ses filiales projetées auront a leur disposition avant la
réalisation d’une prise de contrdle inversée, d’une opération admissible ou d’un premier appel public a
I’épargne, ou au moment d’une telle opération.

« formulaire de renseignements personnels » ou « FRP » s’entend du formulaire 2A.

« fournisseur de services de réglementation » a le sens attribué a ce terme dans le Reglement 21-101
sur le fonctionnement du marché, et désigne 1’Organisme canadien de réglementation du commerce des
valeurs mobilieres (I’« OCRCVM ») ou tout remplacant dont les services ont été retenus par la Bourse.
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« groupe professionnel » s’entend :

a) sous réserve des alinéas b), ¢), d) et e), individuellement ou collectivement :
@) du membre;
(i1) des employés du membre;

(iii) des associés, des dirigeants et des administrateurs du membre;
@iv) des membres du méme groupe que le membre;

v) des personnes qui ont un lien avec ’une des personnes dont il est question aux
sous-alinéas (i) a (iv);

b) la Bourse peut, a son appréciation, inclure une personne dans le groupe professionnel aux
fins d’un calcul donné si elle juge que la personne n’agit pas sans lien de dépendance a
I’égard du membre;

C) la Bourse peut, a son appréciation, exclure une personne du groupe professionnel aux fins
d’un calcul donné lorsqu’elle juge que la personne agit sans lien de dépendance avec le
membre;

d) la Bourse peut présumer qu’une personne qui serait autrement incluse dans le groupe
professionnel aux termes de I’alinéa a) est exclue de celui-ci si elle juge que :

1) cette personne est un membre du méme groupe que le membre ou une personne
qui a un lien avec le membre tout en agissant sans lien de dépendance avec celui-
ci;

(i1) la personne qui a un lien ou le membre du méme groupe dispose d’une structure
d’organisation et de communication de I’information distincte;

(i11) 1l existe des controles suffisants de 1’information circulant entre le membre et la
personne qui a un lien ou le membre du méme groupe;

(iv)  le membre tient une liste de ces personnes exclues. « guide » s’entend du présent
recueil de politiques.

« information importante » s’entend d’un fait important ou d’un changement important, au sens
attribué a ces termes dans les lois sur les valeurs mobilieres et la politique de la Bourse applicables.

« initié » s’entend, lorsque ce terme est employé relativement a un émetteur :

a) d’un administrateur ou d’un dirigeant de 1’émetteur;

b) d’un administrateur ou d’un dirigeant d’une société qui est un initié ou une filiale de
I’émetteur;
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c) d’une personne qui a la propriété véritable ou le controle, directement ou indirectement,

d’actions avec droit de vote comportant plus de 10 % des droits de vote rattachés a
I’ensemble des actions avec droit de vote en circulation de I’émetteur;

d) de I’émetteur lui-méme s’il détient des titres de son propre capital.

« inscription initiale » s’entend de l’inscription d’un émetteur a la Bourse (a 1’exclusion d’une
inscription faisant partie d’une prise de controle inversée, d’un changement dans les activités ou d’une
opération admissible), y compris une inscription faisant suite a un premier appel public a I’épargne.

« Instruction générale », « Norme canadienne » ou « Reéglement » s’entend d’une instruction, d’une
norme ou d’un reglement publié¢ par les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres, y compris toute
instruction, norme ou reglement qui les remplace.

« interdiction d’opérations sur valeurs » s’entend d’une ordonnance rendue par 1'une des
commissions des valeurs mobilieres portant que toutes les opérations (et mesures faisant suite a une
opération) effectuées par I'intermédiaire de la Bourse, ou autrement dans le territoire de la commission
des valeurs mobilieres concernée, doivent cesser.

« intérét appréciable » s’entend d’un intérét d’au moins 50 %.

« jour de bourse » s’entend d’un jour ou des opérations sur titres ont lieu par 1’entremise des services
de la Bourse.

« liste des propriétaires véritables non opposés » a le sens attribué a ce terme dans le Réglement 54-
101 sur la communication avec les propriétaires véritables des titres d’un émetteur assujetti.

« lois sur les valeurs mobilieres » s’entend des lois sur les valeurs mobilieres, des réglements sur les
valeurs mobilieres et des regles sur les valeurs mobilieres, dans leur version modifiée, ainsi que des
instructions, des avis, des normes et des ordonnances générales en vigueur qui s’appliquent a un
émetteur.

«lot régulier » s’entend de ce qui suit :

a) aI’égard d’un instrument dérivé, un contrat;
b) aI’égard d’un titre de créance inscrit, un capital de 1 000 $;
c) a I’égard d’actions ou de titres similaires :
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(1) 1 000 unités d’un titre se négociant a moins de 0,10 $ par unité,

(i1) 500 unités se négociant au moins a 0,10 $ par unité mais a moins de 1,00 $ par
unité;

(iii) 100 unités se négociant au moins a 1,00 $ par unité.

« manuel COGE » s’entend du Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook rédigé conjointement par
la Society of Petroleum Engineers (section régionale de Calgary) et I'Institut canadien des mines, de la
métallurgie et du pétrole (Société du pétrole), dans sa version modifiée a 1’occasion.

« Manuel de PICCA » s’entend du manuel publié par I’Institut Canadien des Comptables Agréés, dans
sa version modifiée a I’occasion.

«membre » a le sens attribué a ce terme dans la Regle A.1.00.

« membre du méme groupe » s’entend d’une société qui est membre du méme groupe qu’une autre
société, comme il est indiqué a I’article 2 de la présente politique.

« NEX » s’entend du marché sur lequel peut se poursuivre la négociation des titres d’émetteurs
précédemment inscrits a la Bourse ou a la TSX qui ne satisfont plus aux exigences relatives au maintien
de I’inscription dans le groupe 2.

« NVGR » s’entend des normes de vérification généralement reconnues qui sont énoncées dans le
Manuel de I'ICCA.

« nouvelle inscription » s’entend de I’inscription initiale ou de I’inscription d’un émetteur dans le cadre
d’une prise de contrdle inversée, d’un changement dans les activités ou d’une opération admissible.

« opération admissible » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 2.4 — Sociétés de capital de
démarrage.

« opération avec une personne apparentée » a le sens attribué a ce terme dans le Reéglement 61-101,
et comprend une opération avec une personne apparentée jugée telle par la Bourse. La Bourse peut
considérer qu’il s’agit d’une opération avec une personne apparentée si I’opération met en cause des
personnes ayant un lien de dépendance ou dans d’autres circonstances en conséquence desquelles
I’'indépendance de I’émetteur peut Etre compromise en ce qui a trait a I’opération.

« opération sans lien de dépendance » s’entend d’une opération qui n’est pas une « opération avec une
personne apparentée », au sens attribué a ce terme dans les présentes.

« option du placeur pour compte » s’entend d’une option de rémunération incessible permettant
d’acquérir des titres d’un émetteur, qu’un émetteur attribue a un placeur pour compte en contrepartie des
activités de financement menées par celui-ci au nom de 1’émetteur.
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« parrain » s’entend d’un membre remplissant les criteres énoncés dans la Politique 2.2 — Parrainage et
exigences connexes et ayant conclu une entente avec un émetteur dans le but de se charger des fonctions
de parrainage de la maniere requise par cette politique et diverses autres politiques de la Bourse.

« participant » s’entend, de facon générale, d’une société qui n’est pas un membre mais qui s’est vu
accorder des privileges de négociation par I’intermédiaire de la Bourse. Voir la définition donnée dans la
Regle A.1.00.

« PCGR » s’entend des principes comptables généralement reconnus qui sont énoncés dans le Manuel
de 'ICCA.

« période de conservation imposée par la Bourse » s’entend d’une restriction de quatre mois imposée
par la Bourse relativement a la revente :

a) des actions inscrites et des titres dont la conversion, I’exercice ou 1I’échange donne droit a
des actions inscrites (y compris des options d’achat d’actions incitatives) que 1’émetteur
émet, selon le cas :

() a des administrateurs, a des dirigeants ou a des promoteurs de 1I’émetteur;

(i1) a des personnes qui détiennent des titres comportant plus de 10 % des droits de
vote rattachés aux titres de 1I’émetteur immédiatement avant et immédiatement
apres I’opération dans le cadre de laquelle les titres sont émis et qui ont élu ou
nommé ou ont le droit d’élire ou de nommer au moins un des administrateurs ou
des membres de la haute direction de I’émetteur,

sauf s’il s’agit de titres émis dans le cadre d’un placement par voie de prospectus, d’une
offre publique d’achat en bourse, d’un placement de droits, d’un regroupement ou d’une
autre opération prévue par la loi;

b) des actions inscrites émises a une personne au prix réel ou réputé dont la décote est
supérieure a 10 % du cours applicable, sauf s’il s’agit de titres émis dans le cadre d’un
placement par voie de prospectus, d’une offre publique d’achat en bourse, d’un
placement de droits, d’un regroupement ou d’une autre opération prévue par la loi;

c) des options d’achat d’actions incitatives que 1’émetteur a attribuées a une personne a un
prix d’exercice inférieur au cours applicable.

Voir la Politique 3.2 — EXxigences en matiere de dépot et information continue pour connaitre les
exigences quant aux mentions a inclure dans les certificats relativement a la période de conservation
imposée par la Bourse.
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« personne » s’entend d’une personne physique ou morale.

« personne apparentée » a le sens attribué a ce terme dans le Réglement 61-101, a moins qu’il ne soit
défini autrement dans les présentes politiques.

« personne ayant un lien de dépendance » s’entend :

a) relativement a une société :

1 d’un promoteur, d’un dirigeant, d’'un administrateur ou d’un autre initié ou
actionnaire dominant de cette société et de toute personne qui a un lien avec une
telle personne ou de tout membre du méme groupe qu’une telle personne;

(i1) d’une autre entité ou d’'un membre du méme groupe que cette autre entité, si
I’entit¢ ou le membre du méme groupe ont le méme promoteur, dirigeant,
administrateur, initi€ ou actionnaire dominant que la société;

b) relativement a une personne physique, des personnes qui ont un lien avec cette personne
physique ou de toute société dont la personne physique est un promoteur, un dirigeant, un
administrateur, un initi€ ou un actionnaire dominant.

« personne inscrite » s’entend d’une personne inscrite aux termes des lois sur les valeurs mobilieres
applicables.

« personne qualifiée » a le sens attribué a ce terme dans le Reglement 43-101.
« personne qui a un lien » s’entend, lorsque ce terme désigne la relation qui existe avec une personne :

a) d’un émetteur, lorsque cette personne a la propriété véritable ou le contrdle, directement
ou indirectement, de titres avec droit de vote lui conférant plus de 10 % des droits de vote
rattachés a I’ensemble des titres avec droit de vote en circulation de 1’émetteur;

b) d’un associé de cette personne;

C) d’une fiducie ou d’une succession dans laquelle cette personne détient un intérét véritable
important ou a I’égard de laquelle cette personne agit a titre de fiduciaire ou en une
qualité similaire;

d) s’il s’agit d’une personne physique :

(1) du conjoint ou de I’enfant de cette personne,

(i1) d’un parent de cette personne ou de son conjoint, si ce parent demeure a la
méme adresse que la personne;
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toutefois,

e) si la Bourse détermine que deux personnes sont ou ne sont pas réputées des personnes qui
ont un lien avec une entreprise membre, une société membre ou la société de portefeuille
d’une société membre, cette décision détermine leur relation, pour I’application de la
Regle D.1.00 des Regles de la Bourse de croissance TSX, avec cette entreprise membre,
de cette société membre ou de cette société de portefeuille.

« placement » a le sens attribué a ce terme dans les lois sur les valeurs mobilicres applicables. De facon
générale, ce terme s’entend de la vente de titres sur le capital autorisé d’une société, de la vente de titres
par un souscripteur qui a acquis les titres aux termes d’une dispense de I’application des exigences de
prospectus prévues par les lois sur les valeurs mobilieres applicables, autrement que conformément aux
restrictions relatives a la revente applicables, ou de la vente de titres par un actionnaire dominant,
autrement que conformément aux restrictions relatives a la revente applicables.

« placement privé » s’entend d’une émission de titres sur le capital autorisé en contrepartie d’une
somme en especes sans prospectus, sur le fondement d’au moins une des dispenses prévues par les lois
sur les valeurs mobilieres applicables, y compris I’émission d’actions, de parts, d’unités, de bons de
souscription, de titres convertibles ou de titres de créance; toutefois, ce terme ne comprend pas un
placement de droits, une émission d’actions en réglement d’une dette, une acquisition, une offre
publique d’achat ou un placement au moyen d’un document d’offre simplifié. Voir la Politique 4.1 —
Placements privés, la Politique 4.3 — Actions émises en reéglement d’une dette, la Politique 4.5 —
Placements de droits et la Politique 4.6 — Appel public a I’épargne au moyen d’un document d’offre
simplifié.

« placement privé effectué par ’entremise d’un courtier » s’entend d’un placement privé pour lequel

I’émetteur a retenu les services d’un placeur pour compte chargé d’offrir en vente et de vendre des titres.

« placeur pour compte » s’entend d’une personne qui, a titre de mandataire, offre en vente ou vend des
titres dans le cadre d’un placement et qui est autorisée a le faire aux termes des lois sur les valeurs
mobilieres applicables.

« politique » s’entend d’une politique de la Bourse qui figure dans le présent guide.

« premier appel public a ’épargne » s’entend d’une opération comprenant 1’émission de titres sur le
capital autorisé d’un émetteur aux termes de son premier prospectus.

« preneur ferme » s’entend d’une société qui, pour son propre compte, convient d’acheter des titres aux
fins d’un placement et qui est autorisée a agir a ce titre aux termes des lois sur les valeurs mobilieres
applicables.
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« présence importante en Ontario » s’entend des situations suivantes :

a)

b)

plus de 20 % du nombre total de titres de participation dont sont propriétaires véritables
les actionnaires inscrits et les actionnaires véritables de 1’émetteur sont la propriété
véritable d’actionnaires inscrits et d’actionnaires véritables résidant en Ontario;

les administrateurs et les dirigeants d’un émetteur se trouvent principalement en Ontario
et plus de 10 % du nombre total de titres de participation dont sont propriétaires
véritables les actionnaires inscrits et les actionnaires véritables de 1I’émetteur sont la
propriété véritable d’actionnaires inscrits et d’actionnaires véritables résidant en Ontario.

Le fait que la majorité des membres du conseil d’administration résident en Ontario ou que le président
ou le chef de la direction résident en Ontario peut étre considéré comme déterminant pour établir si les
administrateurs et les dirigeants de 1I’émetteur se trouvent principalement en Ontario.

« principal intéressé » s’entend :

a)

b)

d)

d’une personne ayant agi a titre de promoteur de I’émetteur au cours des deux années
ayant précédé le dépot du prospectus du premier appel public a I’épargne ou la
publication du bulletin de la Bourse confirmant le consentement définitif donné a
I’égard d’une opération (un « bulletin final de la Bourse »);

d’un administrateur ou d’un dirigeant de I’émetteur ou de 'une de ses filiales
importantes en exploitation au moment du dépot du prospectus du premier appel public
aI’épargne ou de la publication du bulletin final de la Bourse;

d’un porteur de plus de 20 % - soit une personne qui détient des titres comportant
plus de 20 % des droits de vote rattachés aux titres en circulation de I’émetteur
immédiatement avant et immédiatement apres le premier appel public a I’épargne de
I’émetteur ou immédiatement apres la publication du bulletin final de la Bourse a
I’égard des opérations autres que le premier appel public a I’épargne;

d’un porteur de plus de 10 % - soit une personne qui

1 détient des titres comportant plus de 10 % des droits de vote rattachés aux titres
en circulation de I’émetteur immédiatement avant et immédiatement apres le
premier appel public a I’épargne de I’émetteur ou immédiatement apres la
publication du bulletin final de la Bourse a I’égard des opérations autres que le
premier appel public a I’épargne;

(i1) a élu ou nommé, ou a le droit d’élire ou de nommer, au moins un des
administrateurs ou des dirigeants de I’émetteur ou de I'une de ses filiales
importantes en exploitation.
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Pour déterminer ces pourcentages, on tient compte des titres devant €tre émis au porteur a la conversion
de titres convertibles en circulation qu’il détient a la fois dans le calcul du nombre total de titres que
détient ce porteur et dans le calcul de I’ensemble des titres en circulation.

Une société détenue a hauteur de plus de 50 % par au moins un principal intéressé est considérée
comme un principal intéressé. (Pour déterminer ce pourcentage, on tient compte des titres de 1’entité
devant €tre émis aux principaux intéressés a la conversion de titres convertibles en circulation qu’ils
détiennent a la fois dans le calcul du nombre total de tires que détiennent ces principaux intéressés et
dans le calcul de I’ensemble des titres de 1’entité en circulation.) Les titres de I’émetteur que cette entité
détient seront assujettis aux exigences en matiere d’entiercement.

Le conjoint d’un principal intéressé ainsi que les parents de ceux-ci demeurant a la méme adresse que le
principal intéressé sont considérés comme des principaux intéressés, et les titres de 1’émetteur qu’ils
détiennent sont assujettis aux exigences en matiere d’entiercement.

« prise de controle inversée » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 5.2 — Changements dans
les activités et prises de controle inversées. De fagon générale, ce terme s’entend d’une opération dans
le cadre de laquelle un émetteur émet des titres sur son capital autorisé afin d’acheter une autre société
ou des actifs importants, et les propriétaires de I’autre société ou des actifs acquierent le controle de
I’émetteur résultant.

« promoteur » a le sens attribué a ce terme dans les lois sur les valeurs mobilieres applicables.
« propriétaires véritables non opposés » a le sens attribué a ce terme dans le Reglement 54-101.
« propriété du groupe 1 » s’entend, dans le cas d’un émetteur du secteur des mines, d’une propriété qui
répond aux criteéres suivants :
a) une propriété dans laquelle I’émetteur détient une participation importante;

Note d’orientation :

N.1 La Bourse tiendra compte des deux critéres suivants pour déterminer si un émetteur détient une
participation importante dans une propriété : 1) le degré et la nature de la participation de
I’émetteur dans la propriété; 2) le degré de contrdle qu’exerce I’émetteur sur les activités
d’exploitation de la propriété. Plus spécifiquement :

(1) la Bourse ne considérera généralement pas qu’un émetteur détient une participation
importante dans une propriété a moins que I’émetteur soit le propriétaire véritable d’une
participation d’au moins 50 % dans la propriété (I’option d’acquérir une telle participation
n’étant généralement pas considérée comme une participation importante aux fins de la
définition). Dans le cas de propriétés au stade de mise en valeur ou de production, une
participation moindre peut étre jugée satisfaisante par la Bourse;

POLITIQUE 1.1 INTERPRETATION Page 14
(Le 6 mai 2014)



(2) laBourse ne considérera généralement pas qu’un émetteur détient une participation
importante dans une propriété a moins que 1’émetteur ait le controle et I’emprise sur les
activités d’exploitation de la propriété. Dans le cas de propriétés au stade de production, un
degré de contrdle ou d’emprise moindre peut étre jugé satisfaisant par la Bourse.

b) une propriété sur laquelle des travaux d’exploration, y compris des levés géologiques,
géophysiques et géochimiques de surface détaillés ont été effectués et des activités de forage
ou une autre forme d’échantillonnage détaillé de la minéralisation (notamment par excavation

c)

ou échantillonnage souterrain), au moins au stade initial, ont minimalement révélé

des ressources minérales existantes présumées;

Note d’orientation :

N.1

Aux fins de la présente définition, le terme « ressource minérale présumée » renvoie a I’acception
conférée a ce terme par I’Institut canadien des mines, de la métallurgie et du pétrole (I’« ICM »)
dans les normes sur les définitions des ressources et réserves minérales de I'ICM adoptées par le
conseil de I'ICM comme elles peuvent étre modifiées par I'ICM a I’occasion.

une propriété pour laquelle, soit : 1) un rapport géologique actuel sur la propriété recommande
un programme d’au moins 500 000 dollars, axé sur : A) I’accroissement de la ressource
minérale indiquée; B) le renforcement de la certitude quant a la ressource minérale indiquée;
C) I’évaluation d’ordre économique de la ressource minérale indiquée; 2) une étude de
faisabilité actuelle démontre que la propriété peut générer un flux de trésorerie provenant

des activités d’exploitation courantes.

« propriété du groupe 2 » s’entend :

a) dans le cas d’un émetteur du secteur de I’exploration et de 1’exploitation minieres, d’une
propriété d’exploration qui présente un intérét géologique et qui répond aux criteres
suivants :

1) I’émetteur détient un intérét appréciable dans la propriété ou a I’option
d’acquérir un intérét appréciable dans celle-ci ou il a conclu a 1’égard de la
propriété une convention de coentreprise ou d’exploitant a des conditions
satisfaisantes afin de protéger son intérét;

(i1) des dépenses approuvées d’au moins 100 000 $ ont été engagées sur la propriété
au cours des trois dernieres années et justifient la poursuite des travaux;

(ii1) un rapport d’étude géologique recommande la réalisation d’un programme
d’exploration de phase 1 d’au moins 200 000 $, sur le fondement des résultats
déja obtenus;

b) dans le cas d’un émetteur du secteur du pétrole et du gaz, une propriété qui répond aux
criteres établis pour ce secteur au paragraphe 2.5 de la Politique 2.1 — Exigences relatives
a linscription initiale.
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« propriété permettant I’inscription » s’entend de la propriété sur laquelle 1I’émetteur du secteur des
mines ou du pétrole et du gaz se fonde pour se conformer aux normes applicables a son secteur et a son
groupe, telles qu’elles sont établies au paragraphe 2.5 ou au paragraphe 2.6 de la Politique 2.1, selon le
cas.

« propriétés principales » s’entend de toute propriété d’un émetteur, autre qu’une propriété du groupe
1 ou qu’une propriété permettant 1’inscription, a I’égard de laquelle I’émetteur engagera plus de 20 % de
ses fonds disponibles au cours des 18 mois suivants.

« prospectus » s’entend d’un document d’information devant étre établi dans le cadre d’un placement
public de titres et dont la forme et le contenu respectent les exigences applicables a un prospectus qui
sont énoncées dans les lois sur les valeurs mobilieres applicables.

« prospectus de SCD » s’entend du prospectus du premier appel public a [’épargne établi
conformément au Formulaire de prospectus de SCD (formulaire 3A), a la Politique 2.4 — Sociétés de
capital de démarrage et aux lois sur les valeurs mobilieres du territoire dans lequel le placement est
effectué.

« rapport d’étude géologique » s’entend :

a) dans le cas d’une propriété miniere, d’un rapport établi conformément au Reglement 43-
101 sur Uinformation concernant les projets miniers;

b) dans le cas d’une propriété gaziere ou pétroliere, d’un rapport accompagné de documents
justificatifs établi conformément au Reglement 51-101 sur l’information concernant les
activités pétrolieres et gazieres et au manuel COGE.

« rapport sommaire sur la répartition de D’actionnariat » s’entend du rapport sommaire sur la
répartition de I’actionnariat (Demographic Summary Report) que I’on obtient aupres de I’International
Investors Communications Corporation (I’ « IICC »).

« réactivation » s’entend du processus dans lequel s’engage une société NEX qui conclut une ou
plusieurs opérations en conséquence desquelles elle redevient admissible a 1’inscription a la Bourse en
respectant toutes les exigences relatives au maintien de I’inscription dans le groupe 1 ou dans le groupe
2 ou les exigences relatives a I’inscription initiale conformément aux exigences de la Bourse.

« Regle A.1.00 » s’entend de la Régle A.1.00 des Reégles de la Bourse de croissance TSX.
« Reglement 61-101 » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 5.9.

« Regles de la Bourse de croissance TSX » s’entend des régles et des politiques qui régissent
I’exercice des activités des membres et des participants a la Bourse, mais ne comprend pas le guide.

« regles universelles d’intégrité du marché » s’entend des régles universelles d’intégrité du marché
qui ont été adoptées par la Bourse, qui peuvent étre modifiées a I’occasion et dont I’administration et
I’application relevent de la Bourse ou d’un fournisseur de services de réglementation dont les services
ont été retenus par la Bourse.
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« relations avec les investisseurs » s’entend de toute activité menée par un émetteur ou un actionnaire
de I’émetteur, ou pour leur compte, qui fait la promotion ou serait vraisemblablement susceptible de
faire la promotion de la souscription ou de la vente de titres de I’émetteur; toutefois, ce terme ne vise
pas :

a) la diffusion d’informations fournies ou de dossiers préparés dans le cours normal des
activités de I’émetteur
@) en vue de faire la promotion de la vente de produits ou de services de 1I’émetteur,

(i1) en vue de faire connaitre 1’émetteur aupres du public, qui ne peuvent €tre
raisonnablement considérés comme faisant la promotion de la souscription ou de
la vente de titres de 1’émetteur;

b) des activités ou des communications nécessaires afin de se conformer
@) aux exigences des lois sur les valeurs mobilieres applicables,
(i1) aux exigences de la Bourse ou aux réglements internes, aux régles ou aux autres

dispositions réglementaires de tout autre organisme d’autoréglementation ou de
toute autre bourse ayant compétence a 1I’égard de I’émetteur;

C) des communications par 1’éditeur ou le rédacteur d’un journal, d’une revue ou d’une
publication d’affaires ou financiere, a grand tirage payé, diffusées aux abonnés seulement
moyennant une contrepartie de valeur ou aux acheteurs, si

@) la communication est diffusée dans le journal, la revue ou la publication
seulement,
(>i1) I’éditeur ou le rédacteur ne recoivent aucune commission nhi aucune autre

contrepartie si ce n’est qu’en leur qualité d’éditeur ou de rédacteur;

d) des activités ou des communications pouvant €tre autrement précisées par la Bourse.

« réorganisation » s’entend d’une fusion, d’un regroupement, d’une réorganisation ou de la réalisation
d’une offre publique d’achat.

« ressources financieres » s’entend généralement uniquement de la capacité d’un émetteur de régler au
moyen de ses flux de trésorerie la totalité des frais généraux et des frais d’administration qui doivent
raisonnablement étre engagés conformément a son plan d’affaires.

« restrictions relatives a la revente » s’entend des restrictions s’appliquant a la capacité de négocier
des titres, y compris les restrictions imposées aux termes des lois sur les valeurs mobilieres applicables
comme les obligations de conservation et d’avis, la période de conservation de quatre mois imposée par
la Bourse et toute restriction prévue par les conventions d’entiercement ou de regroupement applicables.

« SCD » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 2.4 — Sociétés de capital de démarrage.

« société » s’entend, sauf indication contraire expresse, d’une société par actions, d’une association ou
d’un organisme constitué en personne morale, d’une personne morale, d’une société de personnes, d’ une
fiducie, d’une association ou d’une autre entité qui n’est pas une personne physique.

« société NEX » s’entend d’une société dont les titres sont inscrits a des fins de négociation sur NEX.
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« société visée » a le sens attribué a ce terme dans la Politique 2.4 — Sociétés de capital de démarrage et
dans la Politique 5.2 — Changements dans les activités et prises de contrdle inversées. De fagon
générale, ce terme s’entend d’une société devant €tre acquise dans le cadre d’une prise de contrdle
inversée, d’une opération admissible ou d’une autre réorganisation, que 1’acquisition se fasse moyennant
des titres ou des actifs.

« territoire membre des ACVM » s’entend d’une province ou d’un territoire du Canada dans lequel la
commission des valeurs mobilieres ou I’organisme de réglementation des valeurs mobilieres compétent
agit en qualité de membre des Autorités canadiennes en valeurs mobilieres.

« TSX » s’entend de la Bourse de Toronto ou de toute bourse qui la remplace.

« valeur démontrée » s’entend de la valeur actualisée nette des flux de trésorerie futurs, avant impots,
provenant des réserves de pétrole, de gaz naturel et minérales prouvées, calculée sur une base
prévisionnelle et actualisée au taux de 10 %.

« valeur marchande » s’entend, relativement a une opération, du cours applicable a 1’opération
multiplié par le nombre d’actions inscrites devant tre émises.

« VSE » s’entend de la Bourse de Vancouver (Vancouver Stock Exchange), I’'une des bourses ayant fait
I’objet d’un regroupement en vue de créer la Bourse.

2. Groupe et controle
2.1 Une société est « membre du méme groupe » qu’une autre société si :

a) I’une est la filiale de 1’ autre,

b) chacune d’elles est controlée par la méme personne.

22 Une société est « controlée » par une personne si :

a) les actions avec droit de vote de la société sont détenues, autrement qu’a titre de
garantie seulement, par cette personne ou pour son bénéfice;

b) les actions avec droit de vote, advenant I’exercice des droits de vote qui leur sont
rattachés, permettent a cette personne d’élire la majorité des administrateurs de la
société.

23 une personne est le propriétaire véritable de titres qui sont la propriété véritable :

a) d’une société contrdlée par cette personne,

b) d’un membre du méme groupe que cette personne ou d’un membre du méme groupe
qu’une société controlée par cette personne.
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32

33

34
3.5

3.6

3.7

Régles d’interprétation

Le mot « ou » n’est pas exclusif et le terme « y compris », lorsqu’il suit une déclaration ou un
terme général, ne limite pas cette déclaration ou ce terme général a 1’objet précis qui est énoncé
immédiatement apres cette déclaration ou ce terme, qu’une expression non limitative (comme

« sans restriction » ou « mais sans se limiter a » ou toute expression similaire) soit employée ou
non.

Toute mention d’une loi comprend également le réglement pris en application de celle-ci, ainsi
que toutes les modifications qui leur ont été apportées et qui sont en vigueur de temps a autre, de
méme que toute loi et tout réglement pouvant étre adoptés afin de compléter ou de remplacer
cette loi ou ce reglement, et, sauf indication contraire, renvoie a ceux-ci.

Sauf indication contraire, toute mention d’une politique, d’une regle, d’'une ordonnance générale
ou d’une norme vise toutes les modifications qui leur ont été apportées et qui sont en vigueur de
temps a autre, de méme que toute politique, toute regle, toute ordonnance générale et toute
norme qui compleéte ou remplace cette politique, reégle, ordonnance générale ou norme.

Le masculin comprend le féminin et le singulier comprend le pluriel, et inversement.

Les rubriques utilisées dans le présent guide servent a en faciliter la lecture seulement et non a
interpréter, a définir ou a limiter la portée ou 1’objet de toute disposition de celui-ci.

Toute mention de monnaie renvoie a la monnaie 1égale du Canada (sauf si d’autres monnaies
sont expressément indiquées).

Certains mots comme « devoir » et « exiger » et des locutions comme « étre tenu de » sont
utilisés dans le présent guide. La présence de tels mots ou de telles locutions ou d’autres mots ou
locutions semblables dans les dispositions du présent guide ne signifie aucunement que la
Bourse refusera d’exercer le pouvoir discrétionnaire énoncé a ’article 4 ci-apres relativement a
quelque disposition que ce soit du présent guide contenant de tels mots ou de telles locutions ni
ne doit étre interprétée en ce sens.

Pouvoir discrétionnaire de la Bourse

N

Les politiques de la Bourse ont été mises en place en vue de servir de principes directeurs a
I’intention des émetteurs qui demandent I’inscription a la Bourse et de leurs conseillers
professionnels. Toutefois, la Bourse se réserve le droit d’exercer son pouvoir discrétionnaire
dans I’application de ces politiques. La Bourse peut renoncer a I’application d’une exigence
existante ou la modifier, ou encore imposer des exigences supplémentaires. Dans I’exercice de
son pouvoir discrétionnaire, la Bourse peut également tenir compte de I'intérét public et de
facteurs ou de situations propres a une personne en particulier. Les émetteurs noteront que
I’inscription a la Bourse est un privilege et non un droit. La Bourse peut faire droit a une
demande, y compris une demande d’inscription, ou la refuser, et ce, malgré ses politiques
publiées.
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POLITIQUE 1.2
LIEUX DE DEPOT ET PROCEDURE

Champ d’application de la politique

La présente politique décrit la procédure permettant de déterminer le bureau de la Bourse qui
deviendra le bureau de dépot de I’émetteur, et de le changer. La présente politique établit
également la politique de la Bourse en ce qui concerne les dépots en format papier et en format
électronique ainsi que le caractere confidentiel de I’information regue par la Bourse.

1.

1.1

1.2

2.1

Bureau de dépot - Demandeurs d’une nouvelle inscription

Les émetteurs qui présentent une demande en vue d’obtenir une nouvelle inscription a la
Bourse et qui souhaitent qu'un bureau de dépdt en particulier s’occupe de leurs dépots
devraient préciser ce choix ainsi que les motifs de celui-ci dans la lettre de dépot jointe a
leur demande relative a une nouvelle inscription. En 1’absence d’un tel choix, la Bourse
attribuera un bureau de dépodt en fonction du lieu dans lequel se trouve le siege social de
I’émetteur ou d’autres facteurs d’ordre commercial.

Les émetteurs qui déposent un prospectus examiné par la Bourse dans le cadre de leur
demande d’inscription se verront attribuer un bureau de dép6t correspondant au bureau de
la Bourse responsable de la validation (de ’examen) du prospectus. Voir la Politique
4.2 — Placements par voie de prospectus et la Politique 2.4 — Sociétés de capital de
démarrage.

Changement de bureau de dépot

Un émetteur peut présenter une demande en vue de changer de bureau de dépot dans les
cas ou il a entrepris une prise de contrdle inversée, un changement dans les activités, une
opération admissible ou un changement de direction et que, en conséquence, des facteurs
tels que le lieu dans lequel se trouvent la nouvelle équipe de direction ou les conseillers
professionnels justifient un changement de bureau de dépdt. La Bourse considérera des
demandes de changement de bureau de dépd6t en d’autres circonstances si 1’émetteur lui
présente des motifs d’ordre commercial convaincants quant a la nécessité d’un tel
changement. Toutefois, un changement de bureau de dépdt ne devrait se produire que
rarement. Les demandes répétitives de changement de bureau de dépot sont susceptibles
d’étre refusées. L’émetteur qui cherche a changer de bureau de dép6t doit présenter une
demande en ce sens aupres de son bureau de dépot courant.
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3.1

3.2

33

4.1

4.2

4.3

Dépot en format papier ou électronique

Certains documents déposés aupres des commissions des valeurs mobilieres par
I’entremise de SEDAR, comme les documents d’information continue et les prospectus,
peuvent également étre déposés aupres de la Bourse par I’entremise de SEDAR. Voir la
Politique 3.2 — Exigences en matiére de dépot et information continue. D’autres dépots
effectués aupres de la Bourse peuvent étre faits en format papier ou par I’entremise de
SEDAR. A moins que les documents originaux ne soient exigés, le dépot des documents
peut étre fait par télécopieur.

Le déposant doit sélectionner la « Bourse canadienne de croissance » (Canadian Venture
Exchange) » comme destinataire lorsqu’il dépose des documents aupres de la Bourse par
I’entremise de SEDAR. Les catégories de destinataires « Bourse canadienne de
croissance-BC » (Canadian Venture Exchange-BC) ou « Bourse canadienne de
croissance-AB » (Canadian Venture Exchange-AB) ne sont plus pertinentes et ne doivent
plus étre utilisées.

Des versions définitives de la Demande d’inscription (formulaire 2B) et de la
Déclaration de changement important(formulaire 5A) doivent étre déposées par
I’entremise de SEDAR a titre de documents d’information continue dans les cas
suivants :

a) une demande d’inscription est déposée aupres de la Bourse en utilisant « Autres »
(Other) comme type de dossier, et apres modification de SEDAR en vue de
permettre le dépot de ce document a titre de document d’information continue, en
utilisant le type de dossier approprié,

b) une déclaration de changement important est déposée aupres de la Bourse en
utilisant « Déclaration de changement important » comme type de dossier.

Information confidentielle

La Bourse peut traiter tous les formulaires de la Bourse et les documents rédigés
conformément aux lois sur les valeurs mobilieres, qui doivent étre déposés aupres de la
Bourse, comme des renseignements publics, sauf les formulaires de renseignements
personnels.

Pour I’application de la présente politique, I’information concernant 1’émission de titres a
un particulier, y compris I’information relative au nom des particuliers qui acquierent des
titres auprés d’un émetteur, a la province ou a I’Etat dans lequel le particulier réside ou
exerce ses activités et aux liens qui unissent celui-ci a I’émetteur, ne constitue pas de
I’information confidentielle.

Les formulaires de la Bourse et les documents rédigés conformément aux lois sur les
valeurs mobilieres qui doivent étre déposés aupres de la Bourse seront versés, dans la
mesure ou ils sont traités comme des renseignements publics, dans un dossier public et
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4.4

4.5

4.6

4.7

seront mis a la disposition des membres du public par I’entremise de InfoCDNX.' Sur
InfoCDNX, ces formulaires et documents sont balayés par scanneur et leur image est
stockée dans une base de données, y compris I’'image des signatures originales figurant
dans ces formulaires et documents. Les émetteurs et les particuliers préoccupés par la
divulgation des signatures sur InfoCDNX devraient déposer de tels formulaires et
documents par I’entremise de SEDAR de sorte que les noms en caracteres d’ imprimerie y
figurent, plutot que I’'image des signatures.

Les formulaires de renseignements personnels ne sont pas versés dans un dossier public.
Toutefois, ils sont communiqués aux commissions des valeurs mobilieres afin que celles-
ci puissent faire vérifier les antécédents des particuliers dont le nom figure dans ces
formulaires.

La Bourse considere que les documents qui ne se trouvent pas dans un dossier public sont
des documents confidentiels et, par conséquent,ils ne sont pas mis a la disposition des
membres du public par 'entremise de InfoCDNX. Toutefois, la Bourse peut, a
I’occasion, divulguer de I’information confidentielle afin de se conformer a la loi ou de
s’acquitter de ses obligations a titre d’organisme de réglementation du secteur des valeurs
mobilieres.

En général, la correspondance (autre que les formulaires de la Bourse) et les contrats
déposés aupres de la Bourse (autres que ceux qui sont déposés en rapport avec un
placement public) ne sont pas versés dans un dossier public.

Tous les formulaires de la Bourse et autres documents (collectivement, I’« information »)
fournis a la Bourse ou déposés aupres de celle-ci, sous quelque format que ce soit,
deviennent la propriété de la Bourse. Sous réserve des paragraphes 4.1 a 4.6,
inclusivement, la Bourse peut vendre, céder sous licence, copier ou distribuer
I’information, mettre celle-ci a la disposition du public aux fins d’examen,ou en fournir
des copies a des tiers en tout temps et ce, sans en aviser I’émetteur ou qui que ce soit, y
compris les particuliers dont les renseignements personnels figurent dans I’information.

! Ces formulaires et documents peuvent également étre mis 2 la disposition des membres du public par ’entremise
de SEDAR.
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POLITIQUE 1.3
BAREME DES DROITS

TMX |

Type de demande Minimum* | Maximum Calcul des droits
$ $

DROITS ANNUELS DE MAINTIEN

DE L’ INSCRIPTION (1)

Emetteur ayant une capitalisation 5200 5200 Droits fixes

boursiére de 5 000 000 $ ou moins

Emetteur ayant une capitalisation 5300 14 800 5300 $ + 100 $ par tranche totale

boursiére supérieure a 5 000 000 $ et ou partielle de 1 000 000 $ de

inférieure a 100 000 000 $ capitalisation boursiére au-dela
de 5000 000 $

Emetteur ayant une capitalisation 16 750 50 750 16 750 $ + 100 $ par tranche

boursiére supérieure a 100 000 000 $ totale ou partielle de 1 000 000 $

et inférieure a 440 000 000 $ de capitalisation boursiére au-
dela de 100 000 000 $

Emetteur ayant une capitalisation 51 000 90 000 51 000 $ + 100 $ par tranche

boursiére égale ou supérieure a totale ou partielle de 1 000 000 $

440 000 000 $ de capitalisation boursiére au-
dela de 440 000 000 $

DROITS D’INSCRIPTION

Droits relatifs & une demande 2500 2500 Montant a déduire des droits

d’évaluation préliminaire détaillée applicables au dép6t de la
demande de nouvelle inscription,
de SCD, d’opération admissible,
de prise de contrble inversée ou
de changement dans les activités

Nouvelle inscription / Prise de contrdle

inversée / Opération admissible /

Changement dans les activités

Valeur réputée des actions émises de 10 000 30 000 7500 $ + 0,5 % de la valeur

moins de 6 000 000 $ réputée des actions émises

Valeur réputée des actions émises de 30000 40000 30 000 $ +0.1% de la valeur

6 000 000 $ ou plus réputée des actions eémises
excédent 6 millions $

Inscription de SCD* 15000 15 000 Un droit de 5 000 $ non-

droits d’inscription remboursable est payable au
moment de la demande initiale.
Le solde de 10 000 $ est payable
avant linscription.

POLITIQUE 1.3
(le 1er janvier 2011)

BAREME DES DROITS

Page 1




Type de demande Minimum* | Maximum Calcul des droits
DROITS DE FINANCEMENT

Placement privé / Appel public a 750 30 000 750 $ + 0,5 % du produit
I'épargne de moins de 6 000 000 $

Placement privé / Appel public a 30 000 55000 | 30 000 $ plus 0,1 % du produit
I'épargne de 6 000 000 $ ou plus excédant 6 millions $
Prime en actions / Prét 500 30 000 500 $ + 0,5 % de la valeur

réputée des actions émises

DROITS DE DEPOT

Examen/administration d’un régime 500 30 000 0,001 $ par action réservée pour

d’'options d’achat d’actions émission

Actions émises en réglement d’'une 500 30 000 500 $ + 0,5 % de la dette

dette

Acquisition accélérée 500 30 000 500 $ + 0,5 % de la valeur
réputée des actions émises

Opération sujette a examen 1000 30 000 1000 $ + 0,5 % de la valeur
réputée des actions émises

Inscription additionnelle 1000 30 000 1000 $ + 0,5 % de la valeur

(regroupement, fusion) réputée des actions émises

Fractionnement d’actions 1 000 30 000 1000 $ + 0,5 % de la valeur
réputée des actions émises

Changement de groupe — Migration au 2500 2500 Droits fixes

groupe supérieur

Regroupement (consolidation) 2500 2500 Droits fixes

d’actions

Inscription supplémentaire (2) 2500 2500 Droits fixes

Offre publique de rachat dans le cours 2500 2500 Droits fixes

normal des activités, offre publique
d’achat par l'intermédiaire de la
Bourse ou offre publique de rachat

d’actions
Régime de droits des actionnaires 2500 2500 Droits fixes
Modification du capital 2500 2500 Droits fixes
I\l/Iodificatlion,,transfert et libération de 750 750 Droits fixes
titres entiercés
Prolongation / modification du prix de 750 750 Droits fixes
bons de souscription et de débentures
convertibles
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Type de demande Minimum* | Maximum Calcul des droits
Modification d’options d’achat 500 500 Droits fixes
d’actions
Convention de relations avec les 500 500 Droits fixes
investisseurs
Changement de dénomination (sans 500 500 Droits fixes
regroupement)

Contrats de gestion, d’emploi et 500 500 Droits fixes
d’administration

Réadmission a la négociation de titres 500 500 Droits fixes
dont la négociation a été suspendue

Traitement (3) 500

Formulaire de renseignements 200

personnels (recouvrement des frais)

(4)

SANS FRAIS

Changement du territoire de la société

Changement de bureau de dép6t

Demande de dispense

Octrois d’options d’achat d’actions

*Le montant minimal des droits, majoré des taxes applicables, n’est pas remboursable et doit
étre acquitté lors du dépot des documents initiaux, préalablement a I’analyse effectuée par la
Bourse de croissance TSX. Le solde des droits d’inscription doit étre acquitté au moment de la
cléture de I'opération a la demande de la Bourse. Les droits non remboursables payables lors

du dépot d’'une demande de SCD sont de 5 000$.
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REMARQUES :

1)  Ces droits sont calculés selon la capitalisation boursiére de I'émetteur au 31 décembre de 'année
précédant la période de facturation. Si I'émetteur n’acquitte pas ses droits de maintien de
I'inscription dans les délais prescrits par la Bourse, des frais additionnels de 5 % du montant en
souffrance lui seront facturés mensuellement pour chaque mois ou I'émetteur est en défaut de
paiement des droits de maintien.

2) Ces droits s’appliquent en général a une inscription supplémentaire de bons de souscription. Les
inscriptions supplémentaires d’autres titres effectuées dans le cadre d’un placement privé ou d’un
appel public a I'épargne sont assujetties aux droits de financement afférents aux placements
privés ou aux appels publics a I'épargne.

3) Ces droits sont exigibles pour le traitement de divers cas, dont le défaut par I'’émetteur de
présenter, tel que prescrit par la Bourse, une demande a I'égard d’'une opération donnée. En sus
des droits afférents a I'égard de I'opération, 'émetteur devra acquitter des droits de traitement de
500 $ par dépét omis.

4) La Bourse pourra imposer des droits afin de recouvrer des frais qu’elle engage, notamment :

a) dans le cadre du dépd6t de formulaires de renseignements personnels concernant :

(i) lapprobation d’'une personne a titre d’initié, sauf si la personne devient un initié dans le
cadre d’une opération (c.-a-d. un placement privé, une opération admissible, une prise de
contr6le inversée, un changement dans les activités, etc.) dont des droits seraient
exigibles aux termes de la présente politique;

(i) Papprobation de la nomination d’'une personne chargée des relations avec les
investisseurs (collectivement, les circonstances donnant droit a remboursement).

Dans des circonstances donnant droit a remboursement, 'émetteur doit acquitter, en plus de

tout autre droit exigible aux termes de la présente politique, des droits de 200 $ par nouvel

initi& ou nouvelle personne chargée des relations avec les investisseurs.
b) La Bourse pourrait imposer des droits afin de recouvrer les frais qu’elle engage en ce qui
concerne :

(i) un contréle diligent, des recherches ou une évaluation que la Bourse juge nécessaires
relativement a une demande ou a un avis qui a été déposé ou qui aurait da I'étre,
conformément aux exigences de la Bourse,

(i) un examen que la Bourse juge nécessaire afin de déterminer 'admissibilité de toute
personne devant assumer des fonctions au sein de I'émetteur ou d’'une personne qui a un
lien avec lui ou d’'un membre du méme groupe que celui-ci,

(iii) un examen ou une enquéte que la Bourse juge nécessaire a I'égard des activités ou des
affaires d’'un émetteur ou de toute personne qui assume ou doit assumer des fonctions au
sein d’'un émetteur.

5) La Bourse se réserve le droit d’exiger des frais supplémentaires dans des circonstances
inhabituelles lorsque le temps requis pour traiter une demande ou un dép6t est démesuré.

6) LaTPS de 5 % et toute autre taxe applicable s’ajoutent aux droits.

7)  Le calcul des droits en fonction du nombre d’actions émises suppose I'exercice de tous les bons
de souscription ou la conversion de tous les titres convertibles.

8) Le mode de calcul de certains droits est énoncé plus en détail dans I'Annexe 1A — Avis
concernant la facturation.
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POLITIQUE 2.1

EXIGENCES RELATIVES A L'INSCRIPTION INITIALE
Champ d’application de la politique

La présente politique énonce les exigences relatives a 1’inscription initiale applicables a tous les
émetteurs qui soumettent une demande de nouvelle inscription a la Bourse, notamment une
inscription faisant suite a un premier appel public a I’épargne, a une demande d’inscription de la
part d’un émetteur qui était antérieurement inscrit a la cote d’une autre bourse de valeurs ou qui
respecte par ailleurs toutes les exigences relatives a I’inscription initiale de la Bourse avant son
inscription, a une prise de contrdle inversée et a un changement dans les activités. Elle s’applique
également aux sociétés de capital de démarrage qui effectuent leur opération admissible
conformément a la Politique 2.4 — Sociétés de capital de démarrage.

Titres a inscrire

La présente politique s’applique uniquement aux nouvelles inscriptions d’actions ordinaires (ou
de titres équivalents) des émetteurs. En regle générale, la Bourse n’acceptera pas d’un émetteur
une demande d’inscription visant des titres autres que des actions ordinaires, sauf si ses actions
ordinaires sont déja inscrites ou si ses actions ordinaires et les titres d’une autre catégorie seront
inscrits au méme moment. Pour 1’application de la présente politique, un titre équivaut a une
action ordinaire s’il confere un seul droit de vote et le droit de participer a la distribution des
biens en cas de dissolution ou de liquidation; de fagon générale, par « titre », on entend, entre
autres, les actions de catégorie A et les parts de société en commandite. L’émetteur qui désire
inscrire ses actions ordinaires et des titres d’une autre catégorie, tels que des bons de
souscription, se reportera a la Politique 2.8 — Inscriptions supplémentaires pour connaitre les
exigences applicables a de tels titres d’une autre catégorie, notamment les exigences en matiere
de répartition des titres.

L’émetteur qui désire n’inscrire que des titres qui ne sont pas des actions ordinaires ou des titres
équivalents doit consulter le personnel de la Bourse et organiser une réunion préalable. Les
demandes d’inscription de titres autres que des actions ordinaires ou des titres équivalents sont
traitées au cas par cas. Voir la Politique 2.8 — Inscriptions supplémentaires, la Politique 3.5 —
Actions subalternes et la Politique 2.7 — Réunions préalables.

Les principales rubriques de la présente politique sont les suivantes :

1. Introduction — Groupes et secteurs d’activité
2. Exigences relatives a I’inscription initiale
3. Prix minimal
4. Opérations précédant I’inscription et structure du capital
5. Pouvoir discrétionnaire
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On trouvera aussi des notes d’orientation a la fin de la présente politique.

1. Infroduction - Groupes et secteurs d’activité
1.1 Généralités

A T’heure actuelle, la Bourse classe les émetteurs en divers groupes en fonction de

certains criteres, y compris les résultats financiers historiques, le stade de développement

et les ressources financieres de I’émetteur, au moment de 1’inscription. La présente
politique énonce les exigences relatives a I’inscription initiale, par secteur d’activité, pour

les groupes 1 et 2.

1.2  Distinctions entre les groupes et les secteurs d’activité

a) Le groupe 1 est le premier groupe de la Bourse; il est réservé aux émetteurs les
plus évolués de la Bourse, disposant des ressources financieres les plus
considérables. Les émetteurs du groupe 1 bénéficient d’exigences réduites en
matiere de dépdt ainsi que de normes de service supérieures. Le groupe 2
comprend la majorité des émetteurs inscrits qui négocient leurs titres a la Bourse.

b) La Bourse classe les émetteurs inscrits dans diverses catégories, selon le secteur
d’activité de chacun. Elle classe les émetteurs a I’aide de I’information qu’ils ont
fournie dans leur demande. Dans leur demande d’inscription initiale et dans toute
autre demande de nouvelle inscription, les émetteurs doivent indiquer le groupe et
le secteur d’activité pour lesquels ils font leur demande. La Bourse peut, a son
appréciation, affecter un émetteur a une autre catégorie ou a un autre groupe que
ceux qu’il a indiqués dans sa demande.

c) En regle générale, le symbole boursier des émetteurs des groupes 1 ou 2 est
composé de deux ou trois lettres.

2. Exigences relatives a I'inscription initiale
2.1 L’émetteur qui soumet une demande d’inscription doit, au moment ou ses titres sont
inscrits aux fins de négociation :

a) satisfaire aux exigences quantitatives minimales, énoncées aux paragraphes 2.5 ou
2.6, selon le cas, de la présente politique, applicables a un groupe et a un secteur
d’activité donnés;

b) satisfaire aux exigences minimales de répartition des titres, énoncées aux
paragraphes 2.5 ou 2.6, selon le cas, de la présente politique, concernant le groupe
pour lequel il a fait sa demande;
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c) respecter les exigences énoncées a l'article 4 de la présente politique qui
s’appliquent aux opérations précédant I’inscription et a la structure du capital;

d) respecter la Politique 3.1 — Administrateurs, dirigeants, autres initiés et membres
du personnel et gouvernance, y compris les criteres relatifs a 1’admissibilité et aux
compétences des administrateurs et des membres de la direction;

e) faire déposer par un parrain un rapport définitif du parrain, au besoin;

f) avoir déposé toutes les conventions et tous les rapports ainsi que toute la
documentation et l’information exigées aux termes de la Politique 2.3 —
Procédure d’inscription.

2.2 A moins qu’il ne soit du secteur des mines, du secteur du pétrole et du gaz ou du secteur
du placement, I’émetteur doit détenir un intérét appréciable dans 1’entreprise sur laquelle
il fonde son inscription a la Bourse. De plus, I’émetteur doit avoir les moyens de
conserver a tout le moins I’intérét appréciable qu’il détient dans I’entreprise.

2.3 Pour les besoins de la présente Politique 2.1, le terme « financement sans lien de
dépendance » s’entend d’un financement dans le cadre duquel au plus 25 % du produit est
obtenu aupres de personnes ayant un lien de dépendance.

24  Les émetteurs consulteront les notes paraissant a la suite du paragraphe 5.3 pour obtenir
des directives complémentaires au sujet des exigences relatives a I’inscription initiale.
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2.5
secteur d’activité.

Le tableau qui suit

expose les exigences relatives a I'inscription initiale pour les émetteurs du groupe 2 en fonction de leur

Exigences relatives & l'inscription initiale - Groupe 2

Critére

Secteurd’activité

Mines

Pétrole et gaz
(exploration ouréserves)

Industrie, technologie ou
sciences de la vie

Immobilierou
placement

Actif corporel net, produits ou
financement sans lien de
dépendance

' (]

lan ~raen)

Aucune exigence

Aucune exigence

Actif corporel net de 750 000 $ ou
produits de 500 000 $ ou
financement sans lien de

dénendance de 2 000 0NN &

Actif corporel net de 2 000 000 $
ou financement sans lien de
dépendance de 3 000 000 $

Propriété ouréserves

L'émetteur détient un intérét
appréciable dans une propriété
permettant I'inscription ou, a
I'appréciation de la Bourse, le
droit de gagner un intérét
appréciable dans une propriété
permettant I'inscription

a) Exploration : (i) I'émetteur
possede une propriété non
prouvée recelant des zones
d'intérét ou (i) I'émetteur
possede une participation dans
une coentreprise et a réuni
5000000 $ dans le cadre d'un
placement par prospectus

b) Réserves : (i) réserves prouvées
mises en valeur et en production
de 500000 $ ou (i) réserves
prouvées et réserves probables
de 750000 $

L'émetteur détient un intérét
appréciable dans I'entreprise ou
dans les actifs de base utilisés
dans I'exercice de ses activités

Immobilier : I'émetteur détient un
intérét appréciable dans des
biens immobiliers

Placement : aucune exigence
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Critére

Exigences relatives a l'inscription initiale - Groupe 2

Secteurd’activité

Mines

Pétrole et gaz
(exploration ouréserves)

Industrie, technologie ou
sciences de la vie

Immobilierou
placement

Dépenses antérieures et
programme de travail

(i) Une preuve suffisante que
I'émetteur a engagé des
dépenses approuvées d'au moins
100 000 $ dans la propriété
permettant I'inscription au cours
des 36 mois ayant précédé la
demande d'inscription et (i) un
programme de travail dont la
phase initiale est d'au moins
200 000 $, ainsi gqu'il est
recommandé dans un rapport
d'étude géologique

a) Exploration : I'émetteur a un
programme de travail d'au
moins 1 500 000 $, ainsi qu'il est
recommandé dans un rapport
d'étude géologique, sauf si
I'émetteur posseéde une
participation dans une
coentreprise et a réuni
5000000 $ dans le cadre d'un
placement par prospectus

b) Réserves : programme de
travail (i) jugé safisfaisant et {ii)
d'au moins 300 000 $ si la valeur
des réserves prouvées mises en

valeur et en production est
inférieure & 500 000 $, ainsi qu'il
est recommandé dans un
rapport d'étude géologique

Antécédents d'exploitation ou
validation des activités

Immobilier : aucune exigence

Placement : (i) politique publique
de placement et (i) 50 % des
fonds disponibles doivent étre

affectés a au moins deux
placements déterminés

Fonds de roulement et
ressourcesfinanciéres

(i) Un fonds de roulement et des ressources financieres suffisants pour mettre en ceuvre un programme de travail déterminé ou exécuter le
plan d’affaires pendant les 12 mois suivant 'inscription et (i) des fonds non affectés de 100 000 $

Répartition des titres dans
le public

Autres critéres

(i) Flottant de 500 000 actions, (i) 200 actionnaires publics détenant chacun un lot régulier et dont les actions ne sont assujetties & aucune
restriction relative a la revente et {iii) 20 % des actions émises et en circulation détenues par des actionnaires publics

Rapport d'étude géologique
recommandant I'achévement du
programme de travail

(Rapport du parrain, au besoin)

Rapport d'étude géologique
recommandant I'achévement
du programme de travail

(Rapport du parrain, au besoin)

SiI"émetteur n'a pas encore
réalisé de produits, un plan
directeur sur deux ans indiquant
la probabilité raisonnable de
produits réalisés dans les
24 prochains mois

(Rapport du parrain, au besoin)

(Rapport du parrain, au besoin)
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2.6  Letableau qui suit expose les exigences relatives a I’inscription initiale pour les émetteurs du groupe 1.

Exigences relatives a l'inscription initiale — Groupe 1

Critére

Mines

Secteurd’activité

Pétrole et gaz
(exploration ou production)

Industrie, technologie ou
sciences de la vie

Immobilierou
placement

Actif corporel net ou produits
(selon le cas)

Actif corporel net de 2 000 000 $

Aucune exigence

Actif corporel net de 5 000 000 $
ou produits de 5000 000 $

Immobilier : actif corporel net de
5000000 $

Placement : actif corporel net de
10 000 000 $

Propriété ouréserves

L'émetteur détient un intérét
important dans une propriété du
groupe 1

a) Exploration : réserves de
3000000 $, dont des réserves
prouvées mises en valeur d'au

moins 1 000 000 $ et des réserves
probables pour le reste

b) Production : réserves prouvées
mises en valeur de 2 000 000 $

L'émetteur détient un intérét
appréciable dans I'entreprise ou
dans les actifs de base utilisés
dans I'exercice de ses activités

Immobilier : I'émetteur détient un
intérét appréciable dans des
biens immobiliers

Placement : aucune exigence

Dépenses antérieures et
programme de travail

(i) Un programme de travail dont
la phase initiale est d'au moins
500 000 $, ainsi qu'il est
recommandé dans un rapport
d'étude géologique, et (i) le
respect des autres exigences
d'une propriété du groupe 1

a) Exploration programme de
fravail safisfaisant (i) d'au moins
500 000 $ et (i) qui, selon toute

attente raisonnable, devrait
accroitre les réserves, ainsi qu'il
est recommandé dans un
rapport d'étude géologique

b) Production : aucune exigence

Antécédents d'exploitation ou
validation des activités

Immobilier : aucune exigence

Placement : politique publique
de placement

Fonds de roulement et
ressourcesfinanciéres

(i) Un fonds de roulement et des ressources financieres suffisants pour mettre en ceuvre un programme de travail déterminé ou exécuter le
plan d’affaires pendant les 18 mois suivant 'inscription et (i) des fonds non affectés de 200 000 $

Répartition des titres dans
le public

(i) Flottant de 1 000 000 d'actions, (i) 250 actionnaires publics détenant chacun un lot régulier et dont les actions ne sont assujetties & aucune
restriction relative a la revente et (i) 20 % des actions émises et en circulation détenues par des actionnaires publics
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Exigences relatives a l'inscription initiale — Groupe 1

Critére Secteurd’activité
Pétrole et gaz Industrie, technologie ou Immobilierou
Mines (exploration ou production) sciences de la vie placement
Autres critéres Rapport d'étude géologique Rapport d'étude géologique SiI"émetteur n'a pas encore (Rapport du parrain, au besoin)
recommandant I'achévement du recommandant I'achévement réalisé de produits, un plan
programme de travail du programme de travail directeur sur deux ans indiquant
. . . . la probabilité raisonnable de
(Rapport du parrain, au besoin) (Rapport du parrain, au besoin) produits réalisés dans les
24 prochains mois
(Rapport du parrain, au besoin)

POLITIQUE 2.1 EXIGENCES RELATIVES A L'INSCRIPTION INITIALE Page 7

(Le 14 aoUt 2013)




3.

Prix minimal

L’émetteur ne peut vendre de titres émis dans le cadre de son premier appel public a I’épargne
moins de 0,10 $ chacun.

4.
4.1

4.2

4.3

44

Opérations précédant I'inscription et structure du capital

La structure du capital d’'un émetteur qui soumet une demande pour une inscription
initiale ou une nouvelle inscription doit étre jugée acceptable par la Bourse. Avant une
nouvelle inscription ou une inscription initiale, tous les titres €mis aux principaux
intéressés de 1’émetteur ou de 1’émetteur résultant, de méme que les titres €émis a un prix
inférieur a certains cours, doivent habituellement €tre entiercés ou étre assujettis a une
période de conservation.

Sous réserve du paragraphe 4.3 de la présente politique, si des titres convertibles (tels que
des options d’achat d’actions, des bons de souscription d’actions ordinaires, des bons de
souscription spéciaux, des débentures convertibles ou des billets) sont émis avant
I’inscription et qu’ils peuvent étre exercés en échange d’actions inscrites ou convertis en
de telles actions a un prix inférieur au prix d’émission par titre dans le cadre d’un
placement par voie de prospectus ou d’une autre opération de financement ou
d’acquisition réalisée en méme temps que la demande d’inscription, le titre sous-jacent
est entiercé s’il est émis a un principal intéressé ou, dans tous les autres cas, il est
assujetti aux restrictions relatives a la revente des actions de lancement.

Si aucune opération de financement n’est réalisée au méme moment, le prix autorisé
minimal auquel les titres peuvent €tre exercés ou convertis, sans €tre assujettis a
I’entiercement ou a une période de conservation imposée par la Bourse en application des
restrictions relatives a la revente des actions de lancement prévues par la Bourse aux
termes de la Politique 5.4, est égal au cours ou, si cette somme est plus élevée, a 0,10 $.
La Bourse ne permet pas que le prix d’exercice, de conversion ou d’échange d’un titre
pouvant étre exercé, converti ou échangé soit fixé avant que le titre en cause n’ait été
attribué a une personne en particulier.

Si, dans les trois mois précédant sa demande de nouvelle inscription, 1’émetteur a réalisé
un placement privé de titres convertibles devant faire 1’objet d’un prospectus ou étre
autorisé autrement et que le prix d’émission par titre convertible est inférieur au prix
prévu par le prospectus ou au cours en vigueur au moment de la nouvelle inscription, la
Bourse peut imposer une période de conservation a 1’égard des titres sous-jacents en
application des restrictions relatives a la revente des actions de lancement, et ce, peu
importe que le placement des titres sous-jacents ait €té autoris€ ou non par voie de
prospectus. Ou bien, la Bourse peut exiger qu’une partie ou que la totalité de ces titres
soient entiercés. Voir la Politique 3.2 — Exigences en matiere de dépot et information
continue pour connaitre les modalités des périodes de conservation et la Politique 5.4 —
Entiercement, contrepartie du vendeur et restrictions relatives a la revente pour
connaitre les modalités d’entiercement applicables.
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4.5

4.6

4.7

5.1

De facon générale, la Bourse n’acceptera pas une demande d’inscription si le nombre
total d’actions inscrites dont le groupe professionnel a la propriété directe ou indirecte est
supérieur a 20 % du nombre total d’actions inscrites de 1’émetteur €émises et en circulation
au moment de I'inscription. D’autres restrictions relatives a la participation du groupe
professionnel s’appliquent dans le cas de sociétés de capital de démarrage. Voir la
Politique 2.4 — Sociétés de capital de démarrage.

En regle générale, la Bourse n’acceptera pas une demande d’inscription si les titres
offerts par voie de prospectus ou a 1’occasion d’un placement privé ont été souscrits par
le groupe professionnel; toutefois, elle 1’acceptera si, apreés un placement de bonne foi du
montant total du placement dans le public, les titres offerts n’ont pas tous été souscrits.

La Bourse peut refuser la demande d’inscription de I’émetteur dont la structure du capital
semble excessivement dilutive ou autrement déséquilibrée. Lorsqu’elle évalue si la
structure du capital d’un émetteur semble ou non excessivement dilutive ou
déséquilibrée, la Bourse examine tous les documents soumis par 1’émetteur avec sa
demande d’inscription. Si, au cours de cet examen, la Bourse détermine que 1’émetteur a
émis des actions a une personne a un prix réel inférieur a 0,05 $ par action avant la
nouvelle inscription proposée, elle peut, avant d’approuver la demande d’inscription,
demander a I’émetteur de lui fournir d’autres renseignements ou de prendre d’autres
mesures, notamment de modifier sa structure du capital. Par conséquent, les émetteurs
sont priés de consulter le personnel de la Bourse relativement a 1’acceptabilité de leur
structure du capital aux fins d’inscription avant de soumettre leur demande d’inscription.
Les émetteurs devraient également s’assurer, avant de faire leur demande, que leurs titres
ont été valablement émis conformément aux lois sur les sociétés applicables dans leur
territoire de constitution.

La Bourse applique les lignes directrices énoncées dans ses bulletins lorsqu’elle prend
une décision concernant le caractere adéquat de la structure du capital d’un émetteur. De
plus, avant de prendre une décision concernant le caractere adéquat ou 1’acceptabilité de
la structure du capital d’'un émetteur, elle examine, s’il y a lieu, les antécédents
d’exploitation de I’émetteur, sa catégorie d’inscription, les actifs dont la valeur peut étre
établie et dont il a la propriété ou dans lesquels il a une participation, ainsi que le montant
de tout financement obtenu par une opération sans lien de dépendance réalisée en vue de
I’inscription.

Pouvoir discrétionnaire

A T’examen d’une demande d’inscription, la Bourse tient compte de 1’intérét public et de
I’ensemble des faits et des circonstances concernant spécialement I’émetteur.
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5.3

N.1

De plus, la Bourse examine si :

a) étant donné sa conduite antérieure, I’émetteur pourrait ne pas exercer ses activités
en toute intégrité et dans I’intérét des actionnaires publics;

b) les initi€s n’ont pas tous satisfait aux regles et aux reglements des bourses de
valeurs ou des autorités de réglementation;

C) la répartition des titres des titres de 1’émetteur aupres d’actionnaires publics n’est
pas suffisante pour assurer un marché ordonné ou semble faire ’objet de
manipulations ou d’abus.

Que I'émetteur requérant ait satisfait ou non aux exigences relatives a I’inscription
initiale, la Bourse peut :

a) imposer des exigences relatives a I’inscription plus contraignantes;
b) imposer des exigences relatives a I’inscription supplémentaires;

C) imposer ou modifier toute autre modalité ou condition qu’elle juge souhaitable, ou
renoncer a une telle modalité ou condition;

d) refuser la demande d’inscription pour des motifs d’intérét public, notamment
parce que, pour la Bourse, les activités de I’émetteur sont inacceptables de par
leur nature;

e) classer I’émetteur dans un groupe ou un secteur d’activité différent de celui pour
lequel il a fait sa demande.

skoskeoste sheoske st seoskeoste seoskeosie skt skt skokok skokok skok
Notes d’orientation sur la Politique 2.1

Exigences financieres — Généralités

La Bourse inclura généralement les actifs des autres entités acquises simultanément a 1’inscription d’un émetteur afin
de calculer le fonds de roulement, les ressources financieres, les liquidités disponibles et I’actif corporel net de
I’émetteur. La Bourse inclura dans son évaluation de ’actif corporel net le produit en especes tiré de tout financement
qui est réalisé simultanément a I’inscription. Les frais d’exploitation de 1’entreprise d’un émetteur doivent comprendre
les frais généraux et administratifs nécessaires au respect des exigences de la Bourse et des lois sur les valeurs
mobilieres apres 'inscription. En régle générale, la Bourse estime que les émetteurs qui année apres année enregistrent
des flux de trésorerie positifs disposent de ressources financieres suffisantes pour régler les frais généraux et
administratifs. Toutefois, il se peut aussi que la Bourse tienne compte des produits de 1I’émetteur dans 1’analyse du
fonds de roulement et des ressources financieres, méme si I’émetteur n’a généré aucun flux de trésorerie positif.
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N.32)

Flottant et répartition — Généralités

La Bourse exclut du calcul du flottant et des actions détenues par des actionnaires publics toute action obtenue dans le
cadre d’un placement ayant I’'une ou I’autre des caractéristiques suivantes : (i) le placement contrevient aux lois sur les
valeurs mobilieres ou aux exigences de la Bourse; (ii) le placement a été réalisé principalement au moyen de dons.

Les exigences de répartition des titres ne sont pas respectées si, au moment de I’inscription, le nombre total d’actions
inscrites dont le groupe professionnel a la propriété véritable ou sur lesquelles il exerce, directement ou indirectement,
le contrdle (compte non tenu de 1’option du placeur pour compte) est supérieur a 20 % des actions inscrites en
circulation de I’émetteur. Si moins de 25 actionnaires détiennent plus de la moitié du flottant (un « flottant faible »), la
Bourse pourrait également exiger une plus large répartition des titres. Les émetteurs qui prévoient avoir un flottant
faible doivent discuter de la répartition de leurs titres avec la Bourse des que possible avant la réunion préalable.

Emetteurs du secteur des ressources — Mines et pétrole et gaz

Toute recommandation d’un programme de travail pour un émetteur qui demande a s’inscrire dans les secteurs des
mines ou du pétrole et du gaz doit étre formulée dans un rapport d’étude géologique établi conformément aux
dispositions applicables du Reglement 43-101 sur ['information concernant les projets miniers (le
«Reglement 43-101 ») ou du Reglement 51-101 sur ’information concernant les activités pétrolieres et gaziéres (le

« Reglement 51-101 »), selon le cas. En ce qui concerne 1’indépendance des rapports d’étude géologique, la Bourse
appliquera les exigences du Reglement 43-101 ou du Reglement 51-101, notamment en matiere d’indépendance, ou la
définition du terme « indépendant » qui est prévue dans ces reglements. Toutefois, la Bourse peut, a son appréciation et
méme si le Reglement 43-101 ou le Reglement 51-101 ne renferme pas une telle obligation, exiger que le rapport
d’étude géologique soit « indépendant ».

Emetteurs du secteur des mines

Les émetteurs doivent consulter la Bourse relativement au programme de travail et pour obtenir des détails sur le type
de rapport d’étude géologique requis. La Bourse peut renoncer en totalité ou en partie a 1’exigence relative aux
dépenses approuvées en comparant I’envergure du programme de travail avec les dépenses approuvées, la valeur du
financement sans lien de dépendance réalisé simultanément a 1’inscription et I’expérience de 1’équipe de direction de
I’émetteur. La Bourse peut inclure dans 1’actif corporel net tous les frais directs qu’un émetteur a engagés dans un
projet au cours des cinq années ayant précédé la demande d’inscription dans la mesure ou ces frais directs ont été

passés en charges dans ses états financiers.
Emetteurs du secteur du pétrole et du gaz

Les termes « réserves prouvées » et « réserves probables » ont le sens qui est attribué aux termes proved reserves et
probable reserves dans le manuel COGE. L’état d’avancement de la mise en valeur et 1’état d’avancement de la
production doivent aussi &tre établis selon les criteres prévus dans le manuel COGE. Les montants en dollars servant a
déterminer la valeur des réserves sont les produits nets futurs avant impdts de I’émetteur, calculés conformément au
Reglement 51-101, au taux d’actualisation de 15 % et en fonction des prix et des cofits prévus dans le rapport d’étude
géologique.

Les émetteurs doivent consulter la Bourse relativement au programme de travail et au contenu du rapport d’étude
géologique requis par la Bourse pour les propriétés non prouvées.

Le programme de travail pour une propriété non prouvée doit comprendre 1’un ou 1’autre des éléments suivants :

1) un programme de forage recommandé prévoyant au moins trois emplacements de puits cibles indépendants et
des fonds suffisants pour réaliser la construction de chaque puits;

(ii) un programme de travaux d’exploration qui recommande ce qui suit :

A. soit I’exécution de travaux d’exploration supplémentaires sur les zones d’intérét, notamment un
programme sismique afin de vérifier ou de confirmer de nombreux emplacements pour le forage de
puits a des fins exploratoires ou aux fins d’essais, si les zones d’intérét sont situées sur de grandes
bandes de terre;

B. soit I’exécution de programmes sismiques sur de trés grandes bandes de propriétés non prouvées,
comportant plusieurs zones d’intérét pouvant offrir de nombreux emplacements cibles pour le
forage.
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Le rapport d’étude géologique pour une propriété non prouvée doit contenir, en plus des éléments requis par le
Reglement 51-101 et le manuel COGE, les renseignements suivants :

1) I’emplacement de la zone d’intérét;

(ii) les modalités du bail foncier;

(iii) la taille de la propriété fonciere;

(iv) des cartes de I’emplacement de la propriété;

) des descriptions et des examens géologiques approfondis;

(vi) des cartes des zones productrices nettes, des cartes structurales et des cartes d’isopaques, s’il y a lieu;
(vii) les modalités de I’acquisition des terres et le détail des travaux d’exploration effectués a ce jour;

(viii) le détail de tout programme de travail projeté, y compris I’emplacement des trous de forage, les cofts
estimatifs liés au forage des puits, les travaux de prospection sismique et le calendrier de travail;

(ix) I’ensemble des documents, renseignements et analyses a l’appui des résultats obtenus qui justifient le
programme de travail, y compris les résultats, l'interprétation des résultats, les conclusions et les
recommandations.

Emetteurs des secteurs de I’industrie, des sciences de la vie ou de la technologie — Généralités

Conformément aux exigences relatives aux produits, les produits doivent provenir des activités d’exploitation
des 12 derniers mois. La Bourse peut inclure dans 1’actif corporel net tous les frais directs qu’un émetteur a engagés
dans un projet au cours des cinq années ayant précédé la demande d’inscription, dans la mesure ou ces frais directs ont
été passés en charges dans ses états financiers. La Bourse déduira de 1’actif corporel net les actifs qui ne sont pas liés
aux activités de I’émetteur au moment de 1’ inscription.

Pour les émetteurs des secteurs des sciences de la vie ou de la technologie, les exigences de la Bourse relatives aux
propriétés s’entendent généralement de la propriété intellectuelle. Les émetteurs doivent avoir soit la propriété des
éléments de propriété intellectuelle soit le droit d’en faire usage aux termes des dispositions d’un contrat de licence
valide et exécutoire en droit.

Emetteurs des secteurs de I'industrie, des sciences de la vie ou de la technologie — Validité des activités
Pour déterminer la validité des activités, la Bourse peut prendre en considération notamment les criteres suivants :

(1) I’existence d’un prototype fonctionnel;

(i1) I’existence d’essais suffisants indiquant une probabilité raisonnable de viabilité commerciale;
(iii))  D’existence d’une coentreprise ou d’une entente de collaboration avec un partenaire crédible;
(iv)  Texistence d’évaluations de tiers de bonne réputation;

v) I’existence de données cliniques;

(vi)  Texistence d’un parrainage universitaire.

Les émetteurs doivent examiner toute question de validation des activités avec la Bourse dés que possible dans le
processus de la réunion préalable. Les émetteurs ne doivent pas commander de rapports a un tiers, en présumant qu’ils
satisferont aux exigences de la Bourse, avant de discuter de ces questions en réunion préalable.
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POLITIQUE 2.2

PARRAINAGE ET EXIGENCES CONNEXES
Champ d’application de la politique

L’émetteur qui entend réaliser une opération, telle qu'une nouvelle inscription, une prise de
controle inversée, un changement dans les activités, une opération admissible, peut étre tenu de
la faire parrainer par un membre de la Bourse.

La présente politique établit :

a) les circonstances dans lesquelles le parrainage est obligatoire;

b) les dispenses des exigences relatives au parrainage;

c) les criteres auxquels un membre doit satisfaire pour €tre admissible a titre de
parrain;

d) la procédure d’examen;

e) les circonstances dans lesquelles un Formulaire d’acceptation de parrainage doit

étre rempli, ainsi que les exigences connexes;

f) les renseignements devant figurer dans le rapport du parrain que le parrain doit
fournir a la Bourse.

Les principales rubriques de la présente politique sont les suivantes :

Application

Définitions

Exigences relatives au parrainage
Parrains et exigences connexes
Procédure d’examen

Formulaire d’acceptation de parrainage
Rapports du parrain

Nk W=
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1. Application

1.1 Un certain nombre de politiques de la Bourse font référence aux parrains et a I’exigence
d’un rapport du parrain. Le parrainage peut €tre requis en application, entre autres, des
politiques suivantes : Politique 2.3 — Procédure d’inscription, Politique 2.4 — Sociétés de
capital de démarrage, Politique 3.2 — Exigences en matiere de dépot et information
continue, Politique 5.2 — Changements dans les activités et prises de controle inversées,
Politique 5.3 — Acquisitions et aliénations d’actifs hors trésorerie.

2. Définitions
2.1 Dans la présente politique :

« controle diligent » s’entend du contrdle diligent, adapté aux circonstances, qui est effectué aux
fins du parrainage d’un émetteur.

« émetteur » s’entend :
a) relativement a une inscription initiale, de I’émetteur requérant;

b) relativement a une opération admissible, a une prise de contrdle inversée ou a un
changement dans les activités de I’émetteur, de toute société visée ou de tout
émetteur résultant, selon le cas;

c) relativement a toute autre opération de 1’émetteur, & moins que les circonstances
ne commandent une autre interprétation.

« émetteur associé » a le sens qui est attribué a cette expression dans le Reglement 33-105 sur
les conflits d’intéréts chez les placeurs, ou toute autre norme ou politique les remplagant.

« émetteur étranger » s’entend de 1’émetteur :

a) soit, dont la majorité des administrateurs et des membres de la direction ou
I’actionnaire dominant résident a I’extérieur du Canada ou des Etats-Unis;

b) soit, dont la majeure partie des principaux actifs d’exploitation est située a
I’extérieur du Canada ou des Etats-Unis.

« émetteur relié » a le sens qui est attribué a cette expression dans le Reglement 33-105 sur les
conflits d’intéréts chez les placeurs, ou toute autre norme ou politique le remplacant.

« expert » s’entend de I’expert, du consultant ou du spécialiste qui prépare une évaluation ou un
rapport technique sur lequel le parrain peut s’appuyer pour préparer son rapport du parrain.

« formulaire d’acceptation de parrainage » s’entend du formulaire complété conformément au
formulaire 2G.
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« procédure d’examen » s’entend des démarches minimales qu’un parrain est tenu d’exécuter
aux fins de I’établissement d’un rapport du parrain :

a) la procédure d’examen minimale prévue au paragraphe 5.4 qui doivent étre
exécutées par un parrain, ainsi que les lignes directrices pour la procédure
d’examen prévues a I’annexe 2A;

b) dans le cas d’un émetteur étranger, la procédure d’examen minimale prévue au
paragraphe 5.5, en plus de celle prévue au paragraphe 5.4 que doit exécuter un
parrain ainsi que les lignes directrices pour la procédure d’examen prévue a
I’annexe 2A.

« rapport du parrain » s’entend du rapport que le parrain est tenu de fournir a la Bourse.

« tiers fournisseur » s’entend du cabinet d’experts-comptables, du cabinet d’avocats, de la
maison de recherche ou de tout autre tiers fournisseur de services dont le parrain a retenu les
services pour I’aider a exécuter la procédure d’examen.

3. Exigences relatives au parrainage
3.1 Parrainage requis

Sous réserve du paragraphe 3.4, le parrainage est obligatoire dans les cas suivants :

a) une demande de nouvelle inscription, autre que dans le cadre d’un premier appel
public a I’épargne lorsque le prospectus est signé par au moins un membre;

b) une demande de nouvelle inscription dans le contexte d’une opération admissible,
d’un changement dans les activités ou d’une prise de contrdle inversée.

Voir la Politique 2.3 — Procédure d’inscription, la Politique 2.4 — Sociétés de capital de
démarrage, la Politique 3.2 — Exigences en matiere de dépot et information continue, la
Politique 5.2 — Changements dans les activités et prises de controle inversées.

3.2 Parrainage éventuel
La Bourse peut, a son appréciation, exiger le parrainage dans les cas suivants :

a) un changement de direction ou un changement de contrdle, si les nouveaux
administrateurs, membres de la direction ou actionnaires dominants ne font pas
affaires depuis assez longtemps avec la Bourse ni avec une autre bourse de
valeurs reconnue au Canada, et n’ont pas suffisamment d’expérience dans ce
domaine, aupres de sociétés ouvertes ou fermées;

b) d’autres opérations importantes, si la Bourse le juge nécessaire ou souhaitable.
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3.3 Certains rapports du parrain a portée limitée

a) Relativement a un changement dans les activités, s’il ne se produit aucun
changement de direction ni aucun changement de contrdle, la portée du rapport du
parrain peut &tre limitée a la procédure d’examen applicable aux nouvelles
activités proposées ou aux nouveaux actifs proposés de 1’émetteur et a la question
de savoir si ces activités ou actifs satisfont aux exigences relatives a I’inscription
initiale applicables.

b) Relativement a un changement de direction ou a un changement de contrdle tels
que ceux qui sont décrits a 1’alinéa 3.2a), 1’étendue du rapport du parrain peut étre
limitée a I’examen des nouveaux administrateurs, membres de la direction, initiés
ou actionnaires dominants.

34  Dispense de parrainage

a) Sous réserve du paragraphe 3.5, la Bourse peut dispenser un émetteur de certaines
ou de la totalité des exigences relatives au parrainage énoncées dans la présente
politique :

@) si les conditions suivantes sont satisfaites :
(A) il ne s’agit pas d’un émetteur étranger;

(B)  la direction de I’émetteur est de grande qualité, de sorte que les
administrateurs et les dirigeants de I’émetteur possedent
collectivement 1’expérience, les compétences et les antécédents
appropriés, c’est-a-dire que les administrateurs en fonction ou
pressentis ont, individuellement et collectivement, les qualités
suivantes :

()  des antécédents positifs avec de petites entreprises, comme
en fait foi la croissance de ces sociétés;

(I) la capacité de mobiliser des capitaux;

(IIT) des antécédents positifs en matiere de régie d’entreprise et de
respect de la réglementation;

(IV) une expérience technique dans le secteur d’activité approprié,
au besoin;
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(i)

©

(V) une expérience positive a titre d’administrateurs ou de
dirigeants aupres de sociétés ouvertes du Canada ou des
Etats-Unis, comme en font foi la croissance de ces sociétés
et/ou I’inscription de ces sociétés du groupe 1 de la Bourse
ou a la cote d’'une bourse ou d’un systeme de cotation a
grande capitalisation, tels que la TSX, le NASDAQ ou la
NYSE;

il s’agit d’'un émetteur du secteur des mines ou du secteur du
pétrole et du gaz de toute catégorie :

(I) qui satisfait aux exigences relatives a I’inscription initiale du
groupe 2, telles qu’elles sont exposées dans la Politique 2.1 —
Exigences relatives a l’inscription initiale;

(I) qui a un rapport d’étude géologique a jour pour chacune de
ses propriétés permettant I’inscription de chacune de ses
principales propriétés, y compris des recommandations au
sujet du travail d’exploration et/ou de mise en valeur;

si les conditions suivantes sont satisfaites :

(A)

(B)

©

I’émetteur a soumis le formulaire intitulé Renseignements sur
I’opération (formulaire 2I);

I’un des deux criteres suivants est rempli :

() une banque ou une autre institution financiere importante
participe dans une mesure significative a I’opération;

(II)  I’émetteur obtient simultanément un financement d’au moins
500 000 $ par I’entremise d’un courtier dans le cadre de
I’opération, et le placeur pour cette opération a confirmé a la
Bourse qu’il a effectué a I’égard de l'opération et du
document d’information (dont il est question a 1’alinéa c) ci-
dessous) un controle diligent approprié généralement
conforme aux normes et aux lignes directrices pertinentes
prévues dans la présente Politique 2.2;

un document d’information, comme une déclaration de changement
a D’inscription ou une circulaire de sollicitation de procurations, est
établi dans le cadre de I’opération. Si, pour 1’opération, une
déclaration de changement a l’inscription ou une circulaire de
sollicitation de procurations n’est pas obligatoire, I’émetteur est
tenu d’établir un document d’information contenant a tout le moins
les renseignements devant figurer dans une notice d’offre ou les
renseignements stipulés dans les exigences de la Bourse;
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(ii1))  dans les circonstances ou la Bourse considere que 1’octroi d’une dispense
ne serait pas contraire a I’intérét public.

b) Dans certains cas de dispense de parrainage, la Bourse peut décider de ne pas
examiner le contrdle diligent qui a été effectué a 1’égard de 1’opération. Il se peut
donc que certaines opérations dispensées de parrainage n’aient pas fait 1’objet
d’un examen par un tiers, tel qu’il est exigé par la présente politique ou tel qu’il
est prescrit par ailleurs.

3.5  Réunion préalable
La Bourse invite les émetteurs a tenir des réunions préalables avec son personnel.

Pour bénéficier d’'une des dispenses prévues a 1’alinéa 3.4(a), I’émetteur doit organiser une
réunion préalable avec le personnel de la Bourse et obtenir de celle-ci la confirmation qu’il a
obtenu une dispense de parrainage a 1’égard de 1’opération. Si 1I’émetteur n’organise pas de
réunion préalable et n’obtient pas une telle confirmation et si la Bourse détermine qu’il doit
retenir les services d’un parrain a 1’égard de 1’opération envisagée, le dépot de documents
pourrait subir des retards importants. Voir la Politique 2.7 — Réunions préalables.

4. Parrains et exigences connexes
4.1 Admissibilité

Le parrain doit é&tre un membre ou une organisation participante de la Bourse de Toronto Inc., en
outre, sauf si la Bourse y renonce ou en convient expressément, les parrains doivent satisfaire a
toutes les exigences minimales énoncées dans le présent article 4.

4.2  Identité du parrain

L’identité du parrain doit étre rendue publique. En regle générale, la Bourse exige que le public
en soit informé des la conclusion d’une convention aux termes de laquelle le parrain accepte de
parrainer un émetteur et de produire un rapport du parrain.

43  Exigences générales
Le parrain doit satisfaire aux exigences suivantes :

a) il n’a jamais été informé qu’il ne pouvait plus agir en qualité de parrain ou, s’il en
a été informé, la Bourse a par la suite convenu de 1’accepter comme parrain;

b) il est une personne inscrite en regle aupres de chacune des commissions des
valeurs mobilieres auxquelles il est inscrit dans la catégorie de conseiller, de
courtier en valeurs mobilicres, de preneur ferme, de gestionnaire de portefeuille
ou autre catégorie similaire, conformément aux lois sur les valeurs mobilieres
applicables, et, dans son cas, aucune inscription n’a été refusée, annulée, limitée
ou suspendue en application des lois sur les valeurs mobilieres;

POLITIQUE 2.2 PARRAINAGE ET EXIGENCES CONNEXES Page 6
(le 14 juin 2010)



C) il est un membre en régle de chaque bourse de valeurs ou de tout autre organisme
d’autoréglementation duquel il est membre;

d) il applique des politiques et des procédures qui englobent les questions suivantes,
au besoin :

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

les conflits d’intéréts, y compris ceux pouvant naitre du fait qu’il assure de
multiples taches, par exemple preneur ferme, placeur pour compte et/ou
parrain, et du fait qu’il effectue des opérations sur les titres d’un émetteur
inscrit ou qu’il donne au public des conseils a I’égard de tels titres;

la séparation des fonctions de preneur ferme et/ou de parrain des fonctions
de négociateur, y compris 1’établissement de mesures de sécurité pour le
traitement de I’information confidentielle;

I’élaboration et la tenue d’une liste exhaustive des émetteurs associés et
des émetteurs reliés;

I’interdiction de préparer un rapport du parrain au nom d’un émetteur relié
ou d’un émetteur associé;

I’établissement de normes de compétence, y compris des normes relatives
a la formation et a I’expérience requises de la part du personnel du service
de financement des sociétés, qui tiennent compte des obligations et des
responsabilités d’un preneur ferme ou d’un placeur pour compte;

la réalisation, par le parrain ou une autre personne, en son nom, d’un
controle diligent approprié, correspondant a celui d’un preneur ferme ou
d’un placeur pour compte, avant 1’établissement, par le parrain, d’un
rapport du parrain;

une procédure relative a I’examen périodique des politiques et des
procédures du parrain.

4.4 Service de financement des sociétés

Sans que soit limitée la portée générale des dispositions du sous-alinéa 4.3(d)(i1) ci-dessus, le
parrain doit avoir constitué un service de financement des sociétés devant assurer les fonctions
de preneur ferme et 1’établissement des rapports du parrain, et ce service doit €tre distinct des
fonctions de négociateur et de conseiller du parrain.
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4.5  Politiques et procédures relatives aux conflits d’intéréts

Le parrain doit mettre en ceuvre des politiques et des procédures qui prévoient ce qui suit :

a)

b)

d)

e)

g)

h)

dans toute la mesure du possible, 1’acces a I’'information importante provenant des
émetteurs qui ont retenu les services du membre pour qu’il agisse comme preneur
ferme, placeur pour compte ou parrain et a I’information importante les
concernant est restreint si I'information obtenue n’est pas nécessairement du
domaine public (I’« information confidentielle »). Seuls les membres du
personnel du service de financement des sociétés et les administrateurs et
dirigeants autorisés du parrain peuvent avoir acces a I’information confidentielle

(les « personnes en financement des sOCi€tés »);

si de I'information confidentielle est fournie a des personnes autres que des
personnes en financement des sociétés, ces personnes ont été informées qu’elles
possédaient de I’information confidentielle ne pouvant étre communiquée a nulle
autre personne;

dans toute la mesure du possible, les bureaux des membres du service de
financement des sociétés sont situés a 1’écart des autres bureaux du membre et
I’acces a leurs bureaux est restreint;

I’information confidentielle sur supports papier et électronique est conservée dans
des classeurs, des ordinateurs ou des locaux verrouillés, et seules les personnes en
financement des sociétés y ont acces;

a tout moment, l’information confidentielle qui n’est pas immédiatement
examinée ou utilisée par les personnes en financement des sociétés est protégée;

I’information confidentielle ne fait pas 1’objet de discussions en dehors des
bureaux du service de financement des sociétés ni a proximité de personnes autres
que des personnes en financement des sociétés;

dans toute la mesure du possible, le service de financement des sociétés a ses
propres téléphones, son propre service de messagerie interpersonnelle, ses propres
télécopieurs, ses propres photocopieuses et son propre service de livraison de
courrier et de messagerie confidentielle, de sorte que les personnes ayant des
fonctions de négociateur ou de conseiller n’ont pas acces, par inadvertance ou
autrement, a I’information confidentielle;

les employés du membre ont recu une formation sur leurs responsabilités
professionnelles, y compris sur ce que constitue de 1’information confidentielle,
des renseignements d’initi€s, des opérations d’initi€s et de la communication
d’information privilégiée, sur les restrictions prévues par la loi quant a la
communication et a [Dutilisation d’information confidentielle ou de
renseignements provenant d’initi€s, ainsi que sur les conséquences juridiques

d’ordre criminel, quasi-criminel, délictuel ou réglementaire de la violation de ces
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restrictions a I’égard d’opérations d’initiés et de la communication d’information
privilégiée.

4.6  Evaluation des émetteurs par le parrain

Lorsqu’un émetteur retient les services du parrain, le parrain doit déterminer s’il est approprié et
souhaitable qu’il surveille, limite ou cesse certaines de ses activités ou des activités de ses
employés concernant les titres de I’émetteur, y compris la négociation, la prestation de conseils
et la diffusion de documents de recherche.

4.7  Restrictions relatives a la négociation et autres restrictions

Sans que soit limitée la portée des autres obligations et restrictions prévues par les lois sur les
valeurs mobilieres ou les exigences de la Bourse applicables, le parrain doit mettre en ceuvre des
politiques et des procédures qui, une fois qu’il a accepté d’agir en qualit¢é de parrain de
I’émetteur prévoient ce qui suit :

a) jusqu’a ce que le formulaire de demande d’inscription, la circulaire de
sollicitation de procurations, le prospectus, la déclaration de changement a
I’inscription (Filing Statement) ou autre document d’information ait été diment
déposé et diffusé :

(1)

(i)

(iii)

I’interdiction aux personnes en financement des sociétés d’acheter ou de
vendre des titres de 1I’émetteur;

I’interdiction aux associés, aux administrateurs, aux dirigeants, aux
personnes et aux employés autoris€s du parrain qui ont acces a de
I’information confidentielle concernant 1’émetteur ou dont on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’ils aient acces a une telle information
de par leur poste au sein de I’entreprise du parrain ou leur participation
aupres de I’émetteur, de faire I’une ou 1’autre des choses suivantes :

(A)  solliciter des ordres d’achat visant des titres de I’émetteur,

(B)  acheter ou vendre des titres de I’émetteur pour des comptes dont ils
sont les propriétaires véritables ou sur lesquels ils exercent un
contrdle;

I’interdiction au parrain de diffuser les rapports de recherche concernant
I’émetteur et d’acheter, de vendre ou de négocier par ailleurs les titres de
I’émetteur pour son propre compte, sauf a I’occasion d’opérations
autorisées et d’offres visant la stabilisation du cours des titres telles que

celles qui sont prévues par les Regles de la Bourse;
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b)

(iv)  en regard d’une société de capital de démarrage, I’exercice de 1’option du
placeur pour compte et la vente des titres émis au parrain par I’émetteur en
vertu de I’exercice d’options attribuées antérieurement au placeur pour
compte, ne peut se faire uniquement que selon les dispositions prévues a la
section 6.2 de la Politique 2.4 - Sociétés de capital de démarrage;

la surveillance, par un dirigeant désigné et diiment qualifié du parrain, des
opérations sur les titres de I’émetteur effectuées par les associés, les
administrateurs, les dirigeants, les employés et les personnes autorisées, pour
déterminer si ces opérations ont été réalisées ou peuvent raisonnablement sembler
avoir été réalisées sur le fondement de I’information confidentielle a laquelle on a
eu acces.

4.8  Dirigeants et directeurs de succursale

Sans que soit limitée la portée générale du sous-alinéa 4.3(d)(v) (et sans que soit limitée
I’application des autres exigences de formation prévues par les lois sur les valeurs mobilieres ou
les exigences de la Bourse applicables), le parrain doit confier la tiche de superviser
I’établissement du rapport du parrain et les responsabilités connexes a un responsable en
financement des sociétés, a un responsable de la conformité de 1’observation des normes ou a un
directeur de succursale qui satisfait aux exigences suivantes :

a) 1l a réussi le Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada;
b) il a réussi I’Examen d’aptitude pour associés, administrateurs et dirigeants

(ICVM);

c) il s’abstient de négocier des titres pour le compte des personnes suivantes ou de
leur donner des conseils :

@) des clients publics;

(i1) tout autre client, y compris des parties associées, sauf si le parrain a
institué des contrOles internes permettant de régulariser les conflits
d’intéréts;

d) selon le cas :

(1) il posseéde au moins sept années continues d’expérience pertinente dans le
secteur des valeurs mobilieres ou de la réglementation des valeurs
mobilieres, dont deux années aupres d’un preneur ferme ou d’un placeur
pour compte qui est membre d’une bourse de valeurs du Canada ou de tout
autre organisme d’autoréglementation du Canada;
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(i1) il possede au moins cinq années continues d’expérience pertinente aupres
d’un preneur ferme ou d’un placeur pour compte qui est membre d’une
bourse de valeurs du Canada ou de tout autre organisme
d’autoréglementation du Canada ou cinq années continues d’expérience
pertinente aupres d’un organisme de réglementation des valeurs mobilieres
ou d’une bourse de valeurs du Canada;

(i) il a regu de 1’Association of Investment Management and Research
I’autorisation d’utiliser le titre « Chartered Financial Analyst » ou son
acronyme « CFA », ou le titre « Chartered Business Valuator » ou son
acronyme « CBV »;

(iv) il posseéde au moins trois années d’expérience pertinente dans le secteur
des valeurs mobilieres ou de la réglementation des valeurs mobilieres et
d’autres compétences professionnelles que la Bourse estime satisfaisantes.

4.9 Compétences techniques

Le parrain doit engager ou doit prévoir engager au moins une personne possédant une formation
ou de I’expérience raisonnablement satisfaisante pour évaluer et apprécier les aspects techniques
des entreprises dans le secteur d’activité de 1I’émetteur a 1’égard duquel le rapport du parrain doit
étre fourni, ou encore, le parrain doit retenir ou prévoir retenir les services d’une telle personne.

4.10 Information découlant de I’exécution de la procédure d’examen

Le parrain consent pour une période de six ans suivant la date de son rapport du parrain, si la
Bourse lui en fait la demande, a fournir tout ou une partie de la documentation et de
I’information qu’il a obtenues ou recueillies a I’exécution de la procédure d’examen.

4.11 Refus du rapport du parrain

La Bourse peut refuser un rapport du parrain soumis par un membre si elle n’est pas convaincue
que le membre est admissible a titre de parrain ou si tout porte a croire que le membre n’a pas
institué des politiques internes visant a assurer que 1’information confidentielle qu’il a obtenue
en vue de I’établissement du rapport du parrain ne soit pas communiquée ou rendue accessible a
quiconque effectuant des opérations sur des valeurs mobilieres ou donnant des conseils en
placement a des clients, ni utilisée par une telle personne.

4.12 Exigences envers les organisations participantes de la Bourse de Toronto

Toute organisation participante de la Bourse de Toronto qui n’est pas membre de la Bourse et qui
se propose d’agir a titre de parrain pour un émetteur doit accepter d’étre assujetti a tout exigence
applicable de la Bourse en matiere de parrainage. Cette convention doit étre déposée en méme
temps que tout rapport provisoire du parrain dont le dépdt est requis conformément aux
exigences de la Bourse.
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5.1

52

Procédure d’examen

Généralités

a)

b)

Le parrain doit réaliser un contrdle diligent approprié a 1’égard de I’émetteur qu’il
prévoit parrainer. La Bourse exige que le parrain exécute la procédure d’examen
exposée au paragraphe 5.4 et au paragraphe 5.5 s’il y a lieu. Cette procédure
d’examen doit étre exécutée dans le cadre du controle diligent du parrain.

L’étendue et la portée du contrdle diligent que le parrain juge appropriées
différeront selon les circonstances. La Bourse se fondera grandement sur
I’hypothese que le parrain possede les compétences et la capacité nécessaires pour
déterminer ce qui constitue un contrdle diligent approprié et pour s’acquitter de
ses responsabilités a cet égard. Le contrdle diligent doit permettre au parrain de
comprendre en profondeur les activités de I’émetteur et les risques qui y sont
associés. La compréhension acquise lors de cette vérification permet au parrain
d’étre mieux placé pour accepter ou refuser de parrainer 1’émetteur et de préparer
la version provisoire du rapport du parrain, puis sa version définitive.

Recours aux services d’experts et de tiers fournisseurs

a)

b)

c)

Si le parrain, par suite de I’exercice de son jugement professionnel, détermine que
la réalisation du controle diligent approprié ou I’exécution de la procédure
d’examen requise exigent des connaissances techniques ou une expérience
particuliere, il doit s’assurer que ses employés possedent de telles connaissances
ou une telle expérience; si tel n’est pas le cas, il peut recourir aux services d’un
expert qui lui préparera un rapport d’évaluation ou un rapport technique sur lequel
le parrain pourra s’appuyer.

Par ailleurs, le parrain peut recourir aux services d’un tiers fournisseur pour
I’aider a réaliser son contrdle diligent ou a exécuter la procédure d’examen.

Il appartient au parrain de prendre toutes les mesures raisonnables pour vérifier
que ses employés ou les employés de I’expert ou du tiers fournisseur dont il a
retenu les services ou sur lequel il s’appuie possedent I’expérience et la formation
nécessaires pour €valuer les activités, les produits, les services ou la technologie,
ou pour s’ acquitter des fonctions qui leur ont été attribuées par ailleurs.
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d) Il appartient également au parrain de vérifier que 1’expert ou le tiers fournisseur
dont il a retenu les services ou sur lequel il entend s’appuyer n’est pas une un
émetteur relié ni un émetteur associé a 1’émetteur, ou qu’il n’entretient pas par
ailleurs avec I’émetteur une relation pouvant inciter une personne avisée a
conclure que I'indépendance ou I’objectivité de 1’expert ou du tiers fournisseur
pourraient étre compromises. Le parrain doit vérifier que 1’expert n’a pas d’intérét
direct, indirect ou éventuel dans les titres ou les actifs de 1