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POLITICA 1.1
INTERPRETACION

1. Definiciones

1.1 Las definiciones contenidas en este Manual (que incluye las Politicas, los Formularios y
los Apéndices) pueden diferir de las definiciones contenidas en las leyes sobre valores en
relacion con el mismo término o términos similares. Las definiciones presentes se aplican
exclusivamente a este Manual

1.2 En este Manual:

“Coligada” significa una sociedad coligada a otra segun se describe en el parrafo 2 de esta
Politica.

“Agente” significa una persona que, en calidad de agente, ofrece para la venta o vende valores en
el marco de una distribucion y esta autorizado a desempefiar esa funcion en virtud de las leyes
sobre valores aplicables.

“Opcion del Agente” significa una opcion de compensacion no transferible para adquirir valores
de un Emisor, otorgada por un Emisor a un agente en contraprestacion a un financiamiento
realizado por el agente para el Emisor.

“Grupo Profesional” se refiere al conjunto de personas que son miembros de un grupo
profesional independientemente de que el miembro sea parte en una relacién contractual con el
Emisor para el patrocinio de financiamiento y otros servicios de asesoria.

“Acuerdo de Principio”, en relacion con operaciones admisibles, cobra el significado atribuido
a este término en la Politica 2.4 — Sociedades de Capital Generador.

“Solicitud de Inscripcion” significa una solicitud formal por parte de un Emisor o Emisor
resultante para inscribirse en una Bolsa.

“Gastos Aprobados” significa todos los gastos asignados a los trabajos de exploracion derivados
de o relacionados con estudios geoldgicos y cientificos sobre propiedades mineras efectuados en
una propiedad minera y que hicieron adelantar un proyecto minero o aumentaron la base de datos
geo cientificos del Emisor. Estos gastos excluyen los costos 0 gastos siguientes: gastos generales
y administrativos, de mantenimiento de tierra, de asuntos publicos, pagos requeridos sobre la
propiedad, delimitacion, costos de adquisicion de la propiedad o del proyecto, gastos de vuelos
del personal cuando la propiedad o el proyecto no se encuentran dentro de Canada, impuestos y
GST (impuesto sobre bienes y servicios (Canada)).
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“Transaccion

con Personas que no tienen Relacion de Dependencia” significa una

transaccidn que no es una "transaccion con una parte relacionada™ segun se define a continuacion.

“ASC” significa Alberta Securities Commission.

“ASE” significa The Alberta Stock Exchange, que fue una de las bolsas de valores predecesoras
de la TSX Venture Exchange.

“Asociada” significa, cuando este termino designa la relacion que existe con una persona:

@) de un Emisor cuando esa persona tiene la titularidad beneficiaria directa o
indirectamente o el control de los valores con derecho a voto que le otorgan més
del 10% de los derechos de voto inherentes a los valores en circulacion del
Emisor;

(b) de un asociado de esa persona;

(©) de un fideicomiso o de una sucesion en la cual esa persona tenga la titularidad
beneficiaria de una participacion sustancial o respecto de la cual actle a titulo de
fiduciario o en un caracter similar;

(d) en el caso de una persona fisica:

Q) del cdnyuge o hijo/hija de dicha persona; o
(i) de un familiar de esa persona o de su cényuge, si ese familiar tiene el
mismo domicilio que dicha persona;
pero
(e si la Bolsa determina que dos personas son 0 no consideradas como personas

asociadas con una empresa miembro, una sociedad miembro o la de una sociedad
miembro, esta decision determina su relacién, en lo referente a la aplicacion de la
Regla D.1.00 de los reglamentos TSX Venture Exchange Rule Book and Policies
(Libro de Reglamentos y Politicas de la TSX Venture Exchange), con esa empresa
miembro, esa sociedad miembro o esa sociedad de cartera.

“Fondos Disponibles” significa el capital de trabajo minimo estimado disponible para el
Emisor, sus filiales y filiales propuestas al cierre del mes mas reciente, y los montos y los
recursos de otros fondos que estaran disponibles al Emisor, sus filiales y filiales propuestas antes

0 simultaneam
inicial.

ente con la finalizacion de una fusién inversa, operacién admisible u oferta pablica

“BCSC” significa British Columbia Securities Commission.

“Accionistas Beneficiarios” (Beneficial Shareholders) significa los accionistas beneficiarios de
un Emisor que se incluyen en:

(@)

ya sea en un informe resumido sobre la reparticion demogréafica del accionariado
(DSR) del Emisor y cuyas acciones estan inscritas como estando en poder de un
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intermediario en los libros y registros del Emisor o en el listado de accionistas
inscritos, 0

(b) ya sea con posterioridad a la implementacion del reglamento NI 54-101 Sobre la
Comunicacion con los Propietarios Beneficiarios de Valores de un Emisor Sujeto
a Divulgar, en una lista de propietarios beneficiarios no opuestos (non-objective
beneficial ownwers) relativa al Emisor.

“Lote Completo” significa lo siguiente:
@ respecto de un instrumento derivado, un contrato;

(b) respecto de un titulo de deuda inscrito o admitido a la cotizacién, un capital de
$1.000; o

(©) respecto de cualquier accién o valores similares:
(1) 1.000 unidades de un valor que se negocia a menos de $0,10 por unidad,

(i) 500 unidades que se negocian a $0,10 0 mas por unidad, pero a menos de
$1,00 por unidad, y

(iii) 100 unidades que se negocian a $1,00 0 mas por unidad.

“Colocacion Privada a través de un Corredor” significa una colocacion privada para la cual el
Emisor contrat6 a un agente para que ofrezca y venda los valores.

“Orden de Suspension de Operaciones Bursatiles” significa la orden emitida por una de las
comisiones de valores para que se interrumpan todas las operaciones bursatiles (y actos para el
avance de la operacion) ya sea en las instalaciones de la Bolsa, o de otro modo en la jurisdiccion
de esa Comision de Valores.

“Cambio en las Actividades o “COB” (Change of Business) significa una transaccion o serie
de transacciones que reorientard los recursos de un Emisor y que cambia la naturaleza de su
negocio, por ejemplo, a través de la adquisicion de una participacion en otro negocio que
representa una proporcion significativa del valor de mercado del Emisor, de sus activos u
operaciones, 0 que se convierte en la empresa principal del Emisor

Véase el parrafo 1.2 de la Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas
para obtener informacion sobre la aplicacion general de esta definicion.

“Cambio de control” su significado incluye situaciones en las que después de hacer efectiva la
transaccién contemplada y como consecuencia de esa transaccion:

@ alguna persona tiene un ndmero suficiente de acciones con derecho a voto del
Emisor o del Emisor resultante para afectar sustancialmente el control del Emisor
0 del Emisor resultante, o

(b) una combinacion de personas que actuando en virtud de un acuerdo, arreglo,
compromiso o entendimiento, son titulares en total de un nimero suficiente de
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acciones con derecho a voto del Emisor o Emisor resultante como para afectar
sustancialmente el control del Emisor o del Emisor resultante,

cuando esa persona 0 combinacion de personas con anterioridad no sea titular de un ndmero
suficiente de acciones con derecho a voto como para afectar sustancialmente el control del
Emisor o del Emisor resultante. Al no existir prueba en contrario, cualquier persona o
combinacion de personas que actian en forma combinada en virtud de un acuerdo, arreglo,
compromiso o entendimiento y son titulares de mas del 20% de las acciones con derecho a voto
del Emisor o del Emisor resultante se considera que afectan sustancialmente el control del Emisor
0 del Emisor resultante.

“Cambio de Administracion' significa:

(@ una reconstitucion del directorio de un Emisor de modo que la mayoria del
directorio esté compuesto por personas que no eran miembros del directorio con
anterioridad a la reconstruccion; o

(b)  una reconstitucion de tanto la alta gerencia y del directorio de un Emisor de manera
que el control y la direccion de los negocios y asuntos del Emisor esté
principalmente en manos de personas que, antes de la reconstitucion, eran altos
funcionarios o directores del Emisor.

“Manual del CICA” significa manual publicado por el Canadian Institute of Chartered
Accountants, (Instituto de Contadores Matriculados de Canada) con las reformas que
oportunamente se realicen.

“Manual COGE" (Canadian Oil and Gas Evaluation), por sus siglas en inglés, significa Manual
Canadiense de Evaluacion de Petroleo y Gas confeccionado en forma conjunta por la Society of
Petroleum Engineers -sociedad de Ingenieros en Petroleo-(Capitulo de Calgary) y el Canadian
Institute of Mining, Metallurgy & Petroleum -Instituto de Mineria, Metalurgia y Petr6leo de
Canada- (sociedad Petrolera), con las reformas que oportunamente se realicen.

“Sociedad” salvo indicacion especifica en contrario, significa una sociedad mercantil, una
asociacion u organizacion constituida en persona juridica, una persona juridica, una sociedad de
personas, un fideicomiso, una asociacion o una entidad distinta de una persona fisica.

“Requisitos de Mantenimiento de la Inscricpcion” significa las normas minimas que un
Emisor debe cumplir para continuar cotizando en bolsa en el Nivel 1 o el Nivel 2. Véase la
Politica 2.5 — Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion y Cambio de Nivel.

“Entidad Controlante” significa cualquier persona fisica o juridica que tiene o es parte de una
combinacion de personas fisicas o juridicas que tienen un nimero suficiente de cualquiera de los
valores de un Emisor como para afectar de manera importante el control de ese Emisor, o que
tiene méas del 20% de la valores con derecho a voto en circulacion de un Emisor, salvo que haya
pruebas que demuestren que el titular de dichos valores no afecta de manera importante el control
del Emisor.

POLITICA 1.1 INTERPRETACION Pagina 4
(Al 6 de mayo de 2014)



“CPC” por sus siglas en inglés, tiene el significado que se le atribuye en la Politica 2.4 —
Sociedades de Capital Generador (Capital Pool Companies).

“Prospecto de CPC” significa un prospecto de oferta publica inicial confeccionado de acuerdo
con el Formulario 3A — Informacién Requerida en un Prospecto de CPC, Politica 2.4 —
Sociedades de Capital Generador y las leyes sobre valores en la jurisdiccion en la que se realiza
la distribucion.

“Jurisdiccion de CSA” significa una provincia o territorio de Canada en el que la comision de
valores o autoridad regulatoria de titulos competente participa como miembro de la Canadian
Securities Administrators (Administradores de Valores de Canada).

“Declaracion” significa el Formulario 2C1.

“Precio de Mercado Descontado” significa el precio de mercado menos los descuentos
maximos siguientes que se basan en el precio de cierre (y bajo reserva, a pesar de la aplicacion de
un descuento méaximo, de un precio minimo por accion de $0,05):

Precio de Cierre Descuento
$ 0,50 o0 menos 25%
de $0,51 a $2,00 20%
Mas de $2,00 15%

“Colocacion” lleva el significado que se le atribuye en las leyes sobre valores aplicables. De
manera general, este término se refiere a la venta de valores sobre el capital autorizado de una
sociedad, la venta de valores por un suscriptor que ha adquirido los valores en virtud de una
exencion de la aplicacion de los requisitos de prospecto previstos en las leyes sobre valores
aplicables, salvo en conformidad con las restricciones relativas a la reventa aplicables o la venta
de valores por parte de un entidad controlante, salvo en conformidad con las restricciones a la
reventa aplicables.

“DSR”, por sus siglas en inglés, (Demographic Summary Report) significa Informe Resumido
Sobre la Reparticion Demogréfica del Accionariado que se obtiene de la International Investors
Communications Corporation (“IICC”).

“Bolsa” significa TSX Venture Exchange Inc.

“Periodo de Retencion de la Bolsa” significa una restriccion de cuatro meses a la reventa
impuesta por la Bolsa sobre:

@ Acciones cotizadas en Bolsa y valores convertibles, que pueden ejercerse o
canjearse por acciones cotizadas en Bolsa (incluyendo opciones de compra de
acciones con fines de incentivo) emitidas por un Emisor para:
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(1) directores, funcionarios y Promotores del Emisor; o

(i) a personas tenedores de valores con mas del 10% de los derechos de voto
inherentes a los valores del Emisor tanto inmediatamente antes como
después de la transaccion en la que se emiten los valores, y quienes
eligieron o designaron o tienen derecho de elegir o designar uno 0 mas
directores o altos funcionarios del Emisor,

salvo en caso de valores cuya distribucion fue calificada por un prospecto o fueron
emitidos conforme a una oferta publica de adquisicién en Bolsa, oferta de
derechos, o conforme a una fusion u otro procedimiento legal;

(b) Las acciones cotizadas en Bolsa emitidas a alguna persona a un precio 0 precio
estimado que es un precio con un descuento de méas del 10% sobre el precio de
mercado aplicable, salvo en el caso de valores cuya distribucion fue calificada por
un prospecto o que fueron emitidos conforme a una oferta pablica de adquisicién
en Bolsa, oferta de derechos, o conforme a una fusion u otro procedimiento legal;
e

(© incentivos de opciones de acciones otorgadas por un Emisor a cualquier persona
con un precio de ejercicio que es menor que el precio de mercado aplicable.

Ver la Politica 3.2 — Requisitos en Materia de Presentacion y Divulgacion Continua para los
requisitos sobre el texto de la mencion en relacién con el periodo de retencién de la Bolsa.

“Requisitos de la Bolsa” significa e incluye los Articulos, los estatutos, politicas, circulares,
normas (incluyendo las Normas Universales sobre la Integridad de Mercados, UMIR, por sus
siglas en inglés), pautas, mandamientos ordenanzas, notificaciones, formularios, decisiones y
reglamentaciones de la Bolsa periddicamente publicadas, las instrucciones, decisiones e
indicaciones de un Proveedor de Servicios Regulatorio o de la Bolsa (incluyendo las de cualquier
comité de la Bolsa oportunamente designado), la Securities Act -Ley de Valores- (Alberta) y las
normas y reglamentos establecidos por ella con sus reformas, la Securities Act -Ley de Valores-
(Columbia Britanica) y las normas y reglamentos establecidos por ella con sus reformas y toda
politica, mandamiento, ordenanza, formularios o reglamentaciones periddicamente promulgada
por ASC o0 BCSC vy todas las disposiciones aplicables de las leyes sobre valores de cualquier otra
jurisdiccion.

“Recursos Financieros” significa generalmente sélo a la capacidad de un Emisor de pagar con
su flujo de fondos todos los gastos y costos generales y administrativos razonablemente
requeridos conforme a su plan de negocios.

“Adquisicion Fundamental” véase el significado que se le atribuye a ete término en la Politica
5.3 — Adquisiciones y Disposiciones de Activos No Monetarios.

“PCGA” significa Principios Contables Generalmente Aceptados (Generally accepted
accounting principles o “GAAP”) , segun lo establecido en el Manual del CICA.
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“NAGA” significa Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas (Generally accepted auditing
standards 0 “GAAS”), segun lo establecido en el Manual del CICA.

“Informe Geolégico” significa:

(@ en el caso de una propiedad de mineria, un informe elaborado de acuerdo con el
reglamento canadiense NI 43-101 Sobre la Divulgacion para Proyectos Mineros o
cualquier instrumento que lo reemplace, o

(b) en el caso de una propiedad de petrdleo y gas, un informe con los materiales de
respaldo confeccionado de acuerdo con el NI 51-101 Sobre la Divulgacion para
Actividades de Petroleo y Gas, y el Manual COGE.

“Circular Informativa” significa un documento en el formato requerido por la ley de sociedades
aplicable y las leyes sobre valores aplicables confeccionado en virtud de una solicitud de
representantes para una junta de accionistas.

“Inscripcion Inicial” significa la inscripcion de un Emisor en la Bolsa (distinta de una
inscripcion conforme a una fusion inversa, un cambio en las actividades o una operacion
admisible) e incluye una inscripcién después de una oferta publica inicial.

“Requisitos de Inscripcion Inicial”, significa los requisitos minimos financieros, de distribucion
y otras normas que debe cumplir un Emisor que desea inscribirse en un nivel especifico de la
Bolsa.

“Oferta Publica Inicial” u “OPI” significa una operacion que integra la emision de valores
sobre el capital autorizado de un Emisor conforme a su primer prospecto.

“Iniciado” cuando el término se utiliza en relacién con un Emisor, significa:
@) un director o alto funcionario del Emisor,

(b) un director o alto funcionario de una sociedad que es un iniciado o una filial del
Emisor;

(©) una persona que tiene la titularidad beneficiaria directa o indirectamente o el
control de acciones con derecho a voto que le otorgan mas del 10% de los
derechos de voto inherentes a todas las acciones emitidas con derecho a voto en
circulacion del Emisor, o

(d) el Emisor mismo si es titular de valores de su propio capital.

“Actividades de Relacion con Inversionistas” significa todas las actividades, por o en
representacion de un Emisor o accionista del Emisor que promueve o razonablemente pudiera
esperarse que promueva la compra o venta de valores del Emisor, pero no incluye:

@ la diseminacién de informacion proporcionada, o registros confeccionados en el
curso normal de los negocios del Emisor.
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(1) para promover la venta de productos o servicios del Emisor, 0
(i) para promover el conocimiento publico del Emisor,

que no puede razonablemente considerarse que promueve la compra o venta de
valores del Emisor;

(b) actividades o comunicaciones necesarias para cumplir con los requisitos de:
0] las leyes sobre valores aplicables;

(i) los Requisitos de la Bolsa o establecidos en los estatutos, normas u otros
instrumentos regulatorios de cualquier otro ente autdnomo o bolsa que
tenga jurisdiccion sobre el Emisor;

(©) comunicaciones de un editor o escritor de un diario, revista o publicacion
financiera o de negocios, de circulacion paga general y regular distribuidas
exclusivamente a suscriptores por un valor o a compradores, si:

(i) la comunicacién solo se realiza por diario, revista o publicacion, y

(i) el editor o escritor no recibe comision u otra contraprestacion salvo por su
funcién como editor o escritor; 0

(d) actividades o comunicaciones que de otro modo fueran especificadas por la Bolsa.

“Emisor” significa una sociedad y sus filiales de las que algunos de sus valores cotizan en la
Bolsa vy, si el contexto lo requiere, toda sociedad solicitante que tiene intencidn de que sus valores
coticen en la Bolsa.

“Accion Inscrita en Bolsa” significa una accion u otro valor que cotiza en la Bolsa.

“Contrato de Cotizacion” significa el contrato con la Bolsa que cada Emisor debe firmar y
presentar ante la Bolsa antes de ser inscrito. Véase el Formulario 2D.

“Manual” significa este manual de politicas.

“Precio de Mercado” significa el ultimo precio de cierre de las acciones insctitas del Emisor
antes ya sea de la emision de un comunicado de prensa o de la presentacion de un Formulario de
Reserva de Precio (Formulario 4A) requerido para fijar el precio de los valores que se emitiran o
se estima que se emitiran (la "notificacion de la transaccion™), salvo en las circunstancias
siguientes, cuando fuera aplicable:

@) “Excepcion en Caso de Consolidacion” el precio de mercado debe ajustarse para
tomar en cuenta una consolidacion o fraccionamiento de acciones. Si la
notificacion de la transaccion se realiza dentro de los 5 dias posteriores a una
consolidacion del capital accionario del Emisor, el precio minimo por accion
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correspondera al precio de mercado ajustado para tomar en cuenta una
consolidacion o fraccionamiento de acciones o $0,05, el que resultara mayor;

(b) “Excepcion en Caso de informacion relevante” si el Emisor comunica
informacion relevante acerca de sus asuntos después de enviar la notificacion de la
transaccion y si la Bolsa determina que una parte de la transaccion razonablemente
debiera haber tenido conocimiento de la inminencia de esa informacién relevante,
en ese caso el precio de mercado serd al menos igual al precio de cierre de las
acciones incritas en el dia habil bursatil posterior a la fecha de la comunicacion de
la informacion relevante;

(©) “Excepcion en Caso de Interferencia Relativa al Precio” si la Bolsa determina que
el precio de cierre no da una inidcacion fiel del mercado para las acciones incritas
y que parece demasiado alto o demasiado bajo en ese caso, la Bolsa determinara el
precio de mercado que se utilizard;

(d) “Excepcion en Caso de Suspension” si la negociacion de los valores del Emisor
son objeto de suspension o si por algin motivo los titulos no han operado durante
un periodo prolongado, la Bolsa podra determinar el precio de mercado estimado
que se utilizarg; y

(e “Excepcion Relativa al Precio Minimo” por lo general la Bolsa no permitira la
emision de acciones inscritas sobre el capital autorizado a un precio inferior a
$0,05 ni la emision de valores convertibles en acciones inscritas, incluyendo
opciones de compra de acciones con fines de incentivo y bonos de suscripcion
cuyo precio de conversion real es inferior a $0,05 por accidn inscrita.

“Valor de Mercado” cuando se utiliza en relacion con una transaccion, significa el precio de
mercado aplicable a una transaccién multiplicado por el nimero de acciones inscritas que se
emitiran.

“Cambio Sustancial” significa la definicion establecida en las leyes sobre valores aplicables.
“Hecho Escencial” significa la definicidn establecida en las leyes sobre valores aplicables.

“Informaciéon Relevante” significa un hecho sustancial y/o un cambio sustancial segun se
definen en las leyes sobre valores aplicables y en la Politica de la Bolsa.

“Miembro” tiene el significado que se le atribuye en la Norma A.1.00.
“MI 61-101” tiene el significado que se le atribuye en la Politica 5.9.

“Politica Nacional” (National Instrument, “NI”) significa una politica o reglamento publicado
por el Canadian Securities Administrators, incluyendo toda politica o reglamento que lo
reemplace.

“Activos Tangibles Netos” 0 “ NTA” (Net Tangible Assets), por sus siglas en ingles, significa
activo total menos pasivo total, fondo de comercio e intangibles. A discrecion de la Bolsa, el
término activos tangibles netos puede incluir gastos diferidos de exploracion y desarrollo o costos
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diferidos de investigacién y desarrollo (distintos de gastos generales y de administracion)
incurridos en los cinco ejercicios economicos anteriores a la solicitud de inscripcion en la medida
en que los gastos se relacionan con el desarrollo de un activo, propiedad o tecnologia lo cual debe
permitir al Emisor satisfacer, por otra parte, los requisitos para la inscripcion inicial y respecto de
los cuales, ya sea tuvieron lugar actividades de comercializacion o bien son razonablemente
inminentes o respecto de los cuales, un experto independiente recomendd que se lance otro
programa de obras u otro programa de investigacion y desarrollo. Los estados financieros
auditados o una declaracion de costos auditada deben presentar constancia de los gastos
incurridos. La Bolsa puede permitir la inclusion de gastos no diferidos en el caso de Emisores que
imputaron a gastos esos costos respecto de ingresos o Emisores que, de conformidad con las
practicas contables de su jurisdiccion de residencia, debieron imputar a gastos esos costos,
siempre que los Emisores presenten prueba satisfactoria de los costos.

“Nueva Inscripcion” significa la inscripcion inicial o la inscripcion de un Emisor en el marco de
una una fusion inversa, un cambio en las actividades o de una operacion admisible.

“NEX” significa el mercado en el cual pueden proseguir la negociacion de valores los Emisores
anteriormente inscritos en la Bolsa o en la TSX que ya no cumplen con los requisitos relativos al
mantenimiento de la inscripcion en el Nivel 2.

“Sociedad NEX” significa una sociedad cuyos valores estan inscritos para fines de negocacion
en NEX.

“Lista de Propietarios Beneficiarios No Opuestos” significa una "lista de propietarios
beneficiarios que no se oponen, segun se define el término en el reglamento NI 54-101 Sobre la
Comunicacion con Propietarios Beneficiarios de Valores de un Emisor Sujeto a Divulgar.

“Propietarios Beneficiarios No Opuestos™ significa propietarios beneficiarios que no se oponen
segun se define el término en el reglamento NI 54-101.

“Parte Vinculada” significa:
@) en relacion con una sociedad:

(1) un promotor, funcionario, director, otro iniciado o accionista controlante
de esa sociedad y toda asociada o coligada o cualquiera de esas personas; o

(i)  otra entidad o una coligada de esa entidad, si esa entidad o su coligada
tienen el mismo promotor, funcionario, director, iniciado o entidad
controlante que la sociedad.

(b) en relacion con una persona fisica, toda asociada a la persona fisica o toda
sociedad en la que la persona fisica sea promotor, funcionario, director, iniciado o
entidad controlante.

“OSC” significa Ontario Securities Commission.
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“Organizacion Participante” generalmente significa una sociedad que no es miembro pero que
obtuvo acceso a privilegios de negociacion a través de la Bolsa. Ver la definicion en la Norma

A.1.00.

“Persona” significa una sociedad o una persona fisica.

“Formulario de Informacién Personal® significa Formulario 2A.

“Politica” significa una politica de la Bolsa establecida en este Manual.

“Apoderado” significa:

(@)

(b)

(©)

(d)

una persona que actu6 como promotor del Emisor durante los dos afios que
precedieron al deposito del prospecto de la oferta pablica inicial (OPI) o de la
publicacion del Boletin de la Bolsa confirmando la aceptacion definitiva de una
operacion (el "Boletin Final de la Bolsa");

un director o funcionario del Emisor o de cualquiera de sus filiales importantes en
operacion al momento del depdsito del prospecto correspondiente a la oferta
publica inicial o a la publicacion del Boletin Final de la Bolsa;

un tenedor del 20% — una persona tenedora de valores que representan mas del
20% de los derechos de voto inherentes a los valores en circulacion del Emisor
inmediatamente antes e inmediatamente después de la oferta publica inicial del
Emisor o inmediatamente después de la publicacion del Boletin Final de la Bolsa
sobre transacciones que no constituyen una OPI; y

un tenedor del 10% — una persona que:

(1) posee valores que representan mas del 10% de los derechos de voto
inherentes a los valores en circulacion del Emisor inmediatamente antes e
inmediatamente después de la oferta publica inicial del Emisor o
inmediatamente después del Boletin Final de la Bolsa sobre operaciones
que no constituyen una OPI; y

(i)  eligi6 o designé o tiene derecho de elegir o designar, a uno o mMas
directores o funcionarios del Emisor o de una de sus filiales importantes en
operacion.

En el célculo de esos porcentajes, se incluyen los valores que deben ser emitidos al portador a la
conversion de valores convertibles en circulacion tanto para el célculo de los valores del titular
como para el célculo de los valores totales en circulacion.

Una sociedad en la que uno o mas apoderados son tenedores de mas del 50%, se considerara
como apoderado. (Para determinar este porcentaje se toman en cuenta los valores de la entidad
gue deben ser emitidos a los apoderados mediante la conversion de valores convertibles en
circulacion tanto en el célculo de los valores del apoderado de la entidad como en el célculo de
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los valores totales de la entidad en circulacion.) Los valores del Emisor en poder de esta entidad
estaran sujetos a los requisitos en materia de custodia (escrow).

El conyuge de un apoderado y cualquier familiar del apoderado o conyuge que vive en la misma
direccion que el apoderado también sera considerado como apoderado y los valores del Emisor
de los que son titulares estaran sujetos a los requisitos en materia de custodia (escrow).

“Propiedades Principales” significa las propiedades de un Emisor, distintas de una propiedad
Nivel 1 o propiedad Calificada, respecto de las cuales un Emisor gastara mas del 20% de sus
fondos disponibles en los proximos 18 meses.

“Colocacion Privada™ significa una emision de valores sobre el capital autorizado contra
efectivo sin prospecto, con fundamento en una 0 mas exenciones previstas en las leyes sobre
valores aplicables, incluyendo la emisién de acciones, partes, bonos de suscripcion, valores
convertibles o deuda; sin embargo, este termino no incluye una oferta de derechos, una emision
de acciones emitidas para saldar una deuda, una adquisicion, una oferta publica de adquisicion
(OPA) o una colocacion por medio de un documento de oferta simplificado. Vease las Politicas
4.1 - Colocaciones Privadas, 4.3 - Acciones Emitidas para Saldar una Deuda, 4.5 - Ofertas de
Derechos y 4.6 - Oferta Publica Mediante un Documento de Oferta Simplificado.

“Grupo Profesional” significa:
@) sujeto a los incisos (b), (¢) y (d) y (e) grupo profesional individual o
colectivamente incluira:
(i) al miembro;
(i)  alos empleados del miembro;
(i) alos socios, funcionarios y directores del miembro;
(iv)  alas coligadas del miembro; y
(v) a los asociados de terceros mencionados en los incisos (i) a (iv).

(b) la Bolsa puede, a su discrecion, incluir una persona o parte en el Grupo
Profesional a los fines de un calculo especifico cuando la Bolsa determina que la
persona no actta en forma independiente del miembro; y

(©) la Bolsa puede a su discrecion, excluir una persona del Grupo Profesional a los
fines de un calculo especifico cuando la Bolsa determina que la persona actla en
forma independiente del miembro;

(d) la Bolsa puede considerar que una persona que de otro modo se incluiria en el
Grupo Profesional conforme al inciso (a) se excluye de este cuando la Bolsa
determina que:

M la persona es una asociada o coligada del miembro que actia en forma
independiente del miembro;
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(i) la persona asociada o coligada tiene una estructura de organizacion
corporativa y de presentacion de informacion distinta;

(iii)  existen controles suficientes sobre la informacion que circula entre el
miembro y la asociada o coligada; y

(iv) el miembro lleva una lista de esas personas excluidas.
“Promotor” la definicion es la establecida en las leyes sobre valores aplicables.

“Prospecto” significa un documento de divulgacion que debe confeccionarse en relacion con una
oferta pdblica de suscripcion de titulos y que cumple los requisitos de forma y contenido
establecidos en las leyes sobre valores aplicables.

“Valor Comprobado” significa el valor actual de flujos de fondos futuros, antes de impuestos de
reservas comprobadas de petréleo, gas natural o reservas minerales, confeccionado como un
pronostico y descontado a una tasa del 10%.

“Circulante Publico” significa las acciones inscritas del Emisor de las que accionistas publicos
son titulares y que no estan sujetas a restricciones sobre la reventa.

“Accionista Publico” significa un accionista que no es ni un promotor ni un iniciado ni una
asociada o una coligada del iniciado ni tampoco miembro del Grupo Profesional.

“Persona Aprobada” (Qualified Person - “QP”) significa una persona aprobada segun se define
en el reglamento NI 43-101.

“Propiedad Calificada” significa una propiedad sobre la cual un Emisor del sector de minas o
de petrdleo y gas se basa para cumplir con las normas aplicables a su sector de actividad y al
nivel conforme a los parrafos 2.5 6 2.6 de la Politica 2.1, segun corresponda.

“QOperacion Admisible” ver la definicion en la Politica 2.4 — Sociedades de Capital Generador.

“Reactivacion" significa el proceso que emprende una sociedad NEX que realiza una o varias
transacciones la cuales dan lugar a que reuna los requisitos para cotizar nuevamente en la Bolsa,
por cumplir con todos los requisitos de mantenimiento de la inscripcion en el Nivel 1 o el Nivel 2
0 con los requisitos relativos a la inscripcion inicial de conformidad con los Requisitos
establecidos por la Bolsa.

“Persona Registrada” significa una persona registrada conforme a las leyes sobre valores
aplicables.

“Proveedor de Servicios Regulatorios” tiene el significado atribuido en el reglamento
canadiense NI 21-101 Sobre el Funcionamiento del Mercado y se refiere al organismo
canadiense de reglamentacion del comercio de valores mobiliarios, el Investment Industry
Regulatory Organization of Canada (o0 “IIROC”) o toda empresa que la reemplace contratada por
la Bolsa.
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“Parte Relacionada” tiene el significado atribuido en el reglamento MI 61-101, salvo que se
defina de otro modo en estas politicas.

“Transaccion con una parte Relacionada” tiene el significado atribuido en el reglamento NI
61-101, e incluye una transaccion con una parte relacionada que la Bolsa determina como tal. La
Bolsa podra considerar que se trata de una transaccion con parte relacionada si la transaccion
pone en entredicho a personas que tienen relacion de dependencia, o si existen otras
circunstancias que comprometen la independencia del Emisor con respecto a la transaccion.

“Restructuracion” significa una fusién, una fusion propiamente dicha, una restructuracion o el
lanzamiento de una oferta publica de adquisicion de acciones (OPA).

“Restricciones a la Reventa” significa restriccion sobre la capacidad de negociar valores,
incluidas las restricciones impuestas en virtud de las leyes sobre valores aplicables tales como las
obligaciones de conservacion y de notificacion, el periodo de conservacion de cuatro meses
impuesto por la Bolsa y cualquier restriccion prevista en los acuerdos de depdsito en garantia
(escrow) o de mancomunacion aplicables.

“Emisor resultante” tiene el sentido atribuido a este término en la Politica 2.4 — Sociedades de
Capital Generador y la Politica 5.2 - Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas. Por lo
general, significa el Emisor que existe una vez finalizada una adquisicién inversa, una operacion
admisible u otra restructuracion.

“Adquisicion Inversa” 0 “RTO” (Reverse Takeover), por sus siglas en inglés, tiene el sentido
atribuido a este término en la Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas.
Por lo general significa una operacién en el marco de la cual un Emisor emite valores sobre su
capital autorizado para comprar otra sociedad o activos importantes, y donde los propietarios de
la otra sociedad o de los activos adquieren el control del Emisor resultante.

“Accionistas Registrados” significa los accionistas inscritos del Emisor que son propietarios
beneficiarios de los titulos de participacion del Emisor. A los fines de esta definicién, cuando el
propietario beneficiario controla al accionista registrado o es miembro del mismo grupo que éste,
el accionista registrado se considerara como el propietario beneficiario.

“Norma A.1.00” significa la Norma A.1.00 del Libro de Normas y Politicas de la TSX Venture
Exchange.

“Comisiones de Valores” significa una o mas de las comisiones a continuacion: ASC, BCSC o
toda otra autoridad de las jurisdicciones miembro de la CSA.

“Leyes sobre Valores” significa leyes sobre valores, reglamentaciones sobre valores y normas
sobre valores con sus reformas, y las politicas, notificaciones, instrumentos y normas globales
vigentes oportunamente que son aplicables a un Emisor.

“Capital de Lanzamiento” 0 “Acciones de Lanzamiento” significa los valores emitidos antes
de la oferta publica inicial de un Emisor o por una sociedad objeto privada antes de una
adquisicion inversa, de un cambio en la actividad commercial o de una operacion admisible,
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independientemente de si los valores estdn sujetos a restricciones a la reventa o se negocian
libremente.

“Alto Funcionario” generalmente significard "funcionario” segin ese término se define
conforme a las leyes sobre valores.

“Accionista” significa un tenedor registrado o beneficiario de acciones, o si el contexto lo
requiere, de otros titulos de una sociedad.

“ Presencia Importante en Ontario” existe cuando un Emisor tiene:

@ méas del 20% del namero total de titulos de participacion de los cuales son
propietarios beneficiarios los accionistas inscritos y los accionistas beneficiarios
del Emisor son la titularidad beneficiaria de los accionistas inscritos y de los
accionistas beneficiarios que residen en Ontario; o

(b) los funcionarios y directores de un Emisor se encuentran principalmente en
Ontario y mas del 10% del nimero total de titulos de participacion de los cuales
son propietarios beneficiarios los accionistas inscritos y los accionistas
beneficiarios del Emisor son la titularidad beneficiaria de los accionistas inscritos
y de los accionistas beneficiarios residen principalmente en Ontario.

El hecho de que la mayoria del directorio resida en Ontario o que la residencia del Presidente o
del Director General sea en Ontario podrd considerarse determinante para destablecer si los
funcionarios y directores del Emisor se encuentra principalmente en Ontario.

“Participacion Significativa” significa una participacion de al menos el 50%.

"Patrocinador” significa un miembro admisible especificado en la Politica 2.2 — Patrocinio y
Requisitos Conexos que tiene un acuerdo con un Emisor de asumir las funciones de patrocinio
segun lo requerido por esa politica y por otras varias politicas de la Bolsa.

“Sociedad Objeto” ver las definiciones en las Politicas 2.4 — Sociedades de Capital Generador y
5.2 - Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas. Generalmente, una sociedad destinada
a ser adquirida como parte de una fusidn inversa, operacion admisible u otra restructuracion,
independientemente de si la adquisicién se realiz6 por medio de valores o acciones.

“Emisor de Nivel 1” tiene el significado atribuido en la Politica 2.1 — Requisitos para la
Inscripcién Inicial.

“Propiedad de Nivel 1” significa, en el caso de un Emisor del sector minas, una propiedad que
cumple todos de los siguientes criterios:

@ una propiedad en la que el Emisor posee una participacion sustancial:

Nota de Orientacion:
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N.1 La Bolsa tomara en consideracién los dos criterios siguientes para
determinar si un Emisor posee una participacion importante en una
propiedad: (1) el nivel y naturaleza de la participacion del Emisor en la
propiedad; y (2) el nivel de control que el Emisor tiene sobre operaciones
de la propiedad. Mas especificamente:

Q) la Bolsa generalmente no considerara que un Emisor tiene una
participacion importante en una propiedad a menos de que el
Emisor ostente la titularidad beneficiaria de una participacion de al
menos 50% en la propiedad (la opcion de adquirir tal participacion
no se considerada generalmente como una participacion importante
para fines de esta definicidn). En el caso de propiedades en etapa de
desarrollo o produccion, la Bolsa pordria considerar satisfactorio un
menor nivel de participacion en una propiedad;

(2) la Bolsa generalmente no considerard que un Emisor tiene una
participacion importante en una propiedad a menos de que el
Emisor tenga el control y la direccion sobre las operaciones de la
propiedad. En el caso de propiedades en etapa de produccion, la
Bolsa podria considerar satisfactorio un menor nivel de control y de
direccion.

(b) una propiedad en la que se ha realizado trabajos de exploracion, incluidos analisis
detallados de superficie, geoldgicos, geofisicos y/o geoquimicos y al menos una
fase inicial de actividades de perforaciéon u otra forma de muestreo detallado de la
mineralizacion (por ejemplo zanja o excavacion subterranea de muestreo), ha
identificado, como minimo, un recurso mineral inferido actual sobre la propiedad,;

y

Nota de Orientacion:

N.1 Para propositos de la presente definicion, el término “recursos minerales
inferidos” tiene el significado atribuido a tal término por el Instituto de
Mineria, Metalurgia y Petr6leo Canadiense (Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum (“CIM”) en las Normas del CIM sobre
Definiciones de los Recursos Minerales y Reservas Mineras (CIM
Definition Standards for Mineral Resources and Mineral Reserves)
adoptadas por el Consejo del CIM y que podrian ser modificadas por el
éste de vez en cuando.

(©) ya sea: (1) que un informe geoldgico actual recomienda un programa de
perforacion de minimo $500.000 para la propiedad, focalizado ya sea en: (A)
expandir el recurso mineral revelado; (B) mejorar la confianza del recurso mineral
revelado; o (C) la evaluacién econdmica del recurso mineral revelado; o (2) un
actual estudio de factibilidad independiente demuestra que la propiedad es capaz
de generar flujo de caja positivo de operaciones en curso.
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“Emisor de Nivel 2” tiene el significado atribuido en la Politica 2.1 — Requisitos para la
Inscripcién Inicial.

“Propiedad de Nivel 2” significa:

@) en el caso de un Emisor de exploracion y explotacion mineras, de una propiedad
que presenta un interés geoldgico sustancial y que responde a los criterios
siguientes:

(1) una propiedad de exploracion en la que el Emisor posee una participacion
significativa o puede adquirir una participacion significativa o celebré un
contrato de joint venture en relacion con la propiedad o contrato de
operador en condiciones satisfactorias para proteger su participacion.

(i)  al menos $100.000 en gastos aprobados han sido incurridos en la
propiedad durante los Ultimos tres afios, lo que justifica la exploracion
continua de la propiedad; y

(iii)  un informe geoldgico recomienda un programa de exploracion Fase 1 por
un minimo de $200.000 basandose en resultados de exploracion anteriores;
0

(b) en el caso de un Emisor de petroleo y gas, una propiedad que responde a todos los
criterios establecidos para este sector de actividad de petréleo y gas en el parrafo
2.5 de la Politica 2.1.

“Dia Habil Bursatil” significa un dia en que se realizan operaciones bursétiles a través de las
instalaciones de la Bolsa.

“TSX” significa Toronto Stock Exchange o cualquier bolsa de valores que la reemplace.

“Libro de Normas y Politicas de la TSX Venture Exchange” significa las normas y politicas
que rigen la forma en que los miembros y organizaciones participantes llevan a cabo sus negocios
en la Bolsa y, para mayor certeza, no significa el Manual.

“UMIR” (Universal Market Integrity Rules), por sus siglas en inglés, se refiere a las Normas
Universales sobre la Integridad de Mercados adoptadas por la Bolsa con las reformas que
oportunamente pudieran realizarse y administrada y controlada por la Bolsa o por cualquier
proveedor de servicios regulatorios contratado por la Bolsa.

“Colocador” significa un ente que, en caracter de apoderado, acuerda realizar la compra de
valores en el marco de una distribucién y que esta autorizado a desempefiar esta funcién en virtud
de las leyes sobre valores aplicables.

“VSE” significa Vancouver Stock Exchange, que es una de las bolsas predecesoras combinadas
para crear la Bolsa.

“Accion con Derecho a Voto” significa un titulo del Emisor que:
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(@) no es un titulo de deuda; y

(b) confiere un derecho de voto aplicable ya sea en todas las circunstancias o en
algunas circunstancias que ocurrieron y contintan.

“Bonos de Suscripcion” significa bonos de suscripcion de acciones inscritas, 0 sea un derecho
que puede ser ejercido para adquirir acciones inscritas mediante el pago de una contraprestacion
en efectivo, usualmente emitidos en relacion con una colocacion privada o conforme a un
prospecto. Véase la Politica 4.1 — Colocaciones Privadas para las limitaciones sobre los términos
y fijacion de precio de los bonos de suscripcion.

“Capital de Trabajo” significa activo corriente menos pasivo corriente basandose en el balance
mas reciente del Emisor.

2. Afiliacién y Control

2.1 Una sociedad es miembro de la misma “coligada” de otra sociedad si:
@) una de ellas es la filial de la otra, 0
(b) cada una de ellas es controlada por la misma persona.

2.2 unasociedad es "controlada™ por una persona si:

@) las acciones con derecho a voto de la sociedad son propiedad no solo a titulo de
garantia, por esa persona o para su beneficio, y

(b) las acciones con derecho a voto, de ejercerse el derecho de voto que les es propio,
facultan a la persona a elegir la mayoria de los directores de la sociedad.

2.3 una persona es el propietario beneficiario de valores que son la titularidad beneficiaria de:
(@ una sociedad controlada por esa persona, 0
(b) una coligada de esa persona o una coligada controlada por esa persona.

3. Normas de Interpretacion

3.1 El término "0" no es privativo y el término "incluyendo”, cuando figura después de una
declaracion o término general, no limita esa declaracion o termino general al tema
especifico establecido inmediatamente después de la declaracion o término,
independientemente de si se utiliza o0 no lenguaje no restrictivo (tal como "sin limitacién"
0 "sin caracter taxativo" o expresiones similares).

3.2  Toda referencia a una ley incluye y, salvo disposicion en contrario contenida en alguna
otra parte, es una referencia a esa ley y las reglamentaciones conforme a esa ley, con todas
las reformas y vigentes en su momento, y a toda ley o reglamento que pudo haber sido
sancionada y suplementa o reemplaza a esa ley o reglamento.
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Salvo disposicion en contrario, toda referencia a una politica, norma, norma global, o
instrumento incluye todas las reformas en su momento vigentes y toda politica, norma
global o instrumento que suplementa o reemplaza a esa politica, norma, norma global o
instrumento.

Las palabras que indican género masculino incluyen femenino o neutro y las palabras en
singular incluyen el plural y viceversa.

Los titulos en este Manual se incluyen por motivos de conveniencia exclusivamente y no
tienen por objeto interpretar, definir o limitar el alcance o la intencién de cualquier
disposicion contenida en este Manual.

Toda referencia a moneda se refiere a la moneda de curso legal en Canadé (salvo cuando
se expresara que se trata de otra moneda).

Este Manual utiliza palabras tales como "debe" y frases como "requerird”. Las
disposiciones de este Manual que contienen estas palabras y frases y palabras y frases
similares no deben interpretarse de modo tal que signifique que la Bolsa se negara a
ejercer su potestad discrecional mencionada en el parrafo 4 siguiente en relacién con
cualquier disposicion de este Manual que contenga esas palabras o frases.

Potestad Discrecional de la Bolsa

Las politicas de la Bolsa se establecieron como lineamiento destinado a los Emisores que
solicitan la inscripcion en la Bolsa y a sus asesores profesionales. Sin embargo, la Bolsa
se reserva el derecho de ejercer su potestad discrecional en la aplicacion de estas politicas.
La Bolsa puede renunciar a un requisito existente o modificarlo o imponer requisitos
adicionales en el ejercicio de su discrecionalidad. También tendrd en cuenta el interés
publico y los hechos o situaciones Unicos de una parte en particular. Se recuerda a los
Emisores que la inscripcién en la Bolsa es un privilegio y no un derecho. La Bolsa puede
otorgar o denegar una solicitud, incluida una solicitud de isncripcion, y esto a pesar de sus
politicas publicadas.
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TMX |

POLITICA 1.2
LUGARES DE DEPOSITO Y PROCEDIMIENTOS

Alcance de la Politica

Esta Politica describe el procedimiento que permite determinar la oficina de la Bolsa que seré la
oficina de deposito del Emisor y el procedimiento para cambiarla. Esta Politica también estipula
la politica de la Bolsa respecto de los depoésitos en papel y en formato electrénico, y la
confidencialidad de la informacién recibida por la Bolsa.

1.
1.1

1.2

Oficina de Depésito - Solicitantes a Nueva Inscripcion

Los Emisores que presenten una solicitud en vista de obtener una nueva inscripcion en la
Bolsa y que deseen que una oficina de depdsito en particular tramite sus depositos debera
precisar su eleccion y los motivos de la misma en una carta de depdsito que acompafie la
solicitud relativa a una nueva inscripcion. Si no se especifica eleccion alguna, la Bolsa
deberé asignar una oficina de depdsito en funcion de la ubicacion de la sede del Emisor o
de otros factores de orden comercial.

Los Emisores que depositan un prospecto examinado por la Bolsa en el marco de su
solicitud de inscripcion, se les asignard una oficina de deposito que correspondera con la
oficina de la Bolsa responsable de la validacion (examen) del prospecto. Véase la Politica

4.2 — Colocaciones Mediante Prospecto y la Politica 2.4 — Sociedades de Capital

Generador.

Cambio de Oficina de Depésito

Los Emisores estan autorizados a presentar una solicitud para cambiar su oficina de
depdsito en circunstancias en que un Emisor haya llevado a cabo una fusidn por absorcién
inversa, cambio en las actividades, operacién admisible o cambio en la administracion vy,
en consecuencia, factores tales como la ubicacion de la nueva administracion o los
asesores profesionales justifican un cambio en la oficina de depdsito. La Bolsa tendra en
cuenta las solicitudes de un cambio de oficina de depdsito en otras circunstancias si el
Emisor le presenta razones comerciales satisfactorias en cuanto a la necesidad de tal
cambio. Sin embargo, el cambio de oficina de deposito debiera ser un acontecimiento
muy poco frecuente. Las solicitudes de cambio de oficina de deposito repetitivas pueden
ser rechazadas. ElI Emisor que requiera un cambio de oficina de deposito debe presentar
una solicitud ante su oficina de deposito actual.
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11

1.2

13

2.1

2.2

2.3

Presentacion en Formato Electronico o en Papel

Ciertos documentos depositados ante la Comision de Valores a través de SEDAR, tales
como documentos de divulgacion continua y prospectos también pueden depositarse ante
la Bolsa a traves de SEDAR. Véase la Politica 3.2 — Requisitos en Materia de
Presentacion y Divulgacion Continua. Otros depositos realizados ante la Bolsa se pueden
hacer en papel o a través del sistema SEDAR. A menos de que los originales sean
requeridos, el depdsito de los documentos podré hacerse por fax.

Los depositantes deben seleccionar “Canadian Venture Exchange” como destinatario
cuando depositan sus documentos ante la Bolsa a través del sistema SEDAR. Las
categorias de destinatarios “Canadian Venture Exchange-BC" o "Canadian Venture
Exchange-AB" ya no son relevantes y no deben ser utilizadas.

Versiones finales de la Solicitud de Inscripcion en la Bolsa (Formulario 2B) y la
Declaracion de Cambio en la Inscripcion (Formulario 5A) deben presentarse a traves del
sistema SEDAR en la categoria divulgacion continua de informacion para presentaciones
en la Bolsa:

@) En el caso de una solicitud de inscripcion, utilizando el tipo de presentacion
“Otros” y después que se introduzca una modificacion en el sistema SEDAR para
dar cabida a esta presentacion en la categoria de divulgacién continua, utilizando
el tipo de presentacion apropiada para este documento; y

(b)  En el caso de una declaracion de cambio en la inscripcion, utilizando el tipo de
presentacion “declaracion de cambio en la inscripcion”.

Informacion Confidencial

Con excepcion de los Formularios de Informacion Personal , todos los Formularios de la
Bolsa y los documentos preparados de acuerdo con las leyes sobre valores, que se deben
presentar ante la Bolsa, podran ser tratados por la Bolsa como informacion publica.

A los efectos de esta Politica, la informacidn sobre la emision de valores de una persona
fisica, incluye informacion sobre los nombres de las personas fisicas que adquieran
valores de un Emisor, la provincia o el estado en el que la persona fisica reside o lleva a
cabo sus actividades comerciales y su relaciéon con el Emisor no se considera informacion
confidencial.

Los Formularios de la Bolsa y los documentos preparados de acuerdo con las leyes sobre
valores que deben presentarse ante la Bolsa, si son tratados como informacion publica, se
colocaran en un archivo publico y seran puestos a disposicion del publico a través de
INfoCDNX.> En InfoCDNX, tales formularios y documentos son escaneados
electronicamente y la imagen almacenada en una base de datos, incluyendo la imagen de
las firmas originales que aparecen en dichos formularios y documentos. Los Emisores y

! Esos formularios y los documentos también pueden estar disponibles para el ptblico a través del sistema SEDAR.

POLITICA 1.2 LUGARES DE DEPOSITO Y PROCEDIMIENTOS Péginq 2
(agosto2002)



2.4

2.5

2.6

2.7

las personas fisicas preocupadas por la divulgacion de firmas en InfoCDNX deben
presentar dichos formularios y documentos a traves de SEDAR de modo que aparezca un
nombre escrito, en lugar de una imagen de la firma real.

Los Formularios de Informacién Personal no se ponen a disposicion del pdblico. Sin
embargo, son dados a conocer a las comisiones de valores de manera tal que se puedan
realizar verificaciones de antecedentes sobre las personas fisicas cuyos nombres figuran
en los Formularios de Informacion Personal.

La Bolsa considera que los documentos que no se encuentran en un archivo publico son
confidenciales. No estan disponibles a través del sistema InfoCDNX. De vez en cuando,
sin embargo, la Bolsa revela informacién confidencial a fin de cumplir con la ley o
cumplir con sus obligaciones como un regulador de la industria de valores.

En general, la correspondencia (con excepcion de los Formularios de la Bolsa) y los
contratos presentados ante la Bolsa (que no estén relacionados con una oferta publica) no
se colocan en un archivo publico.

Todos los Formularios de la Bolsa, documentos y todo otro material (en forma conjunta,
la “Informacion’) suministrados a depositados ante la Bolsa, en cualquier formato, se
convierten en propiedad de la Bolsa. Sujeto a lo estipulado en los péarrafos 4.1 a 4.6
inclusive, la Bolsa podra vender, licenciar, copiar, distribuir, someter a consulta publica,
proporcionar copias de la informacién a terceros en cualquier momento y sin notificacion
alguna al Emisor o a cualquier tercero, entre ellos a las personas cuya informacion
personal aparece en la informacion.
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POLITICA 1.3

TMX |

CRONOGRAMA DE COMISIONES

Tipo de Aplicacion Minimo | Maximo Célculo delaComision
*
$ $
COMISIONDEMANTENIMIENTO
ANUAL (1)
Emisores con una capitalizacion de 5.200 5.200 | Comisionfija
mercado de $5 millones 0 menos
Emisores con una capitalizacion de 5.300 14.800 | $5.300 + $100 por cada $1.000.000 en
mercado de mas de capitalizacién de mercado o parte de la
$5 millones y menos de $100.000.000 misma por encima de $5 millones
Emisores con una capitalizacion de 16.750 50.750 | $16.750 + $100 por cada $1.000.000
mercado de méas de $100.000.000 y en capitalizacion de mercado o parte
menos de $440.000.000 de ella por encima de $100 millones
Emisores con capitalizacién de 51.000 90.000 | $51.000 + $100 por cada $1.000.000
mercado de $440.000.000 o mas en capitalizaciéon de mercado o parte
de ella por encima de $440 millones
ARANCEL DE INSCRIPCION
Arancel de solicitud -evaluacion 2.500 2.500 El pago se aplicara a la presentacién
preliminar detallada formal de la nueva inscripcion, solicitud
de CPC, QT,RTO 0 COB
Nuevainscripcion/RTO/QT/COB
Valor estimado de las acciones 10.000 30.000 | $7.500 + 0,5% del valor estimado de
emitidas de menos de $6 millones las acciones emitidas
Valor estimado de las acciones 30.000 40.000 | $30.000 + 0,1% del valor estimado de
emitidas mayor que o igual a las acciones emitidas superior a
$6 millones $6 millones
Inscripcion en CPC (*) 15.000 | 15.000 | Unarancelnoreembolsable de $5.000
Arancel de Inscripcion pagadero con el depésito inicial. El
saldo de $10.000 es pagadero antes
de lainscripcion
COMISIONDEFINANCIAMIENTO
Colocacién Privada / Oferta Publica 750 30.000 | $750 + 0,5% del fondo recaudado
de menos de $6 millones
Colocacion Privada/ Oferta PUblica 30.000 | 55.000 | $30.000 + 0,1% del fondo superior a
mayor o igual a $6 millones $6 millones
Acciones Gratuitas/ Préstamos 500 30.000 | $500 + 0,5% del valor estimado de las
accionesemitidas
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Tipo de Aplicacion Minimo | Maximo Célculo delaComision

ARANCELESDEDEPOSITO

Revision/administracion del Plan de 500 30.000 | $0,001 por accionreservada para la

Opcion de Compra de Acciones emision

Acciones Emitidas para Saldar una 500 30.000 | $500 + 0,5% de la deuda

Deuda

AdquisicionAcelerada 500 30.000 | $500 + 0,5% del valor estimado de las
accionesemitidas

Transaccion sujeta a Revision 1.000 30.000 | $1.000 + 0,5% del valor estimado de
accionesemitidas

Inscripcién Adicional (Fusion) 1.000 30.000 | $1.000 + 0,5% del valor estimado de
accionesemitidas

Division de Acciones 1.000 30.000 | $1.000 + 0,5% del valor estimado de
accionesemitidas

Movimiento entre Niveles - movimiento 2.500 2.500 | Comisionfija

hacia arriba

Consolidacién 2.500 2.500 | Comisionfija

Inscripcién Suplementaria (2) 2.500 2.500 | Comisionfija

Oferta de Emisor de Curso Normal, 2.500 2.500 | Comisionfija

Oferta de Publica de Adquisicion en la
Bolsa u Oferta del Emisor

Plan de derechos de accionistas 2.500 2.500 Comisionfija
Alteracion en el Capital 2.500 2.500 | Comisionfija
Modificaciones, transferencias y 750 750 Comisioénfija
liberaciones de custodia
Prolongacion/ modificacion de precio 750 750 Comisionfija
del Bono de Suscripcion y Deuda
Convertible
Modificacion de Opcién de Compra de 500 500 Comisionfija
Acciones
contratos de Relaciones con 500 500 Comisionfija
Inversionistas
Cambio de Nombre (sin consolidacion) 500 500 Comisionfija
contratos de gestion, contratos de 500 500 Comisionfija
empleo y administracion
Rehabilitacién de Emisores 500 500 Comisionfija
Suspendidos
Procesamiento (3) 500
Formulario de Informacioén Personal 200
(costo de recupero) (4)
SINCARGO
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Tipo de Aplicacion Minimo | Maximo Célculo delaComision

Cambio de Jurisdiccién Societaria

Cambio de Oficina de Depdsito

Renuncia a la Politica

Otorgamientos de Opciones de
Compra de Acciones

*Todas las comisiones aplicables, mas los impuestos aplicables no son reembolsables y deben
ser presentados con ladocumentacion inicial antes de que TSX Venture Exchange comience su
tarea. El saldo del arancel de cotizacidon requerida no debe ser presentado hastatanto lo
solicite TSX Venture Exchange al finalizar latransaccion. El arancel no reembolsable parauna
presentacién de CPC es de $5.000.

NOTAS:

(1) Calculado en base a la capitalizacion de mercado del Emisor al 31 de diciembre del afio anterior
al periodo de facturacién. Si un Emisor no presenta su comision de mantenimiento a la fecha de
remision requerida, segun lo establecido por la Bolsa, se cobrara al Emisor una comision mensual
adicional del 5% de la comision de mantenimiento vigente por cada mes que la comisién de
mantenimiento continla pendiente de cancelacion.

(2) Estatarifa normalmente es aplicable a una inscripcién suplementaria de bonos de suscripcion.
Una inscripcién suplementaria de otros valores, realizada junto con una colocacion privada u
oferta publica estara sujeta a las comisiones de financiamiento aplicables a colocaciones privadas
y ofertas publicas.

(3) Esta comision de procesamiento se cobraré en diversas circunstancias, incluyendo cuando un
Emisor no presenta una solicitud con respecto a una transaccion de conformidad con los
requisitos de la Bolsa. En esas circunstancias, ademas de cualquier otra comision pagadera en
relacion con esa transaccion, el Emisor debera pagar una comision de procesamiento de $500
por cada presentacién de transaccién que no realizo.

(4) LaBolsa podraimponer comisiones para recuperar sus costos, incluyendo lo siguiente:

(a) LaBolsarequerira el reembolso de costos generales incurridos en el contexto de la
presentacion de Formularios de Informacion Personal para

(i) laaprobacion de un nuevo iniciado, salvo cuando la persona se convierte en un nuevo
iniciado en el contexto de una transaccién (por ejemplo, una colocacion privada, una
operacion admisible, una adquisicién inversa, un cambio en las actividades etc.) parala
gue las comisiones se prescriben de otro modo en esta Politica, o

(i) laaprobacién de una designaciéon de una persona que realiza actividades de relaciones
entre los inversores (en forma conjunta, las Circunstancias de Reembolso).

Si hay circunstancias de reembolso, un solicitante debe, ademas de otras comisiones
pagaderas conforme a esta Politica, pagar una comisién de $200 por cada nuevo iniciado que
realiza actividades de relaciones entre inversores.

(b) La Bolsa puede imponer un cargo para cubrir gastos incurridos por ella en relaciéon con:

(i) un control diligente, procedimientos de investigacion o evaluacion que la Bolsa considera
necesarios en relacién con una notificaciéon o solicitud que fue presentada o que, a juicio
de la Bolsa, debiera haber sido presentada de acuerdo con los requisitos de la Bolsa,

(i) unarevision que la Bolsa considera necesario, acerca de la aptitud de una persona para
participar con un Emisor o una asociada o coligada de un Emisor, o

(iii) cualquier revision o investigacion que la Bolsa considera necesaria en relacion con los
negocios o asuntos de un Emisor o de cualquier persona que participa o participara con
el Emisor.
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(5) LaBolsa se reserva el derecho de cobrar comisiones adicionales en circunstancias

extraordinarias cuando se requiere una cantidad desproporcionada de tiempo para procesar una
solicitud o una presentacion.

(6) EI5% del GST (impuesto sobre bienes y servicios de Canadd) y todo otro impuesto aplicable
deben agregarse a todas las comisiones.

(7) Elcélculo de comisiones para transacciones de cotizacion incluye el ejercicio de todos los bonos
de suscripcion o la conversion de los valores convertibles.

(8) Las bases utilizadas para calcular ciertas comisiones se describen en detalle en el Apéndice 1A-
Notificacion de Practicas de Facturacion.
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POLITICA 2.1
REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION INICIAL

Alcance de la Politica

Esta Politica establece los requisitos de inscripcion inicial aplicables a todos los Emisores que
realizan una solicitud de nueva inscripcion en la Bolsa, en particular una inscripcion después de
una oferta publica inicial, de una solicitud de inscripcion por parte de un Emisor que con
anterioridad cotizaba en otra bolsa de valores o que de otro modo relne todos los requisitos
relativos a la inscripcion inicial establecidos por la Bolsa antes de su inscripcion o tras una
adquisicion inversa o un cambio en las actividades. Esta Politica también se aplica a las
sociedades de Capital Generador que realizan su operacion admisible de acuerdo con la Politica
2.4 - Sociedades de Capital Generador.

Valores que se Inscribiran en la Bolsa

Esta Politica se aplica exclusivamente a una nueva inscripcion de acciones ordinarias (o valores
equivalentes) de un Emisor. La Bolsa generalmente no aceptara una solicitud de inscripcion de
valores de un Emisor que no sean acciones ordinarias, salvo cuando sus acciones ordinarias ya
estén inscritas, 0o cuando sus acciones ordinarias y la otra clase de valores se inscribirdn al
mismo tiempo. A los fines de esta Politica, un valor es equivalente a acciones ordinarias si
confiere un anico derecho de voto y el derecho de participar en la distribucion de bienes en caso
de disolucién o liquidacion y generalmente incluye acciones clase A y unidades de sociedades en
comanditas. Un Emisor que desea inscribir tanto acciones ordinarias como otra clase de valores
tales como bonos de suscripcién, debe remitirse a la Politica 2.8 — Inscripciones Suplementarias
para consultar los requisitos aplicables a tales valores de otra clase, y en particular los requisitos
relativos a la distribucion de valores.

Un Emisor que sélo desea inscribir valores que no son acciones ordinarias o equivalentes, debe
consultar con el personal de la Bolsa y programar una reunion previa a la presentacion. Las
solicitudes para inscribir valores distintos de las acciones ordinarias o equivalentes se
consideraran caso por caso. Véase la Politica 2.8 — Inscripciones Suplementarias, la Politica 3.5
— Acciones Restringidas y la Politica 2.7 — Reuniones Previas a la Presentacion.

Los titulos principales de esta Politica son:
1. Introduccion - Niveles y Sectores de Actividad
2 Requisitos de Inscripcion Inicial
3. Precio Minimo
4. Transacciones Previas a la Inscripcién y Estructura del Capital
5 Potestad Discrecional

Un listado de notas también se establece al final de esta Politica para guia adicional.
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1. Introduccion - Niveles y Sectores de Actividad

1.1 Generalidades

La Bolsa actualmente clasifica a los Emisores en diferentes niveles basandose en las
normas, incluyendo el rendimiento financiero historico, la etapa de desarrollo y los
recursos financieros del Emisor al momento de la inscripcion. Los requisitos de
inscripcion inicial se han desarrollado especificamente para cada sector de actividad en
cada Nivel 1 y Nivel 2. Esta Politica describe los requisitos de inscripcion inicial para
cada sector de actividad con arreglo al Nivel 1 y al Nivel 2.

1.2 Distinciones entre Niveles y Sectores de Actividad

(a)

(b)

(©)

El Nivel 1 es el nivel superior de la Bolsa y se reserva a los Emisores mas
avanzados de la Bolsa que cuentan con los recursos financieros mas importantes.
Los Emisores del Nivel 1 se benefician con menos requisitos en materia de
presentacién y mejores normas de servicio. EI Nivel 2 es el nivel en el que
operara la mayoria de los Emisores que negocian sus valores en la Bolsa.

La Bolsa clasifica los Emisores inscritos en diferentes clases basandose en el
sector de actividad de cada uno. La Bolsa clasifica a los Emisores basandose en la
informacién disponible en la solicitud presentada por el Emisor. Un Emisor debe
especificar en su solicitud de inscripcion inicial o en otra solicitud de nueva
inscripcion, el nivel y el sector de actividad al que solicita ser inscrito. La Bolsa, a
su discrecién, puede colocar a un Emisor en diferentes categorias o niveles que
los indicados en su solicitud.

Un Emisor de Nivel 1 o de Nivel 2 generalmente tiene un simbolo de acciones de
dos o tres letras.

2. Requisitos para la Inscripcién Inicial

2.1  Todo Emisor que presenta una solicitud de inscripcion debe, en el momento en que sus

valores

@)

(b)

(©)

se inscriben para fines de negociacion,

cumplir con los requisitos minimos cuantitativos establecidos en los parrafos 2.5 o
2.6, segun corresponda, de esta Politica, aplicables a un nivel y sector de actividad
en particular;

cumplir con los requisitos minimos de distribucion establecidos en los parrafos
2.5 0 2.6, segun corresponda, de esta Politica, aplicables al nivel particular en el
que el Emisor solicitante solicita cotizar;

cumplir con los requisitos establecidos en el parrafo 4 de esta Politica aplicable a
las transacciones previas a la inscripcion y a la estructura de capital;
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(d) cumplir con la Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros Iniciados y
Miembros del Personal y Gobernanza, incluyendo la idoneidad y aprobaciones de
directores y de la gerencia;

(e haber tenido un patrocinador que presente la version definitiva del informe del
patrocinador, de ser requerido; y

M haber presentado todos los contratos, informes, otra documentacién e informacion
segun lo requerido por la Politica 2.3 — Procedimiento de Inscripcion.

2.2  Salvo que no sea del sector de Minas, del sector de Petroleo y Gas o del sector Inversion,
el Emisor debe tener una participacion significativa en la empresa en la cual funda la base
para su inscripcion en la Bolsa. Ademas, el Emisor debe tener los medios para permitirle
conservar al menos la participacion significativa en la empresa.

2.3 A los fines de esta Politica 2.1, un “financiamiento independiente” es un financiamiento
del que no mas que el 25% del producido se obtiene de personas que tienen relacion de
dependencia.

2.4 Los Emisores deben consultar las notas que figuran a continuacién del parrafo 5.3 de esta
Politica 2.1 para obtener directrices adicionales acerca de los requisitos de inscripcion
inicial.
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2.5  Latabla siguiente establece los requisitos de inscripcion inicial y los segmentos de la industria para Emisores del Nivel 2:

Requisitos de Inscripcion Inicial - Nivel 2

Estandar

Sector de actividad

Mineria

Petréleo y Gas (exploracion o
reservas)

Industrial o Tecnologia o
Ciencias Biologicas

Bienes Raices o Inversion

Activos tangibles netos
(NTA) o ingresos en
financiamiento
independiente (segin
corresponda)

sin requisitos

sin requisitos

$750.000 NTA o $500.000 en
ingresos 0 $2.000.000 en
financiamiento independiente

$2.000.000 NTA o $3.000.000
en financiamiento
independiente

Propiedad o reservas

el Emisor tiene una
participacion significativa en
una propiedad calificada o, a
juicio de la Bolsa, un derecho
de obtener una participaciéon
significativa en la propiedad
calificada

(a) Exploracién: ya sea si (i) el Emisor
fiene una propiedad no comprobada
con perspectivas o (i) el Emisor tiene una

participacién en una joint venture y
$5.000.000 obtenidos en la oferta
mediante prospecto

(b) Reservas: ya seasi (i) $500.000 en
reservas en produccién desarrollada
comprobada o (i) $750.000 en reservas
probadas mds reservas probables.

el Emisor tiene un negocio con

participacién significativa o un

activo principal utilizado para el
giro de sus negocios

Bienes raices: el Emisor tiene
una participacion
significativa en bienes
inmuebles

Inversién: sin requisitos

Gastos previos y programa
de trabajo

(i) prueba suficiente de no
menos de $100.000 de gastos
aprobados de un Emisor enla
propiedad calificada dentro

del periodo de 36 meses
anterior ala solicitud de
inscripcion y (i) un programa
de trabajo con una fase inicial
de ho menos de $200.000,
segun lo recomendado en un
informe geoldgico.

(a) Exploracién: minimo de $1.500.000
asignados por el Emisor a un programa
de trabadjo segun lo recomendado en el

informe geoldgico salvo cuando el
Emisor tiene participacion en un joint
venture y obtuvo $5.000.000 en la oferta
mediante prospecto

(b) Reservas: (i) programa de trabagjo
satisfactorio y (ii) en un monto no inferior
a $300.000 si son reservas en produccion

con desarrollo comprobado tienen un

valor de no menos que $500.000, segun
lo recomendado en un informe
geolégico.

antecedentes de operaciones o
valuacién de negocios

Bienes raices: sin requisitos

Inversién (i) politica de
inversion divulgadary (i) el
50% de los fondos disponibles
deben ser asignados a al
menos dos inversiones
especificas

Capital de frabajo y
recursos financieros

(i) Capital de trabajo adecuado y recursos financieros para llevar a cabo el programa de trabajo establecido o ejecutarlos negocios durante 12
meses posteriores alainscripcion y (i) $100.000 en fondos no asignados

Distribucion publica

(i) Circulante publico de 500.000 acciones, (i) 200 tenedores de acciones publicos cada uno titular de un lote completo cuyas acciones no estén
sujetas a ninguna restriccion relativa ala reventa y (i) 20% de las acciones emitidas y en circulacién en manos de accionistas publicos
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Requisitos de Inscripcion Inicial - Nivel 2

Estandar Sector de actividad
Mineria Petréleo y Gas (exploracién o Industrial o Tecnologia o Bienes Raices o Inversion
reservas) Ciencias Biologicas
Oftros criterios informe geoldgico que informe geoldgico que recomiendal la si no hay ingresos, plan de gestion (Informe del patrocinador,
recomienda la finalizacién del finalizacién del programa de trabajo de dos anos demostrando la de serrequerido)

programa de trabagjo probabilidad razonable de

(Informe del patrocinador, de ser .
ingresos dentro de los 24 meses

(Informe del patrocinador, de requerido)
ser requerido) (Informe del patrocinador, de ser
requerido)
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2.6 Las tablas siguientes indican los requisitos de inscripcion inicial para Emisores del Nivel 1:

Requisitos de Inscripcion Inicial - Nivel 1

Estandar Sector de actividad
Mineria Petréleo y Gas (Exploracion o Industrial o Tecnologia o Bienes Raices o Inversion
Produccion) Ciencias Biologicas
Activos tangibles netos o $2.000.000 NTA sin requisitos $5.000.000 NTA o $5.000.000 de Bienes Raices: $5.000.000

Ingresos (NTA) (segin
corresponda)

ingresos

NTA
Inversién $10.000.000 NTA

Propiedad o Reservas

el Emisor tiene una
Participacién significativa en
una Propiedad Nivel 1

(a) Exploracién: $3.000.000 en reservas
de las que un minimo de $1.000.000
deben ser reservas desarrolladas
comprobadas y el saldo deben ser
reservas probables

(b) Produccién: $2.000.000 en reservas
desarrolladas comprobadas

el Emisor tiene un negocio con

participacién significativa o un

activo principal utilizado para el
giro de sus negocios

Bienes rarices: El Emisor
tiene una participacion
significativa en el bien
inmueble

Inversién sin requisitos

Gastos previos y
programa de trabajo

(i) un programa de trabajo con
una fase inicial de no menos
gue $500.000 segun lo
recomendado en el informe
geolégicoy (i) cumplimiento
de ofros requisitos para la
Propiedad Nivel 1

(a) Exploracidn: Programa de trabajo
satisfactorio (i) de no menos que
$500.000 vy (i) que puede
razonablemente esperarse que aumente
las reservas segun lo recomendado en el
informe geoldgico

(b) Produccién: sin requisitos

antecedentes de operaciones o
valuacién de negocios

Bienes raices: sin requisitos

Inversién politica de
inversion divulgada

Capital de frabajo y
recursos financieros

(i) capital de trabajo adecuado y recursos financieros para llevar a cabo el programa de trabagjo y el plan de negocios durante 18 meses con
posterioridad a lainscripcidn y (i) $200.000 en fondos no asignados

Distribucion puUblica

(i) Circulante PUblico de 1.000.000 de acciones, (ii) 250 tenedores de acciones pUblicos cada uno titular de un Lote Completo cuyas acciones
no estdn sujetas a ninguna Restriccion ala Reventay (iii) 20% de las acciones emitidas y en circulacién en manos de Accionistas PUblicos

Otros criterios

informe geoldgico que
recomienda la finalizacion del
programa de frabajo

(Informe del patrocinador, de
ser requerido)

informe geolégico que recomienda la
finalizacién del programa de frabajo

(Informe del patrocinador, de ser
requerido)

si no hay ingresos, plan de gestién
de cuatro anos
que demuestre la probabilidad
razonable de ingresos dentro de
24 meses

(Informe del patrocinador, de ser
requerido)

(Informe del patrocinador,
de serrequerido)
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3.

Precio Minimo

Un Emisor no puede vender valores emitidos en su oferta publica inicial por menos de $0,10 por

valor.

4,

4.1

4.2

4.3

4.4

Transacciones Previas a la Inscripcion y Estructura del
Capital

La estructura de capital de un Emisor que presenta una solicitud de inscripcion inicial
debe ser aceptable para la Bolsa. Antes de una inscripcion nueva o inscripcion inicial,
todos los valores emitidos a los apoderados del Emisor o del Emisor resultante, como
también todos los valores emitidos por debajo de ciertos niveles de precio, generalmente
se requiere que sean mantenidos en custodia o sujetos a un periodo de conservacion.

Sujeto al parrafo 4.3 de esta Politica 2.1, cuando valores convertibles (como las opciones
de compra de acciones, los bonos de suscripcion de compra de acciones ordinarias, los
bonos de suscripcion especiales, las obligaciones convertibles o pagarés) se emiten antes
de la inscripcion y pueden ejercerse 0 convertirse en acciones inscritas a un precio que es
inferior al precio de emision por valor, en el marco de una colocacion mediante prospecto
u otro financiamiento o adquisicion realizada en forma simultdnea a la solicitud de
inscripcion, el valor subyacente estard sujeto a custodia si es emitido a un Apoderado, 0
en todos los demas casos, si estd sujeto a las restricciones relativas a la reventa de
acciones lanzamiento.

Cuando no existe un financiamiento simultaneo, el precio minimo permitido en el que los
valores pueden ser ejercidos o convertibles, y no estar sujetos a custodia 0 a un periodo
de conservacién impuesto por la Bolsa de conformidad con las restricciones sobre la
reventa de acciones iniciales de la Bolsa contenidas en la Politica 5.4, seré el precio de
mercado o $0,10, el que resultara mayor. La Bolsa no permitira el ejercicio, la conversion
o el precio de canje de cualquier valor que puede convertirse, sea ejercido o canjeado para
la fijacion del precio, a menos que y hasta tanto haya sido otorgado a una persona en
particular.

Si dentro del periodo de tres meses anterior a la solicitud de nueva inscripcion, el Emisor
finaliz6 una colocacién privada de valores convertibles que requiere de un prospecto o de
ser autorizado de otro modo, y que el precio de la emision por valor convertible es
inferior al precio indicado en el prospecto o al precio de mercado en vigor en el momento
de la nueva inscripcion, la Bolsa puede imponer un periodo de conservacion sobre los
valores subyacentes conforme a las restricciones sobre la reventa de acciones de
lanzamiento, independientemente de que los valores subyacentes hayan reunido los
requisitos para la distribucion en virtud del prospecto. En forma alternativa, la Bolsa
puede requerir que algunos o todos esos valores estén sujetos a custodia. Véase la Politica
3.2 — Requisitos en Materia de Presentacion y Divulgacion Continua para los términos de
cualquier periodo de restriccién y la Politica 5.4 — Custodia, Contraprestacién del
Vendedor y Restricciones a la Reventa para los términos de la custodia aplicables.
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4.5

4.6

4.7

5.2

La Bolsa generalmente no aceptard una solicitud de inscripcion si el nimero total de
acciones inscritas de propiedad directa o indirecta del Grupo Profesional excede el 20%
de las acciones inscritas, totales emitidas y en circulacion del Emisor al momento de la
inscripcion. Las restricciones adicionales sobre la participacion del Grupo Profesional se
aplican en caso de sociedades de capital generador. Véase la Politica 2.4 — Sociedades de
Capital Generador.

La Bolsa generalmente no aceptara una solicitud de inscripcién si los valores ofrecidos
mediante prospecto o colocacion privada han sido comprados por el Grupo Profesional, a
menos que despues de una oferta de buena fe del monto total de la oferta al publico, la
oferta no se hubiera suscrito en su totalidad.

La Bolsa puede denegar una solicitud de inscripcion si la estructura de capital del Emisor
parece ser excesivamente dilutiva o de otro modo desequilibrada. Al evaluar si la
estructura de capital de un Emisor parece ser excesivamente dilutiva o desequilibrada, la
Bolsa examinara todos los documentos presentados por el Emisor en su solicitud de
inscripcién. Si durante esta revision, la Bolsa determina que el Emisor emitié acciones a
una persona a un precio vigente de menos que $0,05 por accion antes de la nueva
inscripcion propuesta, la Bolsa puede requerir, en estos casos, informacion adicional del
Emisor o que el Emisor tome medidas, incluyendo modificaciones a la estructura de
capital del Emisor antes de aprobar una solicitud de inscripcion. Por lo tanto se alienta a
los Emisores a consultar con el personal de la Bolsa sobre la aceptacion de sus estructuras
de capital para fines de inscripcion antes de presentar la solicitud de inscripcién. Los
Emisores deben garantizar, antes de realizar una solicitud de inscripcién, que algunos de
sus valores hayan sido emitidos validamente de acuerdo con lo establecido en las leyes de
sociedades de la jurisdiccion de constitucién o creacion del Emisor.

La Bolsa aplicara las pautas contenidas en boletines que publica oportunamente para
tomar una decision sobre la pertinencia de la estructura de capital del Emisor. La Bolsa
también considerara, de corresponder, los antecedentes de operaciones de un Emisor, su
categoria de inscripcién, su propiedad o participacion en un activo o activos de valor
determinable, y el monto de cualquier transaccion de financiamiento en condiciones de
mercado realizada por el Emisor y relacionada con su inscripcién, antes de tomar una
decision sobre la estructura de capital, su pertinencia y aceptabilidad.

Potestad Discrecional

Al examinar una solicitud de inscripcién, la Bolsa considerara el interés publico y los
hechos o circunstancias Unicas del Emisor.

La Bolsa también considerara si:

@ la conducta anterior de un iniciado sugiere que los negocios del Emisor no se
llevaran a cabo con integridad y para beneficio de los accionistas publicos;

(b) las normas y reglamentos de cualquier bolsa o autoridad regulatoria no fueron
cumplidas por un iniciado; y
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5.3

N.1

N.2

N.3

(c) la distribucion de los valores del Emisor a accionistas publicos no es suficiente
para garantizar un mercado ordenado o parece ser susceptible de manipulacion o
abuso.

Independientemente de si un Emisor solicitante parece cumplir con los requisitos de
inscripcidn inicial, la Bolsa puede:

@) imponer requisitos de inscripcion de naturaleza mas restrictiva;
(b) imponer requisitos de inscripcion adicionales;

(© renunciar, modificar o imponer otros términos o condiciones que considera
prudentes;

(d) negarse a aceptar la solicitud de inscripcion por razones de orden publico que
pueden incluir que la naturaleza de los negocios es inaceptable para la Bolsa; o

@) clasificar a un Emisor en un Nivel o sector de actividad diferente del que solicito
el Emisor.

*khkhkhkhkhhkhkhkkkkhkhkhkiihhkikhkkhkhiikx

Notas de orientacién sobre la Politica 2.1

Requisitos Financieros - General

La Bolsa usualmente incluira los activos de otras entidades adquiridas en forma simultanea con la inscripcion de un
Emisor para determinar el capital de trabajo, los recursos financieros, el efectivo disponible y los activos tangibles
netos de un Emisor. La Bolsa incluird en su evaluacion de activos tangibles netos todo ingreso en efectivo obtenido en
un financiamiento que se finaliza junto con la cotizacion. Los costos necesarios para llevar adelante los negocios de un
Emisor deben incluir gastos generales y administrativos necesarios para cumplir con los requisitos de la Bolsa y de las
leyes sobre valores antes de la inscripcion. Generalmente, la Bolsa considera que los Emisores con antecedentes de
flujo de fondos positivo tienen recursos financieros suficientes para soportar los gastos generales y administrativos; sin
embargo, la Bolsa puede también considerar los ingresos de un Emisor al determinar el capital de trabajo y los recursos
financieros, incluso si el Emisor no tiene un flujo de fondos positivo.

Circulante Publico y Distribucion — General

La Bolsa excluird de las determinaciones de circulante publico y de las acciones en poder de accionistas publicos las
acciones obtenidas en una distribucion que (i) es contraria a las leyes sobre valores o a los requisitos de la Bolsa o (ii)
se realizo principalmente como donacion.

Los requisitos de distribucién no se retnen si, al momento de la inscripcion, el nimero total de acciones inscritas que
son de titularidad beneficiaria o controladas directa o indirectamente por el Grupo Profesional (antes de la inclusién de
las opciones de agente) excede el 20% de las acciones inscritas en circulacion del Emisor. Si menos de 25 accionistas
son tenedores de una mitad del circulante publico (un “circulante ajustado™), la Bolsa también podrad requerir una
distribucién adicional. Los Emisores que prevén tener un circulante ajustado deben hablar de la distribucion con la
Bolsa lo antes posible antes de la reunion anterior a la presentacion.

Emisores de Recursos — Mineria y Petréleo y Gas

La recomendacion de cualquier programa de trabajo para un Emisor que desea inscribirse en los sectores de Minas o de
Petroleo y Gas debe realizarse en los informes geoldgicos confeccionados de acuerdo con las disposiciones aplicables
del reglamento canadiense NI 43-101 — Sobre la Divulgacién para Proyectos Mineros (“NI 43-101") o el reglamento
NI 51-101 — Sobre la Divulgacién para Actividades de Petroleo y Gas (“NI 51-101”), segin corresponda. Con
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N.3 (1)

N.3 (2)

N.4

respecto a la independencia de un informe geoldgico, la Bolsa generalmente referira los requisitos del NI 43-101 o del
NI 51-101 vy el requisito de independencia respectivo, o la definicion del término “independiente”, contenida en esos
instrumentos. Sin embargo, la Bolsa puede, a su discrecion y sin perjuicio de ningdn requisito similar contenido en el
NI 43-101 o NI 51-101, requerir que el informe geoldgico sea “independiente”.

Emisores del sector Minas

Los Emisores deben consultar con la Bolsa acerca del programa de trabajo y los detalles del tipo de informe geoldgico
que se requiere. La Bolsa puede renunciar a la totalidad o parte del requisito de gastos aprobados comparando la
magnitud del programa de trabajo contra los gastos aprobados, la magnitud del financiamiento independiente con la
inscripcion y la experiencia de un equipo de gestion de un Emisor. La Bolsa puede agregar a los activos tangibles netos
los costos directos incurridos por un Emisor en un proyecto en un periodo de cinco afios anterior a la solicitud de la
inscripcién siempre que esos costos hayan sido imputados a gastos en los estados financieros del Emisor.

Emisores de Petréleo y Gas

Los términos “reservas probadas" y “reservas probables” tienen el significado atribuido en el Manual COGE. La
condicion de desarrollo y la condicion de produccién también deben determinarse de acuerdo con los requisitos del
Manual COGE. Los montos en dolares a ser utilizados para valuar reservas son los ingresos netos futuros del Emisor
antes del impuesto a las ganancias, calculado de acuerdo con el NI 51-101, utilizando una tasa de descuento del 15% y
precios y costos pronosticados en el informe geoldgico.

Los Emisores deben consultar con la Bolsa acerca del contenido de tanto el programa de trabajo como del informe
geolégico requeridos por la Bolsa para propiedades no comprobadas.

El programa de trabajo de una propiedad no comprobada debe comprender ya sea:

(i) un programa de perforacion propuesto que incluya como minimo tres locaciones de perforacion
independientes con fondos suficientes para completar cada pozo; o
(i) un programa de trabajo de exploracion que recomienda:

A exploracion mayor en las zonas de interés, como un programa sismico para verificar o confirmar
numerosas locaciones de perforacion ya sea para prueba o para perforaciones de exploracion donde
las zonas representan grandes extensiones de tierra; o

B. programas sismicos sobre extensiones muy grandes de propiedad no comprobada con varias
exploraciones que potencialmente podrian generar numerosos objetivos de perforacion.

El informe geoldgico de una propiedad no comprobada debe contener, ademas de los requisitos establecidos en el
reglamento canadiense NI 51-101 y en el Manual COGE, lo siguiente:

0] locacion de la exploracion;

(i) los términos de arrendamiento de las tierras;

(iii) la magnitud de la tenencia de tierras;

(iv) mapas de la locacion de tierras;

(v) descripciones y discusiones geoldgicas extendidas;

(vi) mapas de zona productiva, mapas estructurales y mapas isopacos, de corresponder;

(vii) detalles sobre la adquisicion de tierras y detalles sobre las obras de exploracion realizadas hasta la fecha;

(viii) detalles sobre cualquier programa de trabajo propuesto incluyendo locaciones de perforaciones, costos
estimados para perforar los pozos, trabajos sismicos y cronograma; y

(ix) todo el material de respaldo, informacion y resimenes de resultados obtenidos que justifican el programa de
trabajo incluyendo resultados, interpretaciones de resultados, conclusiones y recomendaciones.

Emisores de los sectores de la Industria, de las Ciencias Bioldgicas o de la Tecnologia - Generalidades

Para satisfacer requisitos de ingresos, los ingresos deben derivar de operaciones comerciales durante los ultimos 12
meses. La Bolsa puede agregar a los activos tangibles netos los costos directos incurridos por un Emisor en un proyecto
en un periodo de cinco afios anterior a la solicitud de inscripcion siempre que esos costos hayan sido imputados a
gastos en los estados financieros del Emisor. La Bolsa deducira de los activos tangibles netos los activos totales que no
se relacionan con las actividades actuales del Emisor al momento de la inscripcién.

La Bolsa generalmente interpretara los requisitos de propiedad para Emisores de ciencias bioldgicas o tecnologia de
modo que signifiquen “propiedad intelectual”. Los Emisores deben garantizar que ya sea son propietarios de la
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propiedad intelectual o tienen derecho o estan facultados a utilizarla en virtud de las disposiciones de un contrato de
licencia legalmente valido y vinculante.

N.4 (1) Emisores de los sectores de la Industria, de Ciencias Bioldgicas o de la Tecnologia — Validez de las Actividades

Entre otras cosas, la Bolsa puede considerar lo siguiente para la determinacion de la validez de las actividades:

0)
(i)

(iii)
(iv)
v)

(vi)

la existencia de un prototipo de trabajo;

la existencia de alguna prueba satisfactoria que demuestra la probabilidad razonable de la viabilidad
comercial;

la existencia de un contrato de joint venture o contratos de colaboracién con socios creibles;

la existencia de evaluaciones de terceros acreditados;

la existencia de pruebas clinicas; y

la existencia de alguna universidad patrocinante.

Los Emisores deben tratar la validacion de las cuestiones comerciales con la Bolsa lo antes posible en el proceso de una
reunién previa a la presentacion. Los Emisores no deben encargar informes de terceros con la esperanza de satisfacer
los requisitos de la Bolsa, antes de tratar la cuestion con la Bolsa en la reunién anterior a la presentacion.
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POLITICA 2.2
PATROCINIO Y REQUISITOS CONEXOS

Alcance de la Politica

Se puede requerir a los Emisores que prevén realizar ciertas transacciones tales como una nueva
inscripcion, adquisicion inversa, cambio en las actividades u operacién admisible, que sus
transacciones sean patrocinadas por un miembro de la Bolsa.

Esta Politica establece:
@ las circunstancias en las que se requiere un patrocinador;
(b) las exenciones de los requisitos de patrocinio;

(© los criterios que deben cumplirse para que un miembro sea aprobado como
patrocinador;

(d) el procedimientos de examen;

(e las circunstancias en que se requiere completar el Formulario de Aceptacion de
Patrocinio y los los requisitos conexos; y

0] los contenidos requeridos del Informe de patrocinador a ser presentado ante la
Bolsa por el patrocinador.

Los titulos principales de esta Politica son:

Solicitud

Definiciones

Requisitos de Patrocinio

Patrocinadores y Requisitos Conexos
Procedimiento de Revision

Formulario de Aceptacion de Patrocinio
Informe del Patrocinador

NookrwnpE
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1. Solicitud

1.1 Algunas politicas de la Bolsa se refieren al patrocinador y al requisito de un Informe de
patrocinador. Entre otras politicas, un patrocinador puede ser requerido en virtud de lo
establecido en la Politica 2.3 — Procedimeinto de Inscripcién, la Politica 2.4 — Sociedades
de Capital Generador, la Politica 3.2 — Requisitos en Materia de Presentacion y
Divulgacion Continua, la Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y Adquisiciones
Inversas y la Politica 5.3 — Adquisiciones y Disposiciones de Activos No Monetarios.

2. Definiciones
2.1 En esta Politica:

“Emisores Conectados” tiene el significado atribuido en el reglamento NI 33-105 Conflictos de
Colocacion o cualquier instrumento o politica que lo reemplace.

“Control Diligente” significa el control diligente adecuado a las circunstancias y efectuado en
relacién con el patrocinio de un Emisor.

“Experto” significa un experto, consultor o especialista que confecciona una evaluacion o
informe técnico en el que el patrocinador puede basarse para la confeccion del Informe del
patrocinador.

“Emisor Extranjero” significa un Emisor respecto del cual:

@ la mayoria de sus funcionarios y directores 0 cuya entidad controlante residen
fuera de Canada o de los Estados Unidos; o

(b) la mayoria de sus activos operativos principales se encuentran fuera de Canada o
de los Estados Unidos.
“Emisor” significa:
@ en relacion con una inscripcion inicial, un Emisor solicitante;

(b) en relacion con una operacion admisible, adquisicion inversa, o cambio en las
actividades, el Emisor y toda sociedad objeto y el Emisor resultante, segun
corresponda; o

(© en relacion con alguna otra transaccién, el Emisor, salvo en caso de que las
circunstancias razonablemente requieran lo contrario.

“Emisores Relacionados” tiene el significado definido en el reglamento NI 33-105 - Conflictos
de Colocacion o cualquier reglamento o politica que lo reemplace.
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“Procedimientos de Revision” significa:

@ los procedimientos de revision minimos establecidos en el parrafo 5.4 que deban
ser realizados por un patrocinador junto con las pautas para los procedimientos de
revision contenidas en el Apéndice 2A;y

(b) en el caso de un Emisor Extranjero, los procedimientos minimos de revision
establecidos en el parrafo 5.5 ademas de los establecidos en el parrafo 5.4, que
deben ser realizados por el patrocinador, junto con las pautas de revision
contenidas en el Apéndice 2A;

en relacion con la confeccion de un Informe del patrocinador.
“Informe del Patrocinador” significa el informe a ser entregado a la Bolsa por el patrocinador.

“Formulario de Aceptacion de Patrocinio™ significa el formulario confeccionado de acuerdo
con el Formulario 2G.

“Tercero Proveedor” significa una firma contable, estudio juridico, empresa de bldsqueda u otro
proveedor de servicios externo contratado por el patrocinador para colaborar con el patrocinador
en la realizacion de los Procedimientos de Revision.

3. Requisitos de Patrocinio
3.1  Patrocinio requerido
Sujeto al parrafo 3.4 se requerira patrocinio en relacion con:

@ una solicitud para un Nuevo Listado, salvo que se trate de una oferta publica
inicial, cuando el prospecto es ejecutado por al menos un miembro; o

(b) una solicitud para una nueva inscripcion realizada en el contexto de una operacion
admisible, cambio en las actividades o adquisicion inversa.

Ver la Politica 2.3 — Procedimeinto de Inscripcidn, la Politica 2.4 — Sociedades de Capital
Generador, la Politica 3.2 — Requisitos en Materia de Presentacion y Divulgacion Continua y la
Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas.

3.2  Patrocinio eventual
La Bolsa puede, a su discrecion, requerir el Patrocinio en relacion con:

@ un cambio de administracién o un cambio de control donde los nuevos directores,
administracion o nuevas entidades controlantes, no cuentan con antecedentes
suficientes de participacion y experiencia en la Bolsa, en otra bolsa reconocida de
Canada o en otras sociedades publicas o no publicas, o
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(b)

otras transacciones significativas, cuando la Bolsa lo considera necesario 0
prudente.

3.3 Alcance limitado de ciertos informes de patrocinadores

(@)

(b)

En relacion con un cambio en las actividades, cuando no hay cambio de
administracion ni cambio de control, el alcance del informe del patrocinador
puede limitarse al procedimiento de presentacién en relacion con la nueva
actividad comercial o los activos nuevos propuestos del Emisor y una
determinacion acerca de si esas actividades o activos cumplen con los requisitos
de inscripcion inicial aplicables o no; o

En relacion con un cambio de administracion o un cambio de control mencionado
en el parrafo 3.2(a), el alcance del informe del patrocinador puede limitarse a una
revision de los nuevos directores, administracion, iniciados o entidades
controlantes.

3.4 Exenciones del patrocinio

@ Sujeto al parrafo 3.5, la Bolsa puede exonerar al Emisor de la totalidad o parte de
los requisitos de Patrocinio establecidos en esta Politica cuando:
Q) se cumplen las condiciones siguientes:

(A)  nose trata de un Emisor Extranjero;

(B) la administracion del Emisor tiene un nivel tal que los directores y
altos funcionarios del Emisor en forma conjunta poseen
experiencia adecuada, aptitud y antecedentes por lo que cada
miembro o miembro propuesto del directorio es adecuado tanto en
forma individual como en relaciobn con otros miembros del
directorio, de forma que los miembros del directorio poseen:

()] antecedentes positivos con pequefias empresas, demostrado
por el crecimiento de esas empresas;

(I1)  capacidad de obtener financiamiento;

(1) gobernanza y antecedentes regulatorios positivos;

(IV) experiencia técnica en el sector de actividad
correspondiente, cuando fuera aplicable; y

(V)  experiencia positiva como directores o altos funcionarios
de sociedades que cotizan en bolsa en Canada o en los
Estados Unidos, tal como se demuestra por el crecimiento
de esas sociedades y/o la cotizacion de esas sociedades en
el Nivel 1 de la Bolsa o calificadas en una bolsa importante
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(©)

0 sistema de cotizacibn como por ejemplo, TSX,
NASDAQ, o NYSE; y

el Emisor estd en el sector de Minas o el Emisor esta en la
categoria de Petroleo y Gas que:

()] cumple con los requisitos de inscripcion inicial de Nivel 2
tal como se establece en la Politica 2.1 — Requisitos para la
Inscripcion Inicial, y

(1) tiene un informe geol6gico actual para cada una de las
propiedades principales y calificadas del Emisor incluidas
las recomendaciones para exploracién y/o trabajos de
desarrollo; o

(i)  se cumplen las siguientes condiciones:

(A)

(B)

(©)

el Emisor presenta una Formulario de Divulgacion sobre la
Transaccion (Formulario 21); y

ya sea:

()] existe una participacion significativa de un banco u otra
institucién financiera importante en la transaccion; o

(1) el Emisor realiza un financiamiento a través de un corredor
concurrente de al menos $500.000 en relacion con la
transaccion, y el agente para esa transaccién haya
entregado a la Bolsa una confirmacion de que finalizd
control diligente adecuado tanto de la transaccion como del
documento de divulgacion (mencionado en (C) siguiente)
que generalmente cumple con las normas y pautas
relevantes aplicables en esta Politica 2.2; y

un documento de divulgacion tal como una declaracion de de
cambio en la inscripcién o una circular informativa se confecciona
en el marco de la transaccion. Cuando la transaccion no requiere
una declaracion de cambio en la incripcion o circular informativa,
el Emisor debe preparar un documento de divulgacion que
contenga como minimo, la informacion requerida en un
memorandum de oferta o conforme a los requisitos de la Bolsa.

(i) enlacircunstancia particular de un caso, la Bolsa considera que hacerlo no
seria contrario al interés publico.

(b) En ciertas situaciones de exencién de Patrocinio, la Bolsa puede optar por no
examinar el control diligente especifico efectuado en relacion con la transaccion.
Como tal, es posible que ciertas transacciones que estan exentas del Patrocinio no
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hayan tenido el beneficio de una revision de tercero como se establece en esta
Politica o o en otra parte.

3.5  Reunion previa a la presentacion

La Bolsa alienta a los Emisores a que celebren una Reunion General Previa a la Presentacion con
el personal de la Bolsa.

Para basarse en alguna de las exenciones establecidas en el parrafo 3.4(a), un Emisor debe
organizar una Reunién General Previa a la Presentacion con personal de la Bolsa y obtener la
confirmacion de la Bolsa de que la transaccion estd exenta de Patrocinio. Si un Emisor no
convoca una Reunion General Previa a la Presentacion y obtiene la confirmacion, esto puede dar
lugar a demoras de tiempo significativas sobre las presentaciones si la Bolsa determina que el
Emisor debe contratar a un patrocinador en relacion con una transaccion especifica. Vease la
Politica 2.7 — Reuniones Previas a la Presentacion.

4. Patrocinadores y Requisitos Conexos
4.1  El patrocinador debe ser un miembro

Un patrocinador debe ser un miembro u organizacion participante de la Toronto Stock Exchange
Inc. A menos que la Bolsa renuncie especificamente o lo acuerde, un patrocinador debe cumplir
con las especificaciones minimas establecidas en este parrafo 4.

4.2  Divulgacién de un patrocinador

La identidad de un patrocinador debe ser divulgada al pablico y la Bolsa generalmente requerira
que se realice una divulgacion publica de que se celebré un acuerdo por el cual el patrocinador
acuerda patrocinar a un Emisor y presentar un Informe del patrocinador.

4.3  Calificaciones generales
El patrocinador debe:

@ no haber sido previamente informado que ya no actuard como patrocinador o Si
fue informado, la Bolsa debe haber acordado posteriormente aceptar al miembro
como patrocinador;

(b) ser una persona registrada vigente en cada Comision de Valores en la que esta
inscrito como asesor, corredor de valores, colocador, administrador de cartera u
otra categoria similar de persona registrada, conforme a las leyes sobre valores
aplicables y a quien no se le ha negado, cancelado, restringido ni suspendido
ninguna inscripcion conforme a las leyes sobre valores;

(©) ser miembro vigente de cada bolsa u otro ente autonomo del que es miembro;

(d) tener politicas y procedimientos que comprenden lo siguiente, con el alcance
aplicable:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

conflictos de intereses incluyendo aquellos que surgen en relacion con el
desempefio de funciones multiples, tales como actuar como colocador y/o
patrocinador y que opera o asesora al publico en relacion con los valores
de un Emisor inscrito en bolsa;

separacion de las funciones de corredor y/o las funciones de Patrocinio de
las funciones de operaciones bursétiles, incluyendo el establecimiento de
resguardos para el manejo de informacion confidencial,

la acumulacion y el mantenimiento de una lista completa de Emisores
Conectados y Emisores Relacionados;

restriccion al patrocinador sobre la confeccion de un informe del
patrocinador por cuenta de un Emisor Relacionado o Emisor asociado;

establecimiento de requisitos de idoneidad incluyendo normas para la
formacion y experiencia del personal de finaciamiento corporativo, que
son equiparables con los requisitos y responsabilidades de los corredores
de bolsa;

garantizar que el procedimiento de control diligente correspondiente,
equiparable con el de un corredor de bolsa, sea realizado por o por cuenta
del patrocinador antes de que el patrocinador confeccione un informe del
patrocinador; y

procedimientos para la revision periddica de las politicas y procedimientos
del patrocinador.

4.4  Departamento de financiamiento corporativo

Sin limitar la generalidad del parrafo 4.3(d)(ii) anterior, el patrocinador habra establecido un
departamento de financiamiento corporativo para las funciones de corredor y la confeccion de
los informes del patrocinador y ese departamento serd independiente y separado de sus
operaciones bursatiles y funciones de asesoramiento.

4.5  Politicas y procedimientos relacionados con conflictos de interés

El patrocinador tendra politicas y procedimientos con el objeto de que:

@ con el maximo alcance posible, restringir el acceso a informacién relevante de o
relacionada con Emisores respecto de la cual el miembro fue contratado para
actuar como corredor o patrocinador cuando la informacion obtenida no es
necesariamente de dominio publico (“informacion confidencial”). El acceso a la
informacion confidencial sélo estara disponible al personal del departamento de
financiamiento corporativo y a los directores y altos funcionarios autorizados del
patrocinador (las “personas en financiamiento corporativo”);
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(b) garantizar que cuando la informacion confidencial se divulga a personas ajenas al
financiamiento corporativo, se informa a esas personas que poseen informacion
confidencial que no puede ser comunicada a ninguna otra persona;

(© separar fisicamente, con el alcance méximo posible, el espacio de trabajo de los
miembros del departamento de financiamiento corporativo, de otras areas de la
oficina del miembro y garantizar la restriccion del acceso al espacio de trabajo del
departamento de financiamiento corporativo;

(d) proteger la informacion confidencial fisica y electronica en gabinetes cerrados
bajo llave, computadoras u oficinas y restringir el acceso a personas de
financiamiento corporativo exclusivamente;

@) proteger en todo momento, la informacion confidencial que no es inmediatamente
examinada o utilizada por las personas de financiamiento corporativo;

® garantizar que la informacion confidencial no sea tratada en areas fuera del
departamento de financiamiento corporativo o dentro de la proximidad de
personas distintas de las personas de financiamiento corporativo;

(9) con el méaximo alcance posible, proporcionar al departamento de financiamiento
corporativo teléfonos independientes y dedicados, servicios de mensajes,
maquinas de fax, fotocopiadoras, y correo confidencial y servicio de entrega de
correo privado para garantizar que las personas que participan en las operaciones
bursétiles o en funciones de asesoramiento no tengan acceso, por descuido o de
otra forma, a informacion confidencial; y

(h) poner en conocimiento al personal miembro sobre sus responsabilidades éticas,
incluyendo lo que constituye informacion confidencial, informacién privilegiada,
politica en materia de comunicarla o de recomendar operaciones en base a ella a
las personas sujetas y las restricciones penales especificas en el uso de
informacién confidencial o privilegiada y las consecuencias juridicas, penales,
cuasi-penales, civiles y regulatorias derivadas de las violaciones de esas
restricciones en relacion con comunicar informacién o recomendar operaciones
con base a ella por las personas sujetas.

4.6  Evaluacion de los Emisores por parte del patrocinador

Cuando una persona es contratada como patrocinador en relacion con un Emisor, el patrocinador
debe evaluar y determinar si es adecuado y prudente controlar, restringir o interrumpir ciertas
actividades propias y de sus empleados en relacion con los valores de ese Emisor, incluyendo:
operaciones bursatiles, asesoramiento y diseminacion de material de investigacion.

4.7  Restriccion a las operaciones bursatiles y otras restricciones
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Sin limitar las demas obligaciones o restricciones en virtud de las leyes sobre valores aplicables
o de los requisitos de la Bolsa, el patrocinador tendré politicas y procedimientos que establecen
gue una vez que el patrocinador ha acordado actuar como patrocinador de un Emisor:

(@) hasta el momento en que la solicitud de inscripcion aplicable, circular
informativa, prospecto, declaracién de cambio en la inscripcion, otro documento
de divulgaciéon o comunicado de prensa detallado, sean presentados Yy
diseminados en forma adecuada:

Q) se prohibe a las personas de financiamiento corporativo comprar o vender
cualquiera de los valores de ese Emisor;

(i) todos los socios, directores, funcionarios, personas aprobadas y empleados
del patrocinador, quienes, en virtud de su posicion con el patrocinador o
participacion con el Emisor tienen acceso a informacion confidencial del
Emisor o se espera que razonablemente lo tengan, tienen prohibido:

(A)  solicitar 6rdenes de compra de los valores del Emisor; o

(B)  comprar o vender los valores del Emisor para cuentas que son de
su titularidad beneficiaria o estan controladas por ellos;

(iif) el patrocinador tiene prohibido diseminar informes de investigacion
relacionados con el Emisor o con la compra, venta u otra operacién
bursatil de los valores del Emisor para si, salvo las transacciones
permitidas y ofertas de estabilizacion contempladas en los Requisitos de la
Bolsa;

(iv)  en relacion con sociedades de capital generador, el ejercicio de una opcion
del agente y venta de valores emitidos al patrocinador por el Emisor
conforme al ejercicio de Opciones del agente previamente emitidas, se
realizard exclusivamente con el alcance permitido por el parrafo 6.2 de la
Politica 2.4 — Sociedades de Capital Generador; y

(b) las operaciones bursatiles con valores del Emisor por parte de todos los socios,
directores, funcionarios, empleados y personas aprobadas seran controladas por
un funcionario designado y con autorizacion suficiente del patrocinador para
evaluar si las operaciones se realizaron o aparentemente se realizaron basandose
en informacion confidencial.

4.8  Funcionarios y gerentes de sucursales

Sin limitar la generalidad del parrafo 4.3(d)(v) (y sin limitar otros requisitos de formacion
académica requeridos conforme a las leyes sobre valores aplicables o Requisitos de la Bolsa), el
patrocinador contratard a un funcionario de financiamiento corporativo, un funcionario de
cumplimiento, o un gerente de sucursal que controlaran y seran responsables de la preparacion
del Informe del patrocinador y quien:
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@ ha finalizado satisfactoriamente el Canadian Securities Course (curso sobre
Valores de Canada).

(b) ha finalizado satisfactoriamente el Examen de Aptitud de socios, directores y
funcionarios (CSI);

(© no realiza operaciones bursatiles por cuenta de, ni brinda asesoramiento a:
Q) clientes publicos, o

(i) cualquier otro cliente, incluyendo partes asociadas a menos que el
patrocinador hubiera instituido controles internos para el manejo de
conflictos de intereses; y

(d) ya sea:

Q) tiene al menos siete afios de experiencia relevante en la industria de
valores 0 en la industria regulatoria de valores, dos de los cuales deben
haber sido junto con un corredor que es miembro de una bolsa de Canada
u otro ente auténomo de Canada,

(i) tiene al menos cinco afios continuos de experiencia relevante con un
corredor que es miembro de una bolsa de Canada o de otro ente autbnomo
en Canada o cinco afios seguidos de experiencia relevante con un ente
regulatorio o con una bolsa de Canada

(ili)  estda matriculado en la Association of Investment Management and
Research (Asociacion de Gestion e Investigacion de Inversion) para
utilizar la designacion “Chartered Financial  Analyst”  (Analista
Financiero Matriculado) o “CFA” o estd matriculado para utilizar la
designacién Chartered Business Valuator (Valuador de Negocios
Matriculado) o “CBV”, 0

(iv)  tiene al menos tres afios de experiencia relevante en la industria de valores
0 en la industria regulatoria de valores y tiene otras certificaciones
profesionales satisfactorias para la Bolsa.

49  Experiencia técnica

El patrocinador empleara o contratara al menos a una persona con formacion razonablemente
satisfactoria o experiencia en la evaluacién de los aspectos técnicos de negocios en el sector de la
industria del Emisor respecto del cual debe presentarse el Informe del patrocinador, o tiene
intencion de contratar.

4.10 Informacion obtenida del procedimiento de Revision

El patrocinador acuerda, durante un periodo de seis afios contados a partir de la fecha del
Informe del patrocinador, proveer, a solicitud de la Bolsa, la totalidad o parte de los materiales e
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informacion obtenida o recopilada por el patrocinador en relacion con el procedimiento de
examen realizado.

4.11 Rechazo del informe del patrocinador

La Bolsa puede negarse a aceptar un informe del patrocinador sometido por un miembro cuando
no considera que el miembro redine los requisitos para ser patrocinador, y la Bolsa puede negarse
a aceptar un informe del patrocinador cuando razonablemente considera que el miembro no ha
implementado las politicas internas designadas para garantizar que la informacion confidencial
obtenida en el curso de la confeccién del informe del patrocinador no es comunicada o puesta a
disposicion o utilizada por cualquier persona que participa en la operacion de valores o que
provee asesoramiento a clientes en materia de inversiones.

4.12 Requisitos respecto de las organizaciones participantes de la Toronto Stock
Exchange

Toda organizacion participante de la Toronto Stock Exchange que no es miembro de la Bolsa,
que propone actuar como patrocinador de un Emisor, debe acordar sujetarse a los requisitos de la
Bolsa aplicables en relacién con el Patrocinio. Este contrato debe presentarse junto con todo
informe preliminar del patrocinador que deba ser presentado de acuerdo con los requisitos de la
Bolsa.

5. Procedimiento de Revisidon
51 General

@ El patrocinador debe realizar un control diligente en relacion con el Emisor que
prevé patrocinar. La Bolsa exige que el patrocinador ejecute el procedimiento de
revision establecido en el parrafo 5.4 y, de ser aplicable, en el parrafo 5.5 de esta
Politica. Este procedimiento de revision debe ser realizado como parte del
procedimiento de control diligente del patrocinador.

(b) El alcance del control diligente que el patrocinador considera apropiado cambiara
segun requieran las circunstancias. La Bolsa se basara en gran medida en la
hipotesis de que un patrocinador posee la competencia y capacidad para
determinar lo que constituye un control diligente apropiado y para cumplir con las
responsabilidades en ese sentido. El control diligente debe permitir al
patrocinador obtener un conocimiento completo de las actividades del Emisor y
de los riesgos inherentes. El conocimiento obtenido de este proceso coloca al
patrocinador en una mejor posicién para decidir si patrocinar al Emisor y formular
el informe preliminar del patrocinador y posteriormente una version definitiva.

5.2 Uso de expertos y terceros proveedores

@ Cuando el patrocinador, a su juicio profesional, determina que una experiencia
especifica 0 conocimiento técnico es necesaria para realizar el control diligente o
la ejecucion del proceso de revision apropiado, el patrocinador debe garantizar
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gue esa experiencia 0 conocimiento técnico exista entre los empleados del
patrocinador o, en caso contrario, el patrocinador encargard a un Experto la
confeccion de un informe de evaluacion o informe técnico en el que el
patrocinador pueda basarse.

(b) El patrocinador también puede contratar los servicios de un tercero proveedor
para que colabore en la realizacion del control diligente y del procedimiento de
revision.

(© Es responsabilidad del patrocinador tomar todas las medidas razonables para
confirmar que sus empleados o los empleados del experto o tercero proveedor
contratados, posean la experiencia y la formacion necesarias para evaluar las
actividades, los productos, los servicios o la tecnologia o de otro modo para
desemperiar las funciones que fueron atribuidas.

d) El patrocinador también es responsable de confirmar que el experto o tercero
proveedor que contrato o en quien confia el patrocinador, no es un Emisor
relacionado o Emisor asociado del Emisor ni tampoco tiene de modo alguno una
relacién con el Emisor que pueda dar lugar a que una persona razonable llegue a
la conclusién de que podria verse comprometida la independencia u objetividad
del experto o tercero proveedor. El patrocinador debe confirmar que el experto no
tiene ninguna participacién directa, indirecta o eventual en los valores o activos
del Emisor, de sus iniciados, o cualquier asociada o coligada del Emisor.

5.3 Procedimiento de revision

Los procedimientos de examen que realizara el patrocinador, como parte de su control diligente,
se describen en el parrafo 5.4 de esta Politica. En caso de un Emisor extranjero, ademéas de los
requisitos establecidos en el parrafo 5.4, el patrocinador debe realizar el procedimiento de
revision establecido en el parrafo 5.5. Debe examinar a todos los directores, funcionarios, otros
iniciados y promotores del Emisor, verificar las actividades del Emisor y determinar si este
altimo cumple los requisitos relativos a la inscripcion inicial aplicables, o de corresponder, los
requisitos de mantenimiento de la inscripcion.

5.4  Procedimiento de revisién requerido

Antes de firmar un informe del patrocinador, el patrocinador debe llevar a cabo, en el marco de
su control diligente, el procedimiento de revision a continuacion:

@ una revision y evaluacion de los directores y la administracion del Emisor, tanto
en forma individual como conjunta en relacion con el cumplimento de los
requisitos de la Bolsa y su cumplimiento de las responsabilidades de divulgacion
continua conforme a las leyes sobre valores aplicables y a los requisitos de la
Bolsa;

(b) una revision y evaluacion global general de los negocios del Emisor incluyendo
una revision y evaluacién de su plan de negocios;
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(©

(d)

(€)

(f)

55 Proced

una revisién y evaluacién de la transaccion propuesta y la contraprestacion que se
propone pagar y/o emitir en virtud de la transaccién junto con una evaluacion
acerca de si esa contraprestacion y estructura accionaria del Emisor, una vez
finalizada la transaccion, no seria irrazonable;

una evaluacion del capital de trabajo del Emisor para determinar su suficiencia
para cumplir con los fines establecidos y si el Emisor tendra fondos disponibles
suficientes durante al menos 12 meses de operaciones;

una revision de contratos importantes, incluyendo, de corresponder, una revision
de la divulgacion sobre contratos importantes que se incluye en una solicitud de
inscripcion, circular informativa, prospecto, declaracion de cambio en la
inscripcién u otro documento de divulgacion; y

una revision para determinar si el Emisor una vez finalizada la transaccion,
cumple con los requisitos minimos de inscripcion conforme a la Politica 2.1 —
Requisitos para la Inscripcion Inicial y otros Requisitos de la Bolsa.

imiento de revision para Emisores extranjeros

Ademas de los procedimientos de examen establecidos en el parrafo 5.4, un patrocinador debe
tomar los siguientes pasos adicionales para Emisores Extranjeros:

(@)

(b)

(©)

(d)

debera realizar una visita de campo y confeccionar opiniones acerca de los titulos
de propiedad de los principales activos operativos de un Emisor Extranjero
situados fuera de Canada o los Estados Unidos. El requisito para una visita de
campo con relacién a propiedades con recursos puede cumplirse mediante la
visita de campo por parte del ingeniero independiente o gedlogo independiente
que realizan el informe geologico;

en el caso de una propiedad de petréleo y gas, el informe geoldgico debe ser
confeccionado por una empresa de ingenieria independiente con experiencia
internacional preferentemente en el pais donde se encuentra la propiedad
extranjera.

una revisién de financiamientos anteriores o simultdneos y emisiones de acciones
propuestas en la sociedad objeto propuesta y las consultas adecuadas y si se
determina que son apropiadas, realizar busquedas de bases de datos sobre partes
relacionadas con esas transacciones para determinar su aplicabilidad; y

si el Emisor extranjero contrata auditores que no son de Canada o de los Estados
Unidos, los auditores del Emisor extranjero (en forma conjunta, los "auditores
extranjeros™) también contrataran un auditor canadiense para que los asesore en
cuestiones de PCGA y NAGA canadienses aplicables a todos los estados
financieros auditados o revisados por los Auditores Extranjeros y todos los
informes y cartas presentadas por los Auditores Extranjeros ante la Bolsa. Un
auditor canadiense contratado de este modo sera competente en relacion con las
principales diferencias entre los PCGA y las NAGA de los Emisores extranjeros
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5.6

6.2

6.3

y los PCGA y las NAGA canadienses. La Bolsa puede, a su discrecién, requerir
que los auditores de los Estados Unidos cumplan con lo establecido en este
inciso (d).

Pautas del procedimiento de revision

@ El patrocinador debe cumplir con las Pautas del procedimiento de revision
contenidas en el Apéndice 2A a menos que, en relacion con un procedimiento de
examen especifico, el patrocinador llega a la conclusion de que es innecesario.

(b) Si un patrocinador no realiza un procedimiento de examen mencionado en el
Apéndice 2A, el patrocinador incluird en sus archivos internos una referencia
acerca de las razones por las que un procedimiento de examen se considerd
innecesario.

Formulario de Aceptacion de Patrocinio

Varias politicas de la Bolsa requieren que un patrocinador presente un Formulario de
Aceptacion de Patrocinio que tiene por objeto notificar a la Bolsa que un miembro esta
preparado para actuar como patrocinador en relacion con un tema de presentacion
particular y realizo cierto procedimiento de control diligente preliminar. EI Formulario de
Aceptacion de Patrocinio figura en el Formulario 2G.

Ver la Politica 2.4 — Sociedades de Capital Generador y la Politica 5.2 — Cambios en
las Actividades y Adquisiciones Inversas.

Salvo cuando se presente un prospecto preliminar establecido en relacion a una oferta
publica inicial, en caso de que se haya celebrado un contrato de patrocinio, debera
presentarse ante la Bolsa un Formulario de Aceptacion de Patrocinio. Cuando se ha
contratado a un patrocinador, por lo general se requerira la presentacion del Formulario
de Aceptacion de Patrocinio antes de que se levante cualquier interrupcion en las
operaciones bursatiles de los valores inscritos en Bolsa del Emisor cuando esa
interrupcién derivd de un anuncio de una operacion admisible, adquisicion inversa o
cambio en las actividades. VVéase la Politica 2.4 — Sociedades de Capital Generador y la
Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas.

Antes de presentar el Formulario de Aceptacién de Patrocinio ante la Bolsa, el
patrocinador debe examinar:

@ los Formularios de Informaciéon Personal y, de corresponder, las declaraciones
para cada director, funcionario, o de cada otro iniciado y promotor, asi como un
curriculo vitae de cada miembro de la administracion del Emisor resultante.

(b) basandose en la evaluacion preliminar, la existencia del activo, la propiedad, o la
tecnologia objeto de la transaccion; y
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tras este examen, debe ser capaz de proporcionar las garantias requeridas en el
Formulario de Aceptacion de Patrocinio.

6.4 Al realizar la evaluacion preliminar mencionada en el parrafo 6.3 (b), el patrocinador
debe examinar:

@ en el caso de un Emisor de Petréleo y Gas o de Mineria, los informes geoldgicos
aplicables; y

(b) en el caso de cualquier otro Emisor, los estados financieros de ese Emisor.

6.5  En el caso de un cambio en las actividades o adquisicion inversa, y cuando sea requerido
por la Bolsa, el Formulario de Aceptacion del Patrocinio incluird la confirmacion por
parte del patrocinador de que los valores de los que son tenedores los directores,
funcionarios, otros iniciados y promotores del Emisor estan sujetos a un contrato de
mancomunacion y pueden ser revendidos con la aceptacion definitiva de la Bolsa de la
adquisicion inversa o del cambio en las actividades, segun corresponda.

7. Informe del Patrocinador
7.1  Confiabilidad del informe del patrocinador

Al realizar una determinacion acerca de si un Emisor retne los requisitos de la Bolsa y es apto
para inscribirse en la Bolsa, la Bolsa se basara en gran medida en el hecho de que el patrocinador
acordo patrocinar al Emisor y acordd confeccionar y presentar un informe del patrocinador a la
Bolsa.

7.2 Informe preliminar del patrocinador

Sujeto al parrafo 3.4, la Politica 2.3 — Procedimiento de Inscripcidn, la Politica 2.4 — Sociedades
de Capital Generador y la Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas
requieren que el patrocinador presente un informe preliminar del patrocinador a la Bolsa junto
con la presentacion de ciertas solicitudes de inscripcion, una version preliminar de circular
informativa o una version preliminar de declaracion de cambio en la inscripcion por parte del
Emisor. La Bolsa prevé que el patrocinador habra finalizado sustancialmente todo el proceso
sustancial de control diligente y el procedimiento de revision antes de entregar el informe
preliminar del patrocinador a la Bolsa. La Bolsa requiere que el patrocinador confirme la
revision, la divulgacién, la version preliminar de la circular informativa o la version preliminar
de la declaracién de cambio en la inscripcién y todos los contratos importantes en virtud del
procedimiento de control diligente preliminar antes de que la transaccion aplicable sea
presentada para su consideracion al Comité Ejecutivo de Inscripcion. Un patrocinador no debe
presentar un informe preliminar del patrocinador hasta tanto esté razonablemente convencido de
que ninguna cuestion perjudicial derivara de la finalizacion del resto del control diligente y del
procedimiento de examen. El Emisor debe haber abordado todas las cuestiones sustanciales
planteadas por el patrocinador, que surgen como consecuencia de su control diligente, antes de la
presentacion del informe preliminar del patrocinador.
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7.3 Informe definitivo del patrocinador

@ Sujeto a los incisos 7.3 (b) y (c), siguientes, se requerird una copia firmada de la
version definitiva del informe del patrocinador antes de que se emita un Boletin
de la Bolsa que confirme la aceptacion definitiva de la transaccion respecto de la
cual se requirié el informe del patrocinador. La version definitiva del informe del
patrocinador firmada puede requerirse con la anterioridad que la Bolsa determine.

(b) Sujeto al parrafo 3.4, la version definitiva del informe del patrocinador firmada
requerido en relacion con una nueva inscripcion debera presentarse ante la Bolsa
antes de la inscripcion de los valores del Emisor en la Bolsa.

(© Sujeto al péarrafo 3.4, en el caso de la Politica 2.4 — Sociedades de Capital
Generador y la Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y Adquisiciones
Inversas, la version definitiva del informe del patrocinador debe ser presentada
ante la Bolsa después de la junta de accionistas en el momento en que todos los
documentos posteriores a la junta deben ser depositados y debe presentarse antes
de la aceptacion definitiva de la transaccion por parte de la Bolsa. La Bolsa espera
que el patrocinador haya finalizado todos los elementos principales de su control
diligente y todos los elementos importantes de su procedimiento de examen.

7.4 Requisitos de Divulgacion en un Informe del patrocinador

@ Sujeto al inciso 7.4 (b), el patrocinador divulgara en el Informe del patrocinador
confeccionado sustancialmente de acuerdo con el Formulario 2H, lo siguiente:

Q) que cumplié con los requisitos establecidos en los parrafos 4 y 5 de esta
Politica;

(i) identificacion de informacién o hechos que el patrocinador conoce o tomo
conocimiento en el curso del control diligente que podrian razonablemente
afectar la determinacién de la aptitud para inscribirse en bolsa del Emisor
o la aptitud de los directores y funcionarios para actuar en ese caracter;

(iii)  las aptitudes y experiencia de la o las personas principalmente
responsables de la investigacion y confeccién del informe del
patrocinador, incluyendo su conocimiento del sector de actividad y/o de
las actividades del Emisor y sin limitacion, con respecto a esa persona:

(A)  nombre, domicilio y ocupacion;

(B)  antecedentes académicos relevantes, incluyendo las principales
areas de estudio;

(C)  antecedentes de empleo relevantes, incluyendo una descripcion de
la forma en que se relaciona con los aspectos sustanciales de la
actividad principal del Emisor inscrito;
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(D)  experiencia en las areas de planificacion corporativa y analisis
financiero;

(E)  calidad de miembro en organizaciones profesionales; y

(F) el periodo durante el cual se realizd el control diligente y el
procedimiento de examen;

(iv)  unadescripcion de todo conflicto de intereses, incluyendo:

(A)  una declaracion a los efectos de que la persona mencionada en el
parrafo 7.4(a)(iii) no tiene conflictos de intereses importantes
como consecuencia de su relacion con el Emisor y los iniciados del
Emisor, asociadas y coligadas del este mismo;

(B)  una declaracion de que la persona mencionada en el péarrafo
7.4(a)(iii) no posee ninguna participacion directa, indirecta o
contingente en ninguno de los valores o activos del Emisor, o
cualquiera de las asociadas o coligadas del Emisor o la divulgacion
de una participacion de ese tipo que no debe ser sustancial;

(C)  toda la informacidn acerca de negociaciones sustanciales anteriores
entre el patrocinador y cualquier parte vinculada actual o propuesta
del Emisor; y

(D) toda la informacion acerca de cualquier participacion directa,
indirecta o eventual en cualquiera de los valores o activos del
Emisor o de cualquiera de las asociadas o coligadas del Emisor, de
las cuales el Grupo Profesional es el propietario beneficiario o
sobre las cuales ejerce un control;

(V) cuando el patrocinador, en la confeccidn del informe del patrocinador, ha
contratado los servicios de un Experto, o de otro modo se basé en los
servicios de un Experto, el patrocinador indicara, en relacién con cada
Experto en el que se basa el patrocinador, la informacién mencionada en
los incisos (A), (B), (C), (E) y (F) del parrafo 7.4(a)(iii);

(vi)  todos los demés hechos o informacion que el patrocinador considere
importantes y que razonablemente pudiera esperarse que afecten
significativamente el valor de los valores del Emisor cuya cotizacion se
solicita; y

(vii)  sobre la base del examen de su control diligente:

(A)  los directores y la administracion del Emisor solicitante, tanto en
forma individual como conjunta, cumplen con los requisitos de la
Bolsa y tienen conocimiento de sus responsabilidades de
divulgacion continua vigentes conforme a las leyes sobre valores
aplicables y a los requisitos de la Bolsa;
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(B)

(©)

(D)

(E)

la contraprestacién y la estructura accionaria, al finalizar la
transaccion, no sera irrazonable;

el capital de trabajo del Emisor solicitante es adecuado para
realizar las intenciones declaradas y parece razonable que el
Emisor tendra fondos disponibles suficientes para cubrir 12 meses
de operaciones;

el Emisor solicitante reune los requisitos de inscripcion inicial
conforme a la Politica 2.1 — Requisitos para la Inscripcion Inicial
segun sea aplicable; y

Ileg6 a la conclusion de que el Emisor solicitante es un candidato
adecuado para una inscripcion en la cotizacion de la Bolsa.

(b) La Bolsa, a su discrecion, puede requerir que el patrocinador confeccione y
complete un informe del patrocinador detallado que incluye, ademas de los
requisitos del Formulario 2H, informacion acerca de la finalizacion de la
ejecucion del procedimiento de revision prevista en el Apéndice 2A.

7.5  Firma del Informe del patrocinador

El informe del patrocinador debera estar firmado por dos funcionarios debidamente autorizados
y/o directores del patrocinador, uno de los cuales serd una persona que pudiera estar facultada
para ejecutar un prospecto por cuenta del patrocinador.
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TMX |

POLITICA 2.3
PROCEDIMIENTO DE INSCRIPCION

Alcance de la Politica

Esta Politica describe el procedimiento para que un Emisor se inscriba en la Bolsa. La Politica se
aplica a las solicitudes de snscripcion presentadas o no en el marco de una oferta mediante
prospecto, y para las solicitudes de inscripcion de valores de un Emisor cuyos valores han sido
previamente negociados en otro mercado o cumplen con todos los requisitos para la inscripcion
inicial antes de su inscripcion. Esta Politica puede aplicarse a los Emisores previamente inscritos
en la NEX en aquellos casos en donde la Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y
Adquisiciones Inversas no se aplica.

Esta Politica no describe los procedimientos para inscribirse tras una operacion admisible o
fusion inversa o un cambio en las actividades. Para consultar el procedimiento relativo a una
operacion admisible realizada por una sociedad de capital generador, véase la Politica 2.4 —
Sociedades de Capital Generador. El procedimiento de isncripcion en la bolsa en virtud de una
fusion inversa o cambio en las actividades, véase la Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y
Adquisiciones Inversas.

Los titulos principales en esta Politica son los siguientes:

Requisitos Relativos al Depdsito Inicial

Revision de la Bolsa

Requisitos Relativos al Depésito Final

Inscripcion de Emisores de la TSX en TSX Venture Exchange
Presencia Importante en Ontario

orwdPE

1. Requisitos relativos al Depésito Inicial
Presentacion Inicial - General

Los Emisores deben depositar inicalmente lo siguiente ante la Bolsa en relacion con su solicitud
de inscripcion:

1.1  una carta solicitando la aceptacion condicional de la inscripcion de los valores que:
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proporcion calculada a la fecha de la lista certificada de tenedores de los
valores u otro registro de valores.

Patrocinio

1.5  en su caso, un informe preliminar del patrocinador (véase la Politica 2.2 — Patrocinio y
Requisitos Conexos;

Formularios de Informacién Personal

1.6 un Formulario de Informacion Personal (Formulario 2A) o, en su caso, una Declaracion
(Formulario 2C1) de cada director, funcionario, Promotor y otros iniciados del Emisor. Si
cualquiera de estas personas no es una persona fisica, un Formulario de Informaciones
personales o, en su caso, una Declaracion de cada director, funcionario y cada entidad
controlante de esa persona;

1.7 si la persona fisica hubiera presentado un Formulario de Informacion Personal ante la
TSX o la Bolsa en los 36 meses precedentes a la fecha de la solicitud, no se le exigira que
presente un nuevo Formulario de Informacion Personal ante la Bolsa, siempre y cuando la
persona fisica complete la Declaracion y no haya cambios sustanciales en la informacién
contenida en el antedicho formulario anteriormente presentado. Cada Declaracion debe
estar acompafiada de un ejemplar original firmado de un documento intitulado
“Consentimiento para Divulgar y Comunicar Antecedentes Penales y Descarga de
Responsabilidad”;

Emisores del sector Minas o del sector Petréleo y Gas

1.8  si el Emisor es un Emisor del sector de Minas o un Emisor del sector de Petroleo y Gas,
un informe geoldgico por cada una de las propiedades principales del Emisor que debe
incluir las recomendaciones para la exploracion y/o las obras de desarrollo;

Emisores de los sectores Industria, Tecnologia o Ciencias Bioldgicas

1.9  si el Emisor es un Emisor del sector de la Tecnologia o de la Industria que todavia no ha
generado ganancias netas de sus actividades comerciales por el monto mencionado en la
Politica 2.1 — Requisitos para la Inscripcion Inicial, un plan de negocios global con
pronosticos y presunciones para los proximos 24 meses;

Programas de investigacion y desarrollo
1.10  si un Emisor que es un Emisor del sector de Tecnologia o de Ciencias Bioldgicas tiene un
programa de investigacion y desarrollo, una descripcion de las tareas de investigacion y

desarrollo realizadas hasta la fecha y el programa de trabajo de investigacion y desarrollo
recomendado;

Estados financieros

1.11 salvo indicacion contraria en el Formulario 2B, y cuando la solicitud de cotizacion
requiera que se complete el Formulario 2B, ejemplares de todos los estados financieros
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1.12

1.13

1.14

1.15

1.16

1.17

1.18

auditados y no auditados del Emisor (firmados por dos directores del Emisor en
representacion del directorio del Emisor) exigidos en virtud del reglamento NI 41-101
Sobre las Obligaciones Generales Relativas al Prospecto, junto con los consentimientos
y cartas de consentimiento aplicables, salvo cuando los estados financieros hubieran sido
previamente depositados en SEDAR,;

una copia del documento constitutivo de todos losmplanes de opciones de compra de
acciones o planes de compra de valores y cualquier otro contrato en virtud del cual se
pueden emitir valores;

si el Emisor esta estableciendo un “Plan de Reinversion de Dividendos” o “DRIP
(Dividend Re-Investment Plan)”:

@ una copia definitiva del plan de reinversion de dividendos firmado; y

(b) una copia de la resolucion del directorio del solicitante, en la que se aprueba el
plan de reinversion de dividendos;

un listado de todos los contratos importantes;

una copia de todo contrato importante que el Emisor haya celebrado (y de todo
anteproyecto de contrato importante que el Emisor prevé celebrar) en relacion con la
emision de valores, transacciones con personas que tienen relacion de dependencia o
activos sobre los que se basara la inscripcion en la Bolsa;

en su caso, un informe de valuacién o tasacion confeccionado por una persona
competente de acuerdo con las normas de la industria;

si las propiedades principales o activos del Emisor se encontraran fuera de Canada o de
los Estados Unidos, la Bolsa generalmente exigird un dictamen sobre el titulo de
propiedad u otra confirmacion apropiada del titulo de propiedad en un formato aceptable
para la Bolsa; y

para mayor certeza, cuando el solicitante no esta constituido o establecido conforme a las
leyes de Canada o de alguna provincia de Canada, y desea inscribirse en la Bolsa,
cualquier conciliacion jurisdiccional solicitada por la Bolsa. Para mayor certeza, la Bolsa
puede solicitar que el solicitante complete una conciliacion de sus actas constitutivas y el
derecho societario o régimen legal equivalente de su jurisdiccion de origen con las
disposiciones de la Canada Business Corporations Act (Ley de sociedades Mercantiles de
Canada) cuando el solicitante no esta constituido o establecido conforme a las leyes de
Canada o de alguna provincia de Canada. La Bolsa examinara cualquier concilacion
solicitada a fin de determinar si existen deficiencias significativas con respecto a las
protecciones generales del mercado y los inversores, al compararla con disposiciones
similares contenidas en la Canada Business Corporations Act. Asimismo, la Bolsa, como
consecuencia de su examen, puede solicitar al solicitante que modifique sus estatutos,
reglamentos, declaracion de fideicomiso o documento equivalente con el objeto de
corregir esas deficiencias significativas.
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Bonos de suscripcion inscritos y valores con derecho de voto restringido

1.19 Ademas de los documentos antes mencionados, el Emisor debe presentar lo siguiente ante
la Bolsa:

(@) si el Emisor va a inscribir valores con derecho de voto restringido, una copia del
acuerdo de proteccion contra ofertas publicas de adquisicion (el contratos de
fideicomiso que contiene disposiciones de proteccion);

(b) si el Emisor va a inscribir bonos de suscripcion que dan derecho a sus tenedores
de suscribir valores inscritos, una copia del acta de fideicomiso relativa a los
bonos de suscripcion.

Derechos de solicitud

1.20 La comision de cotizacién minimo aplicable no reembolsable establecido en la Politica
1.3 — Cronograma de Comisiones.

Declaraciones relativas a la inscripcion

1.21 Toda declaracion sea oral o escrita de que un valor serd inscrito en la Bolsa y que la
solicitud se presentd o presentara para inscribir esos Valores en la Bolsa deben cumplir
con las leyes sobre valores.

2. Revision de la Bolsa

2.1  Tras la recepcion de los documentos a depositar inicialmente, la Bolsa puede exigir al
Emisor que de seguimiento a algunas preguntas o comentarios de la Bolsa y puede exigir
la presentacion de documentos o contratos adicionales que la Bolsa considere adecuados
en las circunstancias.

2.2  Si la solicitud de inscripcion se realiza junto con una oferta mediante prospecto, el
Emisor debe entregar a la Bolsa copias de toda la correspondencia a las comisiones de
valores competentes.

Aceptacion condicional

2.3 Una vez finalizado su examen inicial, la Bolsa:

@ otorga su aceptacion condicional, sujeto al cumplimento de condiciones
especificas dentro de un periodo de 90 dias; o

(b) difiere la decision respecto de la solicitud, y el Emisor dispone de 90dias para dar
resolucion a las los puntos de conflico determinados. Si estos puntos de conflicto
no se arreglan en forma satisfactoria para la Bolsa al cabo del periodo de 90 dias,
se rechazara la solicitud; o
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(©

rechaza la solicitud de inscripcion. Cuando una solicitud de inscripcion es
rechazada, deben transcurrir al menos seis meses antes de que el Emisor tenga
derecho a reconsideracion.

2.4 La aceptacion condicional de una solicitud de inscripcion esté sujeta a las condiciones
siguientes:

(@)

(b)

no existen cambios sustanciales en el prospecto definitivo o en la solicitud de
inscripcidn con respecto a la informacion divulgada en esos documentos; y

toda la documentacion y pruebas adicionales requeridas de distribucion suficiente
de valores, se depositan ante la Bolsa dentro de los 90 dias o en todo otro plazo
que la Bolsa requiera.

3. Requisitos de Depésito Final

Generalidades

3.1  LaBolsadebe recibir la siguiente documentacion definitiva antes de otorgar la aceptacion
definitiva de la inscripcion:

(a)
(b)

(©)

(d)

)

()

POLITICA 2.3

un contrato de Inscripcion firmado (Formulario 2D) depositado en formato papel;

de corresponder, un ejemplar firmado de la version definitiva del informe del
patrocinador (ver la Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos Conexos);

una carta del agente de transferencia en la que confirma que el certificado del
valor cumple con los requisitos de la Bolsa, con la salvedad de que, en caso de un
certificado genérico, la carta s6lo debe confirmar que el certificado genérico
cumple con los requisitos de la Security Transfer Association of Canada
(Asociacion de Transferencia de Valores de Canada), informacion que la Bolsa
generalmente considerara conforme con los requisitos de la Bolsa (para obtener
mayor informacién sobre los requisitos de la Bolsa para certificados de valores
veéase la Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros Iniciados y Miembros del
Personal y Gobernanza);

una carta sin salvedades de CDS que confirme el o los nimeros CUSIP o ISIN
asignados a los valores;

una carta del agente de transferencia y agente encargado del registro del Emisor
en la que confirma que fue designado en tal calidad. El agente de transferencia
también debe comprometerse a entregar a la Bolsa una copia de cada orden de
emision de titulos sobre el capital autorizado del Emisor dentro de los cinco dias
habiles posteriores a la emision de acciones inscritas;

de corresponder, una carta de consentimiento de cada auditor, contador, ingeniero,
tasador, abogado u otra persona o parte (un “experto”) cuyo informe, tasacion,
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dictamen o declaracion (un “informe’) es divulgado o resumido e incorporado
mediante referencia a la solicitud de inscripcion o en los documentos
justificativos y establece que el experto ha leido la solicitud de inscripcion y
confirma que la solicitud de inscripcidbn no contiene tergiversaciones o
declaraciones falsas que derivan del informe del experto o que el experto es
consciente de lo contrario como consecuencia del examen realizado para fines de
la confeccidn de su informe;

(9) un dictamen juridico que indica que el Emisor no ha incurrido en incumplimiento
alguno de ninguna ley de sociedades aplicable, y que es un Emisor sujeto a
presentar informacion en regla y no ha incurrido en incumplimiento alguno en
ninguna jurisdiccion en la que es Emisor sujeto a presentar informacion;

(h) el saldo de los derechos de inscripcion aplicable segun lo establecido en la
Politica 1.3 — Cronograma de Comisiones; y

Q) toda otra documentacion que pudiera ser solicitada por la Bolsa.
Inscripcion mediante prospecto

3.2  Ademés de los documentos requeridos en el parrafo 3.1, si la solicitud de inscripcién se
presenta simultdneamente a una oferta mediante prospecto, la Bolsa también debe recibir
una Declaracion de Resumida de la Distribucion (Formulario 2E) confeccionada por un
miembro que actla comoagente del Emisor o en representacion del agente del Emisor
antes de la entrega de la aceptacion definitiva de la Bolsa para la inscripcion.

Inscripcion mediante solicitud de inscripcion

3.3  Ademaés de los documentos requeridos en el parrafo 3.1, si la solicitud de inscripcién no
se realiza paralelamente a una oferta mediante prospecto, la Bolsa también debe recibir
un ejemplar original firmado de la version definitiva del formulario intitulado Solicitud
de Inscripcion en Bolsa (Formulario 2B) con fecha dentro de los tres dias habiles de la
fecha en que es depositado ante la Bolsa antes de otorgar la aceptacion definitiva de la
Bolsa para la inscripcion.

La version definitiva de la solicitud de inscripcion también debe ser presentada ante la
Bolsa a través de SEDAR utilizando el tipo de presentacion “declaracion de cambio en la
inscripcion” bajo la categoria de divulgacion continua para presentaciones ante la Bolsa
hasta que un tipo de presentacion aplicable se establezca especificamente para este
documento en la categoria de divulgacion continua.

Bonos de suscripcion inscritos

3.4  Ademas de los documentos aplicables antes mencionados, si la solicitud de inscripcion es
para bonos de suscripcién inscritos, la Bolsa también deberd recibir la siguiente
documentacion final antes de otorgar la aceptacion definitiva de la Bolsa para la
inscripcién:
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una carta del agente de transferencia o corredor del Emisor en la que certifica que
en una fecha reciente al menos 100 tenedores de valores publicos son tenedores
de al menos 100 bonos de suscripcion con un circulante publico total de al menos
200.000 bonos de suscripcion;

una carta del agente de transferencia en la que confirma que el certificado de
bonos de suscripcion cumple con los requisitos de la Bolsa. En caso de un
certificado genérico, la carta debe confirmar que el certificado genéerico cumple
con los requisitos de la Security Transfer Association of Canada (Asociacion de
Transferencia de Valores de Canada) (ver la Politica 3.1 — Directores,
Funcionarios, Otros Iniciados y Miembros del Personal y Gobernanza para
obtener informacidn sobre los requisitos de la Bolsa para certificados de valores);

y

una carta sin salvedades de CDS en la que confirma el o los nimeros CUSIP o
ISIN asignados a los valores.

Documentacion adicional para ofertas que se presentan fuera de Columbia Britanica o

(@)

(b)

(c)
Alberta
35

POLITICA 2.3

Si un prospecto se presenta fuera de Columbia Britanica o Alberta en relacion con una
Solicitud de inscripcion, el Emisor debe presentar en formato papel, dentro de los 7 dias
de la aceptacion condicional de la inscripcion por parte de la Bolsa los documentos a
continuacion:

(@)

(b)

una notificacién a ASC y BCSC que contiene la siguiente informacion:

0] nombre del Emisor;

(i) cierre del ejercicio;

(iii)  domicilio de la sede central y domicilio legal,

(iv)  nameros de teléfono y fax;

(V) persona de contacto;

(vi)  cambio de nombre/ antecedentes del nombre;

(vii)  jurisdiccién de constitucion, e

(viii) informacion acerca de otras jurisdicciones en las que el Emisor tiene la
condicién de Emisor obligado a presentar informacion.

copias a BCSC de cada Formulario de informacion personal (Formulario 2A)
presentado ante la Bolsa en relacién con la solicitud de inscripcion.

Inscripcion de Emisores de la TSX en TSX Venture Exchange

Los Emisores inscritos en TSX (“Emisores de la TSX”) que ya no rednen los requisitos
minimos de inscripcion establecidos por la TSX, y si la negociacion de sus valores esta
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suspendida para ser excluida de la cotizacion (pero que los valores ain no han sido
retirados) un Emisor inscrito en la TSX tiene, en muchos casos, la facultad de inscribir
sus valores en la cotizacion de la Bolsa. Un Emisor de la TSX puede satisfacer los
requisitos relativos a la inscripcion en el Nivel 1, el Nivel 2 o en NEX, dependiendo de
sus situacion financiera y operativa.

Procedimiento de inscripcion simplificado

4.2  Un procedimiento de inscripcion simplificado esta disponible a todo Emisor de la TSX
que cumple con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion de la Bolsa y continla
operando activamente la misma actividad que llevaba a cabo cuando se inscribid en la
TSX. El procedimiento de inscripcion simplificado agiliza el proceso de inscripcion
ajustando el proceso de depdsito y examen. Los Emisores de la TSX también pueden
estar exentos de requisitos de fondo tales como la custodia y el patrocinio, entre otros. La
medida en que la Bolsa abreviard su examen de documentos depositados y aligerara los
requisitos de fondo segln la situacion financiera y operativa del Emisor, como también
segun su registro en los organismos regulatorios.

4.3  Para inscribirse en la Bolsa utilizando el procedimiento de inscripcion abreviado, un
Emisor de la TSX debe:

@) continuar operando activamente la misma actividad que llevaba a cabo cuando se
inscribio en la TSX;

(b) cumplir con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion de la Bolsa para el
nivel y el sector de actividad aplicables;

(© presentar una carta de solicitud en la que describa:
0] la naturaleza de sus actividades;

(i) la manera en que satisface los requisitos de mantenimiento de la
inscripcion de la Bolsa; y

(iii)  larazon de la suspension de la negociacion de sus valores en la TSX;

d) entregar toda la correspondencia relacionada con la suspension y la exclusion de
sus valores en la TSX;

(e entregar los Formularios de Informacién Personal de sus directores, funcionarios,
promotores y proveedores de servicios de relaciones entre inversores;

()] presentar un ejemplar firmado del contrato de Inscripcién en la Bolsa; y
(9) presentar los derechos de inscripcion en la Bolsa aplicables segun lo establecido
en la Politica 1.3 de la Bolsa.

Los Emisores de esta categoria generalmente no tendrian que presentar una solicitud de
inscripcion, ni obtener patrocinio ni celebrar un contrato de custodia con la Bolsa.
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Requisitos adicionales de inscripcion

4.4  La Bolsa puede imponer requisitos adicionales a un Emisor de la TSX, o denegar a ese
Emisor el beneficio del proceso simplificado cuando determine que el proceso
simplificado no es adecuado en las circunstancias particulares.

Solicitudes de inscripcion a la Bolsa no simplificados

45  Los Emisores de la TSX que no cumplen con los requisitos para utilizar el procedimento
de solicitud de inscripcion simplificado deben cumplir con los requisitos de inscripcion
inicial y con los proceidmientos de inscripcion establecidos en los parrafos 1 a 3 de esta
Politica.

46  El Emisor de la TSX que emprende un cambio en las actividades o una adquisicion
inversa, esta sujeto a todos los requisitos de inscripcion inicial y la Politica 5.2 — Cambios
en las Actividades y Adquisiciones Inversas.

4.7  El Emisor de la TSX que desea inscribirse en la Bolsa y que no cumple con los requisitos
de mantenimiento de la inscripcion de la Bolsa, debe presentar una solicitud de inscipcion
en NEX en lugar de uns solicitud de inscripcién en Nivel 1 o Nivel 2. EI Emisor de la
TSX debe cumplir con los requisitos y con los procedimientos para incribirse en NEX
segun se detallan en la politicas de NEX.

Formularios de Informaciéon Personal

4.8  La Bolsa puede renunciar al requisito relativo al depdsito Formularios de Informacion
Personal respecto de las personas que ya han presentado un Formulario de Informacién
Personal ante la TSX o la Bolsa dentro del periodo de 36 meses anteriores a la fecha de la
solicitud de inscripcion.

Crédito por el pago de derechos de mantenimiento de la inscripcion

4.9  Cuando los Emisores de la TSX se trasladan a la Bolsa durante el periodo contado desde
el 1 de enero hasta el 30 de junio, la TSX reembolsara los derechos de mantenimiento de
la inscripcidn en TSX que pagaron en funcion del nimero de meses completos que restan
hasta el fin de afio. EI reembolso primero se aplica a cualquier monto pagadero a la Bolsa
en concepto de comision de mantenimiento de la inscripcion que son exigibles y el saldo
se reembolsara al Emisor asumiendo que no existen otros montos adeudados a la TSX o a
la Bolsa en relacion con otras comisiones. La comision de mantenimiento de la Bolsa se
basa en el mismo nimero de meses completos restantes en un afo.

4.10 Cuando los Emisores de la TSX se trasladan a la Bolsa durante el periodo contado desde
el 1 de julio hasta el 30 de noviembre, se les cobrard una comision de mantenimiento por
la totalidad de los meses restantes que cotizaran en la Bolsa, pagadero en parte o en su
totalidad mediante un crédito por el monto que pagaron a la TSX en concepto de los
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derechos de mantenimiento de la inscripcion correspondiente al periodo contado desde el
1 de julio al 31 de diciembre.

411 Cuando los Emisores de la TSX se trasladan a la Bolsa en diciembre, no se cobraran
cargos y no se otorgaran reembolsos.

5. Presencia Importante en Ontario

5.1 Cuando la Bolsa considera que un Emisor que realiza una inscripcion inicial en la Bolsa
tiene una presencia importante en Ontario, la Bolsa, como condicion de su aceptacion de
la inscripcidn inicial, exigira al Emisor que entregue a la Bolsa pruebas de que realiz6é una
solicitud de buena fe para convertirse en Emisor obligado a presentar informacion en
Ontario. Para obtener mayor informacion sobre la forma de convertirse en Emisor
obligado a presentar informacion en Ontario, véase la Politica 3.1 — Directores,
Funcionarios, Otros Iniciados y Miembros del Personal y Gobernanza.

POLITICA 2.3 PROCEDIMIENTO DE INSCRIPCION Pagina 11
(Al 14 de junio de 2010)



TMX |

POLITICA 2.4

SOCIEDADES DE CAPITAL GENERADOR (CPC)

Alcance de la Politica

Esta Politica se aplica a todo Emisor que desea inscribirse en la Bolsa en calidad de sociedad de
Capital Generador o (la “CPC”) (Capital Pool Company). El programa de la Bolsa se designd
como un vehiculo de financiamiento para dar a las sociedades la oportunidad de obtener
financiacion en un estado de su desarrollo anterior al que generalmente deben alcanzar antes de
hacer una oferta publica inicial (“OPI”). El programa de CPC permite que una nueva sociedad
creada que no tiene otros activos, mas que dinero en efectivo, y que no ha iniciado sus
actividades comerciales, realice una oferta publica inicial y logre una inscripcion en la Bolsa. La
CPC utiliza entonces esta mancomunacion de fondos movilizados para identificar y evaluar los
activos o empresas que, una vez adquiridas, le habilitardn para inscribirse en la Bolsa como

Emisor regular de Nivel 1 o Nivel 2.

Esta Politica describe los procedimientos para inscribir una CPC en la Bolsa y los
procedimientos a seguir y estandares a aplicar cuando una CPC lleva a cabo una operacién

admisible.

Los titulos principales en esta Politica son los siguientes:

1. Definiciones
2. Descripcion General del Proceso
3. Requisitos de Inscripcion Inicial para las CPC
4. Requisitos de Divulgacion en un Prospecto de CPC
5. Agentes
6. Opcion del Agente
7. Otras Opciones Emitidas por la CPC
8. Pagos Prohibidos y Destino del Producido
9. Restricciones a la Negociacion
10.  Colocaciones Privadas en Efectivo
11.  Custodia
12.  Operacion Admisible
13.  Circular Informativa y Declaracion de Cambio en la Inscripcion
14.  Otros Requisitos
15.  Combinaciones de la CPC
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1. Definiciones
11 En esta Politica:

“Agente” significa toda persona registrada en virtud de las leyes sobre valores aplicables para
actuar como agente para ofrecer y vender las acciones objeto de una oferta publica inicial en
nombre y representacion de la CPC y que ha celebrado un contrato de agencia en base al mejor
esfuerzo con la CPC.

“Acuerdo de Principio” significa todo acuerdo exigible o cualquier otro acuerdo o compromiso
similar que identifica los términos y condiciones fundamentales que las partes acuerdan o tienen
la intencidn de acordar, que:

@) identifica los activos 0 una empresa a adquirir que razonablemente parecerian
constituir activos significativos y cuya adquisicion razonablemente pareceria
constituir una operacién admisible;

(b) identifica a las partes de la operacidn admisible;

(© identifica la contraprestacion a pagar por los activos significativos o de otro modo
identifica el método por el cual se determinara la contraprestacion; y

(d) identifica las condiciones de otros acuerdos formales posteriores para completar la
transaccion; y

respecto del cual no existen condiciones esenciales para el cierre (salvo la obtencion de la
aprobacion de los accionistas y la aceptacion de la Bolsa), cuyo cumplimiento depende de
terceros y va mas alla del control razonable de las personas que tienen relacion de dependencia
con la CPC o las personas que tienen relacion de dependencia que son parte de la operacion
admisible.

“Opcion del Agente” se refiere a la opcion de compra de acciones ordinarias de la CPC que se
podria otorgar al agente de acuerdo con el parrafo 6 de esta Politica.

“AMF” se refiere a la Autorité des marchés financiers (Autoridad de los Mercados Financieros).

“Comision(es)” se refiere a la Comision(es) de Valores en que se presenta el prospecto de la
CPC.

“Acciones Ordinarias” se refiere a las acciones ordinarias con derecho a voto de una serie Unica
de un Emisor.

“Cierre de la Operacion Admisible” significa la fecha de emision por parte de la Bolsa del
Boletin Final de la Bolsa.

“CPC” (Capital Pool Company) o “sociedad de Capital Generador” significa una sociedad
que redne las siguientes condiciones:

€)) que ha depositado un prospecto preliminar de CPC y obtenido un recibo de una o
mas de las autoridades reguladoras de valores de conformidad con la Politica de
CPC,;

POLITICA 2.4 COMPANIAS DE CAPITAL GENERADOR (CPC) Pagina 2
(al 14 de junio de 2010)



(b) respecto del cual aun no se ha publicado un boletin final de la Bolsa.

“Declaracion de Cambio en la Inscripcion de la CPC” se refiere a la declaracion de cambio
en la inscripcion de la CPC preparada de acuerdo con el Formulario de la Bolsa sobre la
informacidn requerida en una de una declaracién de cambio en la inscripcién (Formulario 3B2)
que dispone la divulgacion completa, verdadera y simple de todos los hechos relevantes
relacionados con la CPC y la sociedad objeto.

“Circular Informativa de la CPC” se refiere a la circular informativa de CPC preparada de
acuerdo con las leyes sobre valores aplicable y el Formulario de la Bolsa sobre la informacion
requerida en una circular informativa para una operacion admisible (Formulario 3B1) que
dispone la divulgacion completa, verdadera y simple de todos los hechos relevantes relacionados
con la CPC y la sociedad objeto.

“Acciones en Custodia” se refiere a

@) todas las acciones de lanzamiento emitidas a un precio inferior al precio de las
acciones de una oferta publica inicial;

(b) todas las acciones de lanzamiento, acciones de una oferta publica inicial y todos
los valores adquiridos de tesoreria con posterioridad a una oferta publica inicial
pero antes de la emision del Boletin Final de la Bolsa (excluyendo las acciones
adquiridas que estan sujetas al parrafo 11.6 y aquellas acciones adquiridas en
ejercicio de opciones de compra de acciones que deben depositarse en custodia de
acuerdo con lo dispuesto en el parrafo 7.5) y de las que las personas que tienen
relacién de dependencia a la CPC tienen la titularidad beneficiaria directa o
indirecta o las cuales controlan, (segun lo establecido con posterioridad a la oferta
publica inicial);

(©) todos los valores adquiridos por una entidad controlante en el mercado secundario
antes del cierre de la operacion admisible; y

(d) todas las acciones de lanzamiento adquiridas por un miembro del grupo
profesional.

“Boletin Final de la Bolsa” se refiere al Boletin de la Bolsa emitido con posterioridad al cierre
de la operacién admisible y a la presentacién de toda la documentacion requerida y que acredita
la aceptacion definitiva de la operacion admisible por parte de la Bolsa.

“Normas Generales del Prospecto” se refiere al reglamento NI 41-101 Sobre las Obligaciones
Generales Relativas al Prospecto.

“Acciones de una Oferta Publica Inicial ” significa las acciones ordinarias ofrecidas al publico
de acuerdo con una oferta publica inicial .

“Aprobacion de la Mayoria de la Minoria” significa la aprobacion de la operacion admisible
por la mayoria de los votos emitidos por los accionistas minoritarios, excluyendo lo siguiente:
@ las personas que tienen relacion de dependencia con la CPC;

(b) las personas que tienen relacion de dependencia y son parte de la operacion
admisible; y
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(© en el caso de una transaccion de una parte relacionada:
M si una CPC es titular de sus propias acciones, la CPC, y

(i)  toda persona que actia en forma conjunta o de comun acuerdo con la
persona a que se refiere el parrafo (a) o (b) con respecto a la transaccion

en una junta de accionistas titulares de acciones ordinarias de CPC debidamente constituida.

“Personas que tienen Relacion de Dependencia y que son Parte en la Operacién Admisible”
0 sea el o los vendedores, la o las sociedades objeto e incluye, en relacién con los activos
significativos o con la o las sociedades objeto, las personas que tienen una relacién de
dependencia con el o los vendedores, las personas que tienen relacion de dependencia con una de
las sociedades objeto, asi como todas las otras personas parte en o relacionadas con la operacion
admisible y sus asociadas o coligadas o relacionadas con las mismas.

“QOperacion Admisible con Personas que tienen Relacion de Dependencia” se refiere a la
operacion admisible propuesta donde la misma parte o partes 0 sus respectivas asociadas o
coligadas son personas de control, tanto en la CPC como en relacién a los activos significativos
que son el objeto de la operacion admisible propuesta.

“Operacion Admisible” se refiere a la transaccion en la cual una CPC adquiere activos
significativos, distintos de dinero en efectivo, mediante la compra, consolidacion, fusién o
arreglo con otra sociedad o por otros medios.

“Emisor Resultante” se refiere al Emisor que anteriormente era una CPC, que resulta tras la
emision del Boletin Final de la Bolsa.

“activos significativos” se refiere a uno 0 mas activos o empresas que, al ser comprados por la
CPC, o al ejercer ésta una opcion o adquirirlos de otro modo, junto con cualquier otra
transaccion simultanea, resultaria en el cumplimiento por parte de la CPC de los requisitos de
inscripcidn inicial. Véase la Politica 2.1 — Requisitos para la Inscripcion Inicial.

“sociedad Objeto” se refiere a una sociedad que ha de adquirir la CPC como su activo
significativo de acuerdo con una operacion admisible.

“Vendedores” significa uno o todos los titulares beneficiarios de los activos significativos
[excluyendo la(s) sociedad(es) objeto].

2. Descripcion General del Proceso
2.1  Temas generales

El programa de CPC es un proceso de dos etapas. La primera etapa comprende la presentacion y
obtenciédn de la aprobacion del prospecto de una CPC, el cierre de una oferta publica inicial y la
inscripcién de las acciones ordinarias de la CPC en la Bolsa. La segunda etapa consiste en
concluir un acuerdo de principio con respecto a una operacion admisible propuesta, la
preparacion y presentacion en la Bolsa de una circular informativa completa de una CPC o la
declaracion de cambio en la inscripcion de una CPC. Si la operacion admisible propuesta es una
operacién admisible con una persona que tiene relacion de dependencia, la CPC debera presentar
una circular informativa de la CPC y enviar ese documento a sus accionistas con anterioridad a la
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celebracion de una junta de accionistas para obtener la aprobacién de la mayoria de los
accionistas minoritarios en relacion con la operacion admisible propuesta. Si la operacion
admisible propuesta no es una operacion admisible con una persona que tiene relacion de
dependencia, no se requerird a la CPC obtener la aprobacion de los accionistas de la operacion
admisible siempre y cuando la CPC presente la declaracion de cambio en la inscripcion de la
CPC. Si la transaccién propuesta no es una operacion admisible con una persona que tiene
relacion de dependencia, pero la ley requiere la aprobacion del accionista (incluyendo si hay un
cambio de auditor, la eleccion de nuevos directores, o en una situacion de fusion), la CPC podré
restringir la aprobacion del accionista a aquellas transacciones para las cuales la aprobacion del
accionista es exigida por la ley.

2.2  Primera etapa — prospecto de una CPC e inscripcion en Bolsa

@ El programa de CPC no estd disponible en todas las jurisdicciones. Por
consiguiente, los Emisores deben consultar las leyes sobre valores aplicables con
el objeto de establecer la disponibilidad del programa de CPC en cada jurisdiccion
en la que se propone depositar el prospecto de una CPC. Las Comisiones tienen la
discrecion de determinar si emiten o no un recibo por el prospecto de la CPC.

(b) La CPC debe contratar a un agente quien firmara el prospecto de la CPC como
suscriptor.

(© El prospecto preliminar de la CPC y todos los documentos de respaldo exigidos
por las leyes sobre valores se presenta a través de SEDAR simultdneamente en la
Bolsa y en las Comisiones en aquellas jurisdicciones donde se realizard la
distribucion. Simultaneamente al depoésito del prospecto preliminar de una CPC,
la CPC también debera solicitar a la Bolsa la aceptacién condicional de la
inscripcion de la CPC. Véase la Politica 2.3 — Procedimiento de Inscripcion.

d) En el caso de que una oferta publica inicial se realice en una provincia solamente,
el prospecto de la CPC debe depositarse en la oficina regional de la Bolsa en la
jurisdiccion donde se realizara la oferta pablica inicial . Si la oferta pablica inicial
se realiza en una regién donde no existe una oficina regional de la Bolsa, el
solicitante debera a su eleccion indicar la oficina que revisard y aprobara el
prospecto de CPC. Si la oferta puablica inicial se realiza en mas de una
jurisdiccidn, el prospecto de la CPC debera depositarse en la oficina regional de la
Bolsa correspondiente al regulador principal de conformidad con la Politica
Nacional 11-202 — Mutual Reliance Review System for Prospectuses and AlFs
(Sistema de revision de confianza mutua para prospectos y formularios de
informacién anual (Annual Information Forms, por sus siglas en inglés)).

(e) La Bolsa emitira observaciones con respecto al prospecto preliminar de CPC y a
la solicitud de inscripcion. Todas las observaciones de la Bolsa y todas las
respuestas de la CPC a la Bolsa, relacionadas con el prospecto preliminar de la
CPC y con el prospecto de la CPC deberan comunicarse a través del SEDAR.
Cuando la CPC haya resuelto satisfactoriamente las observaciones sustanciales de
la Bolsa, se deberd presentar entonces la solicitud de inscripcion al Comité
Ejecutivo de Inscripcion de la Bolsa para su consideracion. Si la solicitud de
inscripcidn se acepta en forma condicional y la Comision o Comisiones indican a
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()

través de SEDAR que ya estan aptos para recibir materiales definitivos, la CPC
deberd depositar su prospecto definitivo de CPC y todos los documentos de
respaldo via SEDAR en la Bolsa y a la Comisién o Comisiones.

Una vez que cada una de las Comisiones aplicables haya emitido un recibo
definitivo por el prospecto de la CPC, la CPC procedera a cerrar la oferta publica
inicial . Con posterioridad al cierre, se depositaré en la Bolsa la documentacion de
inscripcion definitiva, de acuerdo con lo requerido por la Politica 2.3 —
Procedimiento de Inscripcion. Si toda la documentacion de inscripcion final
resulta satisfactoria, la Bolsa emitird un Boletin de la Bolsa que acredite su
aceptacion definitiva de los documentos e indique que las acciones de la CPC
comenzardn a negociarse en la Bolsa en dos dias habiles bursatiles. En la fecha
especificada en el Boletin de la bolsa, las acciones comenzaran a cotizar en el
Nivel 2 de la Bolsa con la designacion “.P” al lado del simbolo bursatil para
indicar que el Emisor es una CPC.

2.3 Segunda etapa — Cierre de una operacion admisible

(a)

(b)

La segunda etapa del programa de CPC se activa con la conclusion de un acuerdo
de principio relativo a la adquisicion de los activos significativos que constituyen
la base de la operacion admisible de una CPC. Tan pronto como la CPC concluye
un acuerdo de principio, esta deberd emitir un comunicado de prensa detallado
segun se describe en el parrafo 12.2 de esta Politica. Se debe presentar un informe
sobre cambio sustancial de acuerdo con las leyes sobre valores aplicables. Cuando
una CPC anticipa que emitira un comunicado de prensa, inmediatamente debera
enviar una copia de la version preliminar del ese comunicado de prensa al
Departamento de Finanzas Corporativo de la Bolsa para su revision.

La negociacién de las acciones inscritas en el marco de una CPC sera
interrumpida de acuerdo con el parrafo 14.6(b) hasta el anuncio del acuerdo de
principio realizado de acuerdo con el parrafo 12.2. La negociacion permanecera
interrumpida hasta que ocurra alguna de las siguientes situaciones:

0] cuando la transaccion esta sujeta a patrocinio, la Bolsa ha recibido un
Formulario de Reconocimiento del patrocinador (Formulario 2G), y los
documentos adjuntos, segin pueda corresponder a lo solicitado por la
Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos Conexos;

(i) la Bolsa ha recibido un Formulario de Informacién Personal (Formulario
2A) o, si fuera aplicable, una Declaracién (Formulario 2C1) para cada
persona que se desempefiara como director, alto funcionario, Promotor
(incluyendo el Promotor que se describe en la Politica 3.4 — Relaciones
con Inversores, Actividades de Promocion y de Creacion de Mercado y
otros iniciados del Emisor resultante junto con el CurriculumVitae de cada
director yd alto funcionario del Emisor;

(i)  a Bolsa ha finalizado sus busquedas preliminares de antecedentes que
considera necesarias 0 aconsejables; y
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(iv)  se ha emitido un comunicado de prensa detallado preparado de acuerdo
con la seccion 12.2, considerado aceptable para la Bolsa.

La Bolsa recomienda organizar una reunion previa con la CPC, conforme lo
estipulado en la Politica 2.7 — Reuniones Previas a la Presentacion,
particularmente cuando el acuerdo de principio o la operacion admisible
propuesta puedan involucrar circunstancias unicas o inusuales.

Para aquellas circunstancias en que se requiere un Informe del patrocinador, véase
la Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos de Patrocinio.

(© Sin perjuicio del cumplimiento de las condiciones de el parrafo 2.3(b), la Bolsa
podré continuar o restablecer la interrupcion de la negociacion de las acciones
inscritas de una CPC por razones de orden publico, las que podran incluir:

Q) la naturaleza del negocio propuesto del Emisor es inaceptable para la
Bolsa; o

(i) la cantidad de condiciones previas que se exige cumplir a la CPC para
perfeccionar la operacion admisible, o la naturaleza o cantidad de alguna
deficiencia o deficiencias que la Bolsa requiere resolver es 0 son tan
significativas 0 numerosas como para hacer parecer a la Bolsa que la
interrupcion debiera continuar o restablecerse.

(d) La CPC tiene 75 dias desde el anuncio del acuerdo de principio para realizar el
deposito inicial requerido por el parrafo 12.3 de esta Politica. Los documentos
principales en el depdsito inicial son la version preliminar de la circular
informativa de la CPC o la version preliminar de la declaracién de cambio en la
inscripcién de la CPC, y en caso de existir un patrocinador, la confirmacién de
que el patrocinador ha revisado la version preliminar de la circular informativa de
la CPC o la version preliminar de la declaracion de cambio en la inscripcion de la
CPC, segln sea aplicable, de acuerdo con la seccion 12.3(b) de esta Politica.
Véase asimismo la Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos Conexos. La CPC debe
preparar y presentar una circular informativa de la CPC, material de
representacion e informacion relacionada cuando se requiera la aprobacion del
accionista para la operacion admisible. En los casos en que no se requiera la
aprobacion del accionista, la declaracion de cambio en la inscripcién de la CPC se
considerard como documento de divulgacion. La Bolsa revisa la version
preliminar de la circular informativa de la CPC o la versidon preliminar de la
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC, segun sea aplicable, y los
documentos de respaldo incluyendo, si fuera aplicable, el Informe del
patrocinador preliminar, y notifica cualquier observacion. Siempre y cuando las
observaciones de la carta inicial de observaciones de la Bolsa no sean de
naturaleza esencial, cuando se requiera la aprobacion del accionista, la Bolsa
permitira a la CPC que fije la fecha para la junta de accionistas para la aprobacion
de la operacion admisible propuesta.

(e) Si la Bolsa establece que la version preliminar de la circular informativa de la
CPC o la versién preliminar de la declaracion de cambio en la inscripcion, segun
sea aplicable, o cualquier documento de respaldo, contiene deficiencias
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significativas, la Bolsa podra requerir a la CPC que presente nuevamente todos
los materiales en una fecha posterior. En estas circunstancias, la Bolsa podré no
comenzar su revision inicial detallada de la version preliminar de la circular
informativa de la CPC o de la versién preliminar de la declaracién de cambio en
la inscripcion de la CPC o de todo otro documento de respaldo incluyendo, si es
aplicable, el Informe del patrocinador preliminar, hasta que esas deficiencias se
resuelvan en forma sustancial a satisfaccion de la Bolsa.

()] La presentacion inicial se realiza ante el Comité Ejecutivo de Inscripcion de la
Bolsa para su consideracion. Si la solicitud se acepta en forma condicional, se
invitard a la CPC a presentar ante la Bolsa la documentacién aplicable que se
describe en el parrafo 12.4 de esta Politica y enviar por correo la circular
informativa de la CPC a los accionistas. En forma simultdnea con el envio por
correo de la circular informativa de la CPC a los accionistas, la CPC debera
presentar la circular informativa de la CPC ante la Bolsa y la/s Comisidn(es) via
SEDAR. En caso de que no se requiera la aprobacion del accionista, la CPC debe
presentar la declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC en SEDAR una
vez que ha obtenido la aprobacion condicional de la Bolsa. La declaracion de
Presentacion de la CPC debe presentarse en SEDAR como minimo siete dias
habiles antes de la fecha del de cierre de la operacion admisible y se debe emitir
un comunicado de prensa, de conformidad con el parrafo 12.4(i). Una vez
emitido el comunicado de prensa, se interrumpira brevemente la negociacion de
las acciones inscritas de la CPC con el fin de permitir la difusién del comunicado
de prensa, de acuerdo con el parrafo 7.3 de la Politica 3.3 — Divulgacion
Ocasional.

(0) Cuando esta Politica o las leyes societarias o sobre valores lo requieran, la CPC
deberd celebrar entonces la junta de accionistas en la cual se les requerird a los
mismos otorgar la aprobacion del accionista de la operacion admisible propuesta
y aprobar cualquier otro asunto relacionado. Si la operacién admisible propuesta
es una operacién admisible que debe hacerse con personas que tienen relacion de
dependencia o esta sujeta a la Politica 5.9, se requerird la aprobacién de la
mayoria de los tenedores minoritarios. La aprobacion de la mayoria de los
tenedores minoritarios constituye una aprobacion minoritaria de acuerdo con lo
contemplado en virtud de la Politica 5.9. Si los accionistas aprueban la operacion
admisible, la CPC podré entonces proceder con el cierre de la operacion admisible
y adquirir los activos significativos. Si la operacion admisible no esta sujeta a la
aprobacidn de los accionistas, la CPC podréa cerrar la operacion admisible después
de presentar la declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC en SEDAR de
acuerdo con el parrafo 2(f). Con posterioridad al cierre de la operacion admisible,
se requerira a la CPC la presentacion ante la Bolsa de toda la documentacion
aplicable definitiva/posterior a la junta segun se describe en el parrafo 12.5 de esta
Politica.

() Siempre y cuando la documentacion definitiva/posterior a la junta sea
satisfactoria, la Bolsa emite el Boletin Final de la Bolsa que acredita la aceptacion
definitiva de la Bolsa y confirma el cierre de la operacion admisible. El Boletin
Final de la Bolsa también indica que el Emisor no sera considerado una CPC, no
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cotizara con la designacién “.P” y comenzara a cotizar en dos dias habiles bajo
una nueva denominacién y un nuevo simbolo bursétil, si fuera aplicable.

2.4 Disponibilidad del Programa de CPC

El programa de CPC podra no utilizarse cuando la CPC propuesta tenga un acuerdo de principio.
Cuando una CPC propuesta o su/agente(es) no tienen certeza acerca de la disponibilidad del
programa de CPC, la bolsa los alienta a programar una Reunion General Previa a la presentacion
para analizar el asunto. VVéase la Politica 2.7 — Reuniones Previas a la Presentacion.

2.5 Pautas

(a)

(b)

2.6  Pautas

(@)

(b)

(©)

para la interpretacion — El acuerdo de principio existe

No existen condiciones esenciales — Un acuerdo de principio existe si el
directorio de una CPC vy las otras partes de una operacioén admisible propuesta se
entienden sobre todos los términos fundamentales, y que no existen condiciones
esenciales para el cierre que se encuentren fuera del control razonable de las
personas que tienen relacién de dependencia con la CPC o de las personas que
tienen relacion de dependencia y que son partes en la operacion admisible (salvo
la recepcion de la aprobacion del accionista y la aceptacion de la Bolsa. En esos
casos, las partes debieran buscar un método alternativo para inscribirse en Bolsa.

Operacion admisible con personas que tienen relacion de dependencia —
Surge la preocupacién regulatoria cuando la CPC emprende una operacion
admisible con personas que tienen relacion de dependencia. Aunque puede no
haberse celebrado un acuerdo formal, si las personas que tienen relacion de
dependencia no obstante tienen virtualmente la certeza de llegar a un acuerdo,
existe un acuerdo de principio y las partes deberan buscar un método alternativo
de transformar la sociedad para inscribirse en Bolsa.

para la interpretacion — El acuerdo de principio no existe

Anuncio publico de un proyecto de adquisicion — Un anuncio publico de un
proyecto de adquisicidn no es, en si mismo, la prueba de que existe un acuerdo de
principio si las condiciones esenciales fuera del control de las personas que tienen
relacién de dependencia con una CPC o si las personas que tienen relacion de
dependencia que son parte en la operacion admisible deben cumplirse con el
objeto de efectuar la adquisicion.

Financiacion de colocacion privada — Si una CPC emprende a una financiacion
en base al mejor esfuerzo, y ese financiamiento es una condicion esencial del
cierre que no se perfecciond, la Bolsa generalmente considerard que no se ha
logrado un acuerdo de principio.

Contraprestacion — Si las partes de una adquisicion propuesta no se han puesto
de acuerdo sobre la contraprestacion total a pagarse por los activos significativos
0 no han identificado en forma definitiva los medios por los que se establecer la
contraprestacion de los activos significativos, la Bolsa generalmente considerara
que no se ha logrado un acuerdo de principio. Si no se ha preparado una opinion
de valoracién o la misma no es completa, se debieran evaluar las razones por las
cuales la opinion de valoracion no se ha preparado o no es completa. Cuando
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existen incertidumbres significativas subyacentes a datos de fuente o técnicas de
valuacion a aplicar, la Bolsa considerara generalmente que no se ha logrado un
acuerdo de principio.

(d) Estados financieros — Si los estados financieros relacionados con los activos
significativos a adquirirse aun no se han preparado, no se han completado los
procedimientos principales del control diligente fundamentales para la decision de
proceder. En consecuencia, la Bolsa considerard generalmente que no se ha
logrado un acuerdo de principio.

(e Control diligente — Cuando las cuestiones del control diligente quedan sin
resolver, la Bolsa considerard generalmente que no se ha logrado un acuerdo de
principio.

2.7  Divulgacion en el prospecto de una CPC

Sin perjuicio de las pautas establecidas en los parrafos 2.5 y 2.6, se recuerda a las personas que
firman el certificado contenido en el prospecto de una CPC que son responsables en ultima
instancia de asegurar que el prospecto de la CPC divulga en forma total, verdadera y simple
todos los hechos esenciales conforme lo requerido por las leyes sobre valores y segun se
contempla en el parrafo 4.1, incluyendo, cuando sea aplicable, los hechos esenciales relativos a
alguna potencial operacion admisible.

2.8 Exencion de los requerimientos de divulgacion de la “adquisicién significativa
probable” y la “adquisicion multiple” en virtud de las normas generales del
prospecto

En el parrafo 14.10 de esta Politica se hace referencia a los Emisores que pudieran tener una
adquisicion significativa probable o adquisiciones mdaltiples, segin se define en las Normas
Generales del prospecto aplicables.

3. Requisitos de inscripcidn Inicial para las CPC
3.1  Restricciones al negocio de una CPC

El dnico negocio permitido a una CPC es la identificacion y evaluacion de los activos o negocios
en vista de completar una operacion admisible. Hasta el cierre de la operacién admisible, una
CPC no debera desarrollar ninguna actividad comercial salvo la identificacion y evaluacion de
los activos o negocios con fines de una operacion admisible potencial.

3.2 Requerimientos de inscripcion

Los siguientes requisitos de inscripcion inicial deben cumplirse para cotizar en la Bolsa como
una CPC y mantener esa cotizacion:

@ Salvo en la medida especificamente modificada por esta Politica, la CPC debe
cumplir con la Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros Iniciados y
Miembros del Personal y Gobernanza. Cada uno de los directores y funcionarios
propuestos debe cumplir los requisitos minimos de idoneidad de acuerdo con la
Politica 3.1 y el directorio de la CPC en su conjunto debe tener la experiencia de
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sociedad que cotiza en Bolsa requerida por esa Politica. Asimismo, cada director
propuesto y alto funcionario de la CPC deberan ser:

Q) un residente de Canada o de los Estados Unidos, 0

(i) una persona fisica que ha demostrado una asociacion positiva como
director o funcionario con una o mas sociedades que cotizan en Bolsa
sujetas a un régimen regulatorio comparable al de la Bolsa Canadiense.
La CPC debe proporcionar a la Bolsa la prueba de que ese régimen
regulatorio es comparable (en términos de inscripcion, control normativo y
requisitos en materia de presentacion.

(b) Dada la naturaleza del programa de CPC, la Bolsa espera que la Direccién de una
CPC cumpla con un estandar alto. Como consecuencia de ello, ademés de los
requerimientos establecidos en la Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros
Iniciados y Miembros del Personal y Gobernanza, la Bolsa requiere que los
directores y altos funcionarios del CPC deben poseer en forma colectiva la
experiencia, aptitud y antecedentes adecuados que demuestren que la direccion de
la CPC tendrd la capacidad de identificar, investigar y adquirir los activos
significativos. Al determinar la aceptabilidad de cada director y alto funcionario y
del directorio en su totalidad, la Bolsa examinara las aptitudes, experiencia y
antecedentes normativos de cada integrante del directorio propuesto para
determinar su aptitud como integrante del directorio de una CPC tanto en forma
individual como en relacién con los otros integrantes del directorio.

(© Al determinar la aceptabilidad del directorio en general, la Bolsa considerara si
los integrantes del directorio poseen en forma colectiva:

0] un trayectoria positiva en sociedades de financiacion de pequefia y
mediana capitalizacion, segun lo acredite el crecimiento de esas
sociedades;

(i) la capacidad de obtener financiamiento;
(iii)  la gobernanza y antecedentes normativos positivos;

(iv)  experiencia técnica en el sector de la industria adecuado, cuando sea
aplicable;

(V) la capacidad de ubicar y desarrollar oportunidades de adquisicion
adecuadas para las sociedades; y

(vi)  experiencia positiva como directores o altos funcionarios en sociedades
que cotizan en Bolsa en Canada o los Estados Unidos, segun lo acredite el
crecimiento de esas sociedades y/o la inscripcion de esas sociedades en el
Nivel 1 de la Bolsa o en una bolsa o sistema de cotizacion de gran
capitalizacion tal como la TSX, NASDAQ o NYSE.
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d) El precio minimo por accién al que podran emitirse las acciones de lanzamiento
es $0,05 y 50% del precio al que sean vendidas las acciones de una oferta publica
inicial, el que sea mayor.

(e) El monto minimo total del capital inicial recaudado por la CPC mediante la
emision de acciones de lanzamiento debe ser igual o mayor que (i) $100.000 y (ii)
5% del total de todo lo producido recibido por la CPC en la fecha de su prospecto
definitivo, el que sea mayor de ambos, este 5% resultante de la emision de valores
sobre el capital admisible, incluyendo sin limite el producido de la emision de
acciones de lanzamiento, el producido de los valores de colocacion privada y el
producido de las acciones de la oferta publica inicial. EI monto maximo del
capital accionario inicial incrementado por las acciones de lanzamiento emitidas a
un precio menor que el precio de la oferta pdblica inicial no podré ser superior a
$500.000. El aporte minimo de capital inicial debe ser aportado por los directores
y funcionarios de la CPC o fideicomisos o entidades controlantes controladas por
estos directores o funcionarios El control puede demostrarse por la titularidad del
50% o més de los valores en circulacion con derecho a voto o en el caso de un
fideicomiso, la titularidad beneficiaria en el fideicomiso. Los aportes de capital
inicial realizados por los fideicomisos o sociedades controlantes se prorratearan
sobre la base del porcentaje de dominio o titularidad beneficiaria de los directores
o funcionarios aplicables o de los miembros de la familia directa de esos
directores y funcionarios. Los directores y funcionarios de la CPC o su respectivo
fideicomiso (o sociedad de cartera) deben suscribir acciones de lanzamiento por
una contraprestacion total de $5000 como minimo. Las suscripciones de acciones
de lanzamiento por otros s6lo se permitirdn después de que los directores y
funcionarios hubieran aportado el minimo total del monto mayor requerido en
virtud de (i) y (ii) mencionados precedentemente.

()] El precio minimo al que las acciones de la oferta publica inicial podran emitirse
es $0,10. Solamente una clase Unica de acciones ordinarias podran emitirse como
acciones de lanzamiento y acciones de la oferta publica inicial .

(9) Las sociedades no podran ser titulares de acciones de lanzamiento salvo que se
divulgue a la Bolsa el nombre de la persona fisica que en forma directa o indirecta
es titular, controla o dirige estos valores en caracter de beneficiario. En caso de
que el titular beneficiario de las acciones de lanzamiento no sea una persona
fisica, se debe divulgar el nombre de la persona o personas fisicas que son
titulares, controlan o dirigen la sociedad o sociedades en caracter de beneficiario/s
que son titulares de las acciones de lanzamiento de la CPC.

(h) Al momento de la inscripcion y hasta el cierre de la operacion admisible, ni la
CPC ni otra parte en nombre y representacion de la CPC debera haber contratado
0 contratard a alguna persona para prestar servicios de actividades de relaciones
entre los inversores, de promocion o de creacion de mercado.

0] Los ingresos brutos para la tesoreria de la CPC por su oferta pablica inicial debe
ser igual o mayor que $200.000 y no debe superar $4.750.000.
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() El monto maximo de ingresos brutos para la tesoreria de la CPC resultante de la
emision de acciones de la oferta puablica inicial y todas las acciones de
lanzamiento y acciones emitidas de acuerdo con una colocacion privada no deben
exceder $5.000.000.

(K) La CPC debe tener como minimo 1.000.000 de sus acciones ordinarias, emitidas y
en circulacion, en el Circulante Publico (Public Float) al cierre de la oferta
publica inicial.

() Al cierre de la oferta pablica inicial, la CPC debe tener un minimo de 200
accionistas, cada uno de ellos titular beneficiario de por lo menos 1.000 acciones
ordinarias libres y exentas de las restricciones a la reventa independientemente de
las acciones ordinarias en poder de las personas que tienen relacion de
dependencia con la CPC.

(m) La cantidad total de acciones ordinarias que pueden ser adquiridas en forma
directa o indirecta por cualquier comprador de acuerdo con la oferta publica
inicial sera el 2% de las acciones de la oferta publica inicial.

(n) Sin perjuicio de el parrafo 3.2(m) precedente, la cantidad maxima de acciones
ordinarias que cualquier comprador, junto con sus asociadas y coligadas, puede
adquirir en forma directa o indirecta de acuerdo con la oferta pdblica inicial , es el
4% de las acciones de la oferta publica inicial .

(o) Salvo las acciones de la oferta publica inicial, los Unicos valores adicionales que
podran emitirse y estar en circulacién son las acciones de lanzamiento, las
opciones de compra de acciones segun lo permitido por el parrafo 7 de esta
Politica, la opcion del agente, los valores emitidos de acuerdo con una colocacion
privada de conformidad con el parrafo 10, y los valores emitidos de acuerdo con
la operacion admisible.

(p) La titularidad de las acciones de lanzamiento, las acciones de la oferta publica
inicial y las acciones emitidas de acuerdo con una colocaciéon privada por el
patrocinador y sus Asociadas o Coligadas y de cualquier miembro de Grupo
Profesional, debe cumplir con el parrafo 14.8 de esta Politica.

3.3  Documentos de la inscripcion

La sociedad que tiene el propdsito de inscribirse en Bolsa como una CPC debe presentar:

@ ante la Bolsa y las Comisiones:

0] toda la documentacion que se debe presentar en relacién con un prospecto
de acuerdo con la ley de valores aplicable, y, en el caso de la presentacion
en la Bolsa, también deberd incluir en la carta introductoria la
identificacion de toda renuncia o solicitud de exencion de los requisitos de
la Bolsa que se requieran; y

(i) un compromiso escrito de la CPC y de cada uno de sus directores y
funcionarios dirigido a la Bolsa y a las Comisiones, que confirme que:
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(A)  cumplirdn en todos los aspectos con las restricciones contenidas en
la parte 8 de esta Politica en relacion con el gasto de los fondos
recaudados antes del cierre de la operacion admisible;

(B) en caso de que la Bolsa retire las acciones inscritas de la CPC,
entonces dentro de los 90 dias desde la fecha de dicho retiro, de
acuerdo con la ley aplicable, deberan liquidar los activos de la CPC
y distribuir sus activos remanentes en forma proporcional a sus
accionistas salvo que, en un periodo de 90 dias, los accionistas, de
acuerdo al voto de una mayoria, independientemente de los votos
de las personas que tienen relacion de dependencia con la CPC,
aprueben el uso de los activos remanentes;

(C)  presentaran a las Comisiones una confirmacion escrita dentro de
los 90 dias de la fecha de retiro, que establezca que han cumplido
con los compromisos mencionados en (A) y (B) precedentemente;

y

(b) ante la Bolsa, toda la documentacién aplicable que se debe presentar para una
solicitud de inscripcién en Bolsa de acuerdo con la Politica 2.3 — Procedimiento
de Inscripcion.

4. Divulgacion Requerida en un Prospecto de CPC

4.1  El prospecto de una CPC debe contemplar la divulgacién completa, verdadera y simple
de todos los hechos relevantes relacionados con los valores ofrecidos de acuerdo con un
prospecto de CPC. Debe prepararse de acuerdo con las Leyes aplicables sobre Valores y
de acuerdo con el Formulario intitulado Informacién Requerida en un Prospecto de CPC
(Formulario 3A). La Bolsa requiere que todos los Emisores que presentan un prospecto
de CPC cumplan con las Normas Generales del Prospecto aplicables y el formulario de
acuerdo con las Normas Generales del Prospecto aplicables. Se recuerda a los Emisores
que el Formulario del Prospecto de CPC no es un formulario de la Comision y su objeto
es proporcionar pautas orientativas para una CPC con respecto al cumplimiento del
formulario de acuerdo con las Normas Generales del Prospecto aplicables.

5. Agentes
5.1 Generalidades

En cada jurisdiccion en la que se lleva a cabo una oferta publica inicial , la CPC debe tener un
agente registrado de acuerdo con las leyes sobre valores en una categoria que le permite actuar
como el agente vendedor de las acciones de la oferta publica inicial . Como minimo un agente
debe ser miembro de la Bolsa. Un agente debe firmar la pagina de certificado del prospecto de la
CPC como suscriptor.

5.2 Remuneracion del agente

€)) La maxima comision por ventas pagadera a un agente como remuneracion por
desempefiarse como el agente con respecto a la oferta publica inicial es el 10% de
los ingresos brutos obtenidos de acuerdo con la oferta pablica inicial .
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6.2

7.1

7.2

(b) Salvo lo dispuesto en esta Politica, no se podran emitir ni otorgar valores de la
CPC al agente o sus Asociadas o Coligadas.

(© Todo honorario de financiamiento corporativo u otra compensacion pagada o que
se ha de pagar al agente en su caracter de agente o de otro modo en relacion con el
prospecto de la CPC debe divulgarse en el prospecto de la CPC y cualquier otro
honorario o remuneracion pagadera con relacion a una operaciéon admisible debe
divulgarse en la circular informativa de la CPC o en la declaracién de cambio en
la inscripcion de la CPC, segun sea aplicable, y si se la conociera a la fecha del
prospecto de la CPC, debera divulgarse en el prospecto de la CPC. Esos
honorarios o remuneraciones deben ser razonables segun las circunstancias.

Opcidén del Agente

No podréa otorgarse al agente la opcion u otro derecho de suscribir valores de una CPC a
menos que:

@ la opcidén o derecho sea una opcidn o derecho unico, no transferible.

(b) la cantidad de acciones que pueden emitirse en ejercicio de la opcion o derecho no
supere el 10% de la cantidad total de acciones de la oferta publica inicial ;

(© el precio de ejercicio por accion de acuerdo con la opcion o el derecho no sea
inferior al precio de la Accién de la oferta pablica inicial ; y

(d) la opcion o el derecho pueda ejercerse solo hasta el cierre de las operaciones del
dia después de transcurridos 24 meses desde la fecha de inscripcion de las
acciones de la CPC en la Bolsa.

El agente podra ejercer la opcion o el derecho en todo o en parte antes del cierre de la
operacion admisible por parte de la CPC, siempre que no méas del 50% de la cantidad
total de acciones ordinarias que pueden ser adquiridas por el agente en el ejercicio de toda
su opcion o derecho puedan ser vendidas por el agente antes del cierre de la operacion
admisible.

Otras Opciones Emitidas por la CPC

Las opciones de compra con caracter de incentivo sélo podran facultar a su titular para
adquirir acciones ordinarias de la CPC. Las opciones de compra de acciones con caracter
de incentivo sélo podran otorgarse a un director o funcionario de la CPC, y cuando las
leyes sobre valores lo permitan, a un consultor técnico cuya experiencia en la industria
especifica respecto de la actividad comercial de los vendedores o de la sociedad objeto,
segun sea el caso, se requiera para evaluar la operacion admisible propuesta, 0 una
sociedad, de la que la totalidad de sus valores se encuentran en poder de ese director,
funcionario o consultor técnico. La cantidad total de acciones ordinarias reservadas para
emision de acuerdo con la opcion o que puedan emitirse de acuerdo con el parrafo 7.7, no
podran superar el 10% de las acciones ordinarias que estaran en circulacion al cierre de la
oferta publica inicial .

La cantidad de acciones ordinarias reservadas para emision a cualquier director o
funcionario individual en virtud de la opcion no podra exceder el 5% de las acciones
ordinarias que estaran en circulacion después del cierre de la oferta pablica inicial . La
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7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

8.
8.1

cantidad de acciones ordinarias reservadas para emision a todos los consultores técnicos
en virtud de la opcion no podré exceder el 2% de las acciones ordinarias que estaran en
circulacion después del cierre de la oferta publica inicial . Las opciones otorgadas por una
CPC se encuentran sujetas a las limitaciones de porcentaje establecidas en la Politica 4.4
— Opciones de Compra de Acciones con Caracter de Incentivo.

Se prohibe a las CPC otorgar opciones a cualquier persona que preste servicios de
relaciones con inversores, actividades de promocidon y de creacion de mercado.

El precio de ejercicio por accion ordinaria en virtud de alguna opcién de compra de
acciones otorgada por una CPC no puede ser menor que el precio de la Accion de la
oferta publica inicial y el Precio Descontado de Mercado, el que sea mayor.

Ninguna opcién de compra de acciones otorgada de acuerdo con esta seccion podra
ejercerse antes del cierre de la operacion admisible salvo que el beneficiario de la opcion
se comprometa por escrito a depositar en custodia las acciones adquiridas hasta la
emision del Boletin Final de la Bolsa.

Las opciones otorgadas en virtud de esta seccion a todo beneficiario de la opcidn que no
continlie desempefnandose como director, funcionario, consultor técnico o empleado del
Emisor, tienen un plazo méximo de 12 meses después del cierre de la operacién
admisible y 90 dias después de que el Beneficiario de la Opcién deje de ser director,
funcionario, consultor técnico o empleado del Emisor.

Las Opciones de compra de acciones otorgadas con posterioridad a la oferta publica
inicial deben presentarse utilizando el Formulario 4G - Resumen — Opciones de Compra
de Acciones con Caracter de Incentivo.

Una CPC podréa otorgar opciones para adquirir acciones de la CPC a una organizacion de
beneficencia (segun se define en la Politica 4.7 — Opciones de Beneficencia en el Marco
de una Oferta Pudblica Inicial). Todo otorgamiento de opciones a una organizacion de
beneficencia debe realizarse de acuerdo con la Politica 4.7.

Pagos Prohibidos y Objeto del Producido

Pagos prohibidos a las personas que tienen relacion de dependencia

Salvo lo permitido por los parrafos 7 y 8 de esta Politica, hasta el cierre de la operacion
admisible, no podra realizarse ningun pago de ninguna clase, ya sea en forma directa o indirecta,
por una CPC a una parte Vinculada de la CPC o a una parte vinculada de la operacion admisible,
0 a toda persona que se dedique a las actividades de relaciones entre los inversores con respecto
ala CPC o a los valores de la CPC o cualquier Emisor por cualquier medio, incluyendo:

@ remuneracion, que incluye, sin caracter limitativo:
0] los sueldos;
(i) honorarios de consultoria;
(ilf)  honorarios por el contrato de administracion u honorarios de directores;
(iv)  comisién por intermediacidn financiera;
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(v)  préstamos;
(vi)  anticipos;
(vii)  bonificaciones; y

(b) depdsitos y pagos similares.

Ninguno de los pagos a los que se refiere esta seccion podra ser realizado por una CPC o
por cualquier parte en nombre o representacion de la CPC, con posterioridad al cierre de
la operacién admisible, si el pago se refiere a servicios prestados u obligaciones asumidas
antes de la operacion admisible o en relacion con ella.

8.2  Excepciones a las prohibiciones sobre pagos a las personas que tienen relacion de
dependencia con la CPC

Sujeto a los incisos 3.1, 8.4 y 8.5, una CPC podra:

@ reembolsar a una parte Vinculada de la CPC por lo siguiente:

0] gastos razonables por suministros de oficina, arrendamiento de oficina y
servicios publicos relacionados;

(i) gastos razonables por arrendamiento de equipos; y
(iii)  servicios juridicos, siempre que:

(A) si el abogado que recibe la remuneracion es un abogado
independiente, o miembro de una asociacion de abogados
independientes, el abogado no sea Promotor de la CPC; y

(B)  si un estudio juridico presta los servicios, ningin miembro del
estudio juridico sea Promotor ni titular de mas del 10% de las
acciones de la CPC; y

(b) reembolsar a una parte vinculada con la CPC por los gastos extraordinarios
razonables incurridos en perseguir el objeto de la CPC al que se hace referencia
en el parrafo 3.1.

8.3  Destino permitido de los fondos

€)) Sujeto a los incisos 3.1, 8.2, y 8.4, hasta el cierre de la operacion admisible los
ingresos brutos realizados de la venta de todos los valores emitidos por la CPC
s6lo podréan utilizarse para identificar y evaluar los activos o negocios y obtener la
aprobacion del accionista para una operacion admisible propuesta. Los ingresos
podran utilizarse para gastos tales como gastos incurridos en la preparacion de lo
siguiente:

Q) valuaciones o valoraciones;

(i)  planes de negocios;

(iii)  estudios de factibilidad y evaluaciones técnicas;
(iv)  informes de patrocinio;
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(b)

(v)  informes geoldgicos;

(vi)  estados financieros;

(vii)  honorarios por servicios juridicos y contables;
(viit) honorarios de los agentes, costos y comisiones;

en relacion con la identificacion y evaluacion de los activos 0 negocios y la
obtencion de la aprobacion del accionista para la operacion admisible propuesta.

La CPC podra realizar ciertos préstamos, anticipos y depositos a la sociedad
objeto siempre y cuando los mismos se realicen de acuerdo con el parrafo 8.5 de
esta Politica.

Restricciones al destino de los fondos

Hasta el cierre de la operacion admisible, no mas del 30% de los ingresos brutos
resultantes de la venta de valores emitidos por una CPC y $210.000, el que sea
menor, se podran destinar a fines distintos de los dispuestos en el parrafo 8.3.
Para obtener una mayor aclaracion, los gastos que no estan incluidos en el parrafo
8.3 comprenden:

0] comisiones por inscripcion y aranceles de presentacion (incluyendo los
aranceles de SEDAR);

(i) otros costos de la emisién de los valores, incluyendo los gastos legales y
de auditoria relacionados con la preparacion y presentacion del prospecto
delaCPC;y

(iii)  gastos administrativos y generales de la CPC, incluyendo los siguientes:

(A)  suministros de oficina, arrendamiento de oficina y servicios
publicos relacionados;

(B)  gastos de impresion, incluida la impresién del prospecto de la CPC
y los titulos representativos de acciones;

(C)  arrendamientos de equipos; y

(D)  honorarios por asesoramiento juridico y servicios de auditoria
relacionados con asuntos distintos de los que se describen en el
parrafo 8.3(a)

Hasta el cierre de la operacion admisible, no se podran utilizar los ingresos
obtenidos por la venta de los valores de una CPC para adquirir o arrendar un
vehiculo.

Las restricciones en esta Politica sobre los egresos y el destino de los fondos
continla siendo aplicable hasta el cierre de la operacion admisible.

Si la CPC cierra una operacion admisible antes de gastar la totalidad de los fondos
en identificar y evaluar propiedades o negocios, la CPC podra utilizar los fondos
restantes para financiar o financiar parcialmente la adquisicion de los activos
significativos, o la participacion en ellos.

Depodsitos, préstamos y anticipos al vendedor o a la sociedad objeto

8.4
(@)
(b)
©)
(d)
8.5
POLITICA 2.4
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(@)

(b)

(©)

(d)

Sujeto a la previa aceptacion de la Bolsa, una CPC podra anticipar a un vendedor
0 sociedad objeto, segln sea el caso, hasta un total de $225.000 como depdsito
reembolsable o préstamo garantizado relativo un proyecto de operacion admisible
de partes no vinculadas siempre que:

Q) la operacion admisible se ha anunciado de acuerdo con el parrafo 12.2;

(i) el control diligente de la operacion admisible esté en curso;

(iii)  se ha contratado a un patrocinador (segun lo acredita la presentacion de un
Formulario de Reconocimiento del patrocinador) o se ha dispensado el
patrocinio con relacion a la operacion admisible; y

(iv) el anticipo se ha anunciado en un comunicado de prensa como minimo 15
dias antes de la fecha de ese anticipo.

Un total méximo de $25.000 también podrd anticiparse como depdsito no
reembolsable, depdsito no garantizado o anticipo a un vendedor o sociedad
objeto, segun sea el caso, para preservar los activos sin haber recibido la previa
aceptacion de la Bolsa.

Sujeto a los parrafos 8.5(a) y 10, como asi también un anuncio publico realizado
de acuerdo con el parrafo 12.2, los fondos obtenidos por una CPC de acuerdo con
una colocacién privada que tiene lugar después de ese anuncio pero antes del
cierre de la operacion admisible, podran utilizarse para proporcionar un préstamo
garantizado u otro depdsito a un vendedor o una sociedad objeto, segln sea el
caso, siempre que el monto total de ese préstamo o depdsito, junto con el
préstamo o anticipo contemplado en el parrafo 8.5(a), no superen $225.000.

Si se adelanta menos que la parte total permitida de un préstamo o depdsito, se
permitira realizar un préstamo o depdsito subsiguiente hasta el saldo del total
méaximo del préstamo o deposito. En forma similar, si se reembolsa un depdsito o
un préstamo, el monto reembolsado se podréa utilizar para otro anticipo.

8.6 Inversion de los fondos de la CPC

Hasta que se requiera por los fines de la CPC, los ingresos solo podran invertirse en valores del
Gobierno de Canada, o de alguna Provincia o territorio de Canada o el Gobierno de los Estados
Unidos, o en valores garantizados por los mismos, en certificados de depdsito o cuentas que
devenguen interés de los bancos autorizados canadienses, sociedades fiduciarias o cooperativas

de crédito.

9. Resiricciones a la Negociacién

9.1 Con excepcion de las acciones de la oferta publica inicial , la opcion del agente y las
opciones de compra de acciones con caracter de incentivo y las opciones otorgadas a
organizaciones de beneficencia elegibles, o de otro modo permitido por el parrafo 10,
ningan valor de una CPC podra emitirse 0 negociarse durante el periodo comprendido
entre la fecha de recepcién del prospecto preliminar de la CPC y el momento en que las
acciones ordinarias comiencen a negociarse en la Bolsa, salvo con la previa aprobacion
de la Bolsa y, si fuera aplicable, de acuerdo con las exenciones a los requisitos de registro
y prospecto de acuerdo con las leyes sobre valores.
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10.
10.1

10.2

10.3

10.4

11.
11.1

11.2

Colocaciones Privadas en Efectivo

Con posterioridad al cierre de la oferta publica inicial y hasta el cierre de la operacién
admisible, una CPC no podré emitir los valores salvo que se obtenga la aceptacion escrita
de la Bolsa antes de la emision de los valores. Véase la Politica 4.1 — Colocaciones
Privadas para los procedimientos de presentacion.

La Bolsa no aceptard una colocacion privada de una CPC cuando los ingresos brutos
obtenidos de la emision de acciones de lanzamiento, acciones de la oferta publica inicial
y los ingresos que se prevé recaudar al cierre de la colocacion privada superen
$5.000.000.

Los unicos valores que pueden emitirse de acuerdo con una colocacion privada son las
acciones ordinarias de la CPC. No podrén emitirse unidades y/o garantias de opcion de
compra de acciones de acuerdo con una colocacion privada asumida con anterioridad al
cierre de la operacion admisible.

Sujeto a el parrafo 11.7, las acciones emitidas de acuerdo con la colocacion privada de las
personas que tienen relacion de dependencia con la CPC y Directores del Emisor
resultante propuesto deben depositarse en custodia de acuerdo con la Politica 5.4 —
Custodia, Contraprestacion del Vendedor, y Restricciones a la Reventa.

Custodia

Todas las acciones en custodia deben conservarse en condiciones de custodia de acuerdo
con el contrato de custodia de la CPC preparado conforme al Formulario 2F (el “contrato
de custodia de valores de la CPC”).

Cancelacién de las acciones en custodia

@ Si las personas que tienen relacién de dependencia con la CPC adquirieron las
acciones de lanzamiento con un descuento sobre el precio de la oferta publica
inicial, los términos del contrato de custodia de valores de la CPC deben autorizar
e impartir instrucciones en forma irrevocable al agente de custodia designado en
virtud del contrato de custodia de valores de la CPC, para:

Q) cancelar inmediatamente todas esas acciones en el momento de la emision
del Boletin que publica el retiro de los valores de la CPC de su cotizacion;
0

(i) si el Emisor pasa a NEX, cancelar en forma inmediata la cantidad de
acciones de lanzamiento de las que son titulares las personas que tienen
relacion de dependencia segun lo determinen los accionistas con respecto
al voto del accionista requerido en la s.14.13 de esta politica.

(b) El contrato de custodia de valores de la CPC debe establecer una autorizacion
irrevocable e instrucciones al agente del custodia para cancelar todas las acciones
de lanzamiento en una fecha posterior a 10 afios a contar desde la fecha en que la
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Bolsa emite un Boletin de la Bolsa que publica el retiro de los valores de la CPC
de su cotizacion.

11.3 Sociedades de cartera

Si los valores de una CPC que se requieren mantener en custodia tienen como titular a una
persona no fisica (una “sociedad de cartera”), la sociedad de cartera no podrad llevar a cabo
ninguna transaccion que resulte en un cambio de control de la sociedad de cartera sin el
consentimiento de la Bolsa. Toda sociedad de cartera debe firmar el compromiso con la Bolsa,
incluido en el Formulario 2F, el cual, en lo razonablemente posible, no permitira ni autorizara la
emision o transferencia de valores si ello pudiera razonablemente resultar en un cambio de
control de la sociedad de cartera. Asimismo, la Bolsa requiere un compromiso de las personas de
control de la sociedad de cartera de no transferir las acciones de la sociedad de cartera.

11.4 Liberacion de la custodia

Sujeto a el parrafo 7.5 y al inciso 11.2, las acciones en custodia seran liberadas de la custodia
segun lo dispuesto por el contrato de custodia de valores de la CPC.

11.5 Transferencias

Salvo lo dispuesto especificamente en los contratos de custodia de valores requeridos por esta
Politica, las transferencias de acciones en custodia de acuerdo con esta politica requieren el
previo consentimiento escrito de la Bolsa. La Bolsa generalmente solo permitird una
transferencia de acciones conservadas en condiciones de custodia a los Apoderados entrantes en
relaciébn con una operacion admisible propuesta. Se recuerda a los Emisores que dicha
transferencia de valores debe realizarse de acuerdo con las exenciones a los requisitos de registro
y prospecto de acuerdo con las leyes sobre valores aplicables.

11.6  Custodia de valores emitidos de acuerdo con la operacion admisible

@ Sujeto al inciso 11.7, todos los valores de los que seran titulares los Apoderados
del Emisor resultante propuesto en la fecha del Boletin Final de la Bolsa deberan
depositarse en custodia de acuerdo con la Politica 5.4 - Custodia,
Contraprestacion del Vendedor y Restricciones a la Reventa. Todos los valores
emitidos a los Apoderados del Emisor con anterioridad al cierre de la operacion
admisible, excepto segun los otorgamientos de opciones de compra de acciones,
estaran sujetos a un acuerdo de custodia de titulos valor, incluyendo los valores
libres para la negociacién en el momento del anuncio de la operacion admisible
propuesta de acuerdo con el parrafo 12.2.

(b) Los valores emitidos a cualquier otra persona en combinacion con la operacién
admisible o en forma contemporanea a ella podran estar sujetos a los
requerimientos en materia de custodia o a las restricciones a la reventa de acuerdo
con la Politica 5.4 — Custodia, Contraprestacion del Vendedor y Restricciones a
la Reventa.
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11.7 Exencion de ciertos valores de colocacion privada

La Bolsa generalmente eximira de la custodia aquellos valores emitidos a los apoderados de la
CPC ydel Emisor propuesto que se han obtenido en relacion con una colocacion privada si:

(@)

(b)

la colocacion privada se anuncia como minimo cinco dias habiles bursatiles
después del comunicado de prensa que anuncia el acuerdo de principio y el precio
de la financiacion no es inferior al precio descontado de mercado; o

la colocacion privada se anuncia en forma simultanea con el acuerdo de principio
respecto de la operacion admisible propuesta y:

Q) por lo menos el 75% de los ingresos obtenidos de la colocacion privada no
se derivan de los apoderados de la CPC ni del Emisor propuesto;

(i) si los suscriptores, salvo los apoderados de la CPC o del Emisor propuesto
obtuvieran valores sujeto a periodos de restriccion, entonces, ademas de
las restricciones a la reventa de acuerdo con las leyes sobre valores
aplicables, los valores emitidos a esos apoderados deberan estar sujetos a
un periodo de restriccion de cuatro meses y en consecuencia se deberd
cambiar la mencion de los certificados de valores, como se indica en la
Politica 3.2 — Requisitos en Materia de Presentacion y Divulgacion
Continua; y

(iif)  ninguno de los ingresos de la colocacion privada se destina al pago de
remuneraciones a los apoderados del Emisor o a la liquidacion de una
deuda adeudada a dichos apoderados.

12. Operacion Admisible

12.1  Requisitos de inscripcion inicial

@)

(b)

(©

(d)

Con anterioridad a la emision por parte de la Bolsa del Boletin Final de la Bolsa,
el Emisor resultante debe cumplir con los requisitos de inscripcion inicial de la
Bolsa aplicables al sector de la industria particular en que tiene actividades ya sea
en Nivel 1 o en Nivel 2 segun lo dispuesto en la Politica 2.1 — Requisitos para la
Inscripcion Inicial.

Las referencias en la Politica 2.1 a los gastos aprobados del Emisor significan, a
los efectos de esta Politica, los gastos previos incurridos de la sociedad objeto o
de los vendedores de los activos significativos.

Las referencias en la Politica 2.1 al capital de trabajo, recursos financieros o
activos tangibles netos significa, a los fines de esta Politica, el capital de trabajo,
los recursos financieros y los activos tangibles netos consolidados del Emisor.

La mayoria de los directores y altos funcionarios del Emisor resultante deben ser:

0] residentes de Canadéa o de los Estados Unidos, 0
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12.2

)

()

(@)

(i) personas fisicas que hayan demostrado una asociacion positiva como
directores o funcionarios con una o mas sociedades que cotizan en
Bolsa sujetas a un régimen regulatorio comparable al régimen
aplicable a las sociedades inscritas en la Bolsa canadiense. EI Emisor
debe proporcionar a la Bolsa la prueba de que ese régimen regulatorio es
comparable (en términos de inscripcién, control normativo y requisitos en
materia de presentacion).

El Emisor resultante no puede ser una sociedad financiera, institucion financiera,
Emisor financiero, o fondo de inversion, segun lo definido de acuerdo con las
Leyes aplicables sobre Valores. Aquellos Emisores en duda respecto de si el
Emisor resultante puede ser una sociedad financiera, Emisor financiero o fondo
de inversion debieran consultar con la Bolsa.

Salvo que el Emisor resultante fuera un Emisor de Petréleo y Gas o un Emisor de
Mineria, cuando la operacion admisible de una CPC que fuera un Emisor
obligado a presentar informes en Ontario implique la adquisicion de un activo
significativo que no estuviera ubicado en Canada ni en los Estados Unidos, la
operacion admisible debera realizarse utilizando un prospecto como documento
de divulgacion.

Se recuerda a los Emisores que con respecto a la operacion admisible, esta
Politica se debera leer junto con la Politica 5.9.

Anuncio de un acuerdo de principio con respecto a una operaciéon admisible
Propuesta

Cuando se llega a un acuerdo de principio, la CPC debe preparar y presentar
inmediatamente a la Bolsa para su revision un comunicado de prensa detallado que
incluya:

@)
(b)

(©)

la fecha del acuerdo
la descripcion de los activos significativos propuestos, incluyendo:

Q) una declaracion relativa al sector de la industria en que participara el
Emisor;

(i) los antecedentes y naturaleza de la actividad comercial previamente
desarrollada; y

(iii)  un resumen de toda informacién financiera significativa disponible
respecto de los activos significativos (con una indicacion de si esa
informaciéon es auditada o no y la moneda en que se presenta esa
informacion);

una descripcién de los términos de la operacion admisible propuesta incluyendo el
monto de la contraprestacion propuesta, incluyendo una indicacion de la forma en
que se debe cumplir la contraprestacion y los montos a abonar en efectivo,
valores, deuda u otro medio;
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(d) la identificacion de la ubicacion de los activos significativos propuestos,
incluyendo, en el caso de que los activos significativos deban adquirirse por la
adquisicion de una sociedad objeto, la identificacion de la jurisdiccion de
constitucion o creacion de la sociedad objeto;

@) los nombres completos y las jurisdicciones de residencia de cada uno de los
vendedores de activos significativos y, si alguno de los vendedores es una
sociedad, el nombre completo y la jurisdiccion de constitucion o creacion de esa
sociedad y el nombre y jurisdiccion de residencia de cada una de las personas
fisicas que en forma directa o indirecta tiene la titularidad beneficiaria de una
participacion mayoritaria en esa sociedad o que de otra manera controla o dirige
esa sociedad;

)] la identificacion de:

0] toda participacion directa o indirecta en caracter de beneficiario de
cualquiera de las personas que tienen relacion de dependencia con la CPC
en los activos significativos propuestos;

(i) las personas que tienen relacion de dependencia con la CPC que de otro
modo fueran iniciados de alguna sociedad objeto;

(iii)  toda relacién entre las personas que tienen relacién de dependencia con la
CPC vy las personas que tienen relacion de dependencia y son parte de la
operacion admisible;

(iv)  si la operacion admisible propuesta constituye una operacion admisible
con personas que tienen relacion de dependencia; y

(v)  silaoperacion admisible estard sujeta a la aprobacion del accionista.

(9) los nombres y antecedentes de todas las personas que constituiran funcionarios o
iniciados del Emisor resultante;

(h) una descripcion de todo acuerdo financiero en la operacion admisible o en forma
simultanea a ella incluyendo el monto, garantia, plazos, destino de los fondos y
los detalles de la remuneracion del agente;

0] una descripcion de todo depésito realizado conforme lo permitido por esta
Politica y la descripcion de todo anticipo o préstamo a realizar, sujeto a la
aceptacion de la Bolsa, incluyendo los términos del anticipo, préstamo, o
colocacion privada propuesta de donde se han de recaudar los ingresos para
suministrar los fondos para ese anticipo o préstamo y el uso destino propuesto del
anticipo o préstamo;

() la indicacion de cualquier condicion relevante que se exige cumplir en relacion
con el cierre de la operacion admisible;
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(k) si se ha contratado a un patrocinador en relacion con la operacion admisible
propuesta segun lo contemplado en la Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos de
Patrocinio, la identificacion del patrocinador;

() la siguiente declaracion:

“Fl cierre de la transaccion esta sujeto a una cantidad de condiciones, incluyendo sin caracter
taxativo, la aceptacion de la Bolsa y, si fuera aplicable de acuerdo con los requisitos de la Bolsa,
la aprobacion de la mayoria de accionistas minoritarios. Si fuera aplicable, no se podra efectuar
el cierre de la transaccion hasta obtener la aprobacion requerida de los accionistas. No puede
haber garantia alguna de que la transaccién se perfeccionara en la forma propuesta o en
absoluto.

Se advierte a los inversores que, con excepcion de lo que se informa en la circular informativa de
direccion o en la declaraciéon de la presentacion que se debe preparar en relacion con la
transaccion, toda la informacién que se divulgue o reciba con respecto a la transaccién puede no
ser exacta o completa y no se debiera confiar en ella. Realizar operaciones bursatiles con los
valores de una CPC debiera considerarse altamente especulativo.

La TSX Venture Exchange Inc. de ningin modo se ha pronunciado en base a los méritos de la
transaccién propuesta ni tampoco ha aprobado o desaprobado los contenidos de este comunicado
deprensa.”

(m)  sise ha contratado a un patrocinador, la siguiente declaracion adicional:

“[Indique €l nombre del patrocinador], sujeto a la finalizacién de un control diligente
satisfactorio, se ha comprometido a actuar como patrocinador en relacion con la transacciéon. Un
acuerdo para patrocinar no debiera interpretarse como una garantia con respecto a los méritos
de la transaccion o la probabilidad de su perfeccionamiento.

(n) si fuera aplicable, toda divulgacion adicional exigida de acuerdo con la Politica
5.9y

(o) todos los otros requerimientos de la Politica 3.3 — Divulgacion Ocasional.

La Bolsa coordinara con la CPC la calendarizacion oportuna del comunicado de
prensa en un esfuerzo para garantizar su correcta divulgacion. Sujeto a el parrafo
2.3(c), las operaciones bursatiles en acciones ordinarias de la CPC permaneceran
interrumpidas hasta que se hayan completado los pasos a que hace referencia el
parrafo 2.3(b) de esta Politica.

Se recuerda a las CPC que se les exigira actualizar el comunicado de prensa con
respecto a cualquier cambio en la informacion relevante segun lo contemplado en
la Politica 3.3 — Divulgacién Ocasional.

12.3 Presentacion inicial

Los siguientes documentos deben presentarse en la Bolsa para revision en un plazo que no
supere los 75 dias después del anuncio publico del acuerdo de principio. En caso de
incumplimiento de lo anterior, se interrumpiran las operaciones bursatiles en las acciones de la
CPC hasta que todos los documentos necesarios se hubieran presentado:
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(@)

(b)

(©)

(d)
)

(f)

(9)

(h)

una carta de presentacién de la CPC (o, con el consentimiento de la CPC, de la
sociedad objeto) que notifique la operacidén admisible propuesta y que establezca:

Q) un resumen de la transaccion y la identificacion de alguna condicion
inusual;

(i) una lista de los documentos incluidos en la presentacion;

(i) laidentificacion de las exenciones particulares en cuanto a la inscripcion y
el prospecto, si las hubiera, invocando si los valores se deben emitir como
parte de la transaccion;

(iv)  laindicacion de si la operacion admisible esta sujeta a la Politica 5.9, y

(V) si fuera aplicable, la identificacion de toda renuncia o solicitud de
exencion de los requisitos de la Bolsa que se requieran; y las Leyes
aplicables sobre Valores;

si fuera aplicable, el informe del patrocinador preliminar acompafiado de una
confirmacion de que el patrocinador ha revisado la version preliminar de la
circular informativa de la CPC o la version preliminar de la declaraciéon de
cambio en la inscripcién, segun sea el caso, sobre la base del control diligente
preliminar. VVéase la Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos de Patrocinio);

copias de la version preliminar de la circular informativa de la CPC o una copia
de la version preliminar de la declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC,
segun sea aplicable, divulgando los términos de la operacion admisible propuesta
y preparada de acuerdo con el parrafo 13 de esta Politica;

informacion de los tenedores de valores del Formulario 2J;

una lista de cada contrato importante celebrado por la CPC (o alguna sociedad
objeto) que no se hubiera presentado previamente ante la Bolsa;

la copia de algin contrato importante celebrado por la CPC o la sociedad objeto,
que no se hubiera presentado previamente ante la Bolsa en relacion con la emisién
de valores, transacciones con relacion de dependencia o los activos sobre los que
se basaré la inscripcion en Bolsa;

la copia de cada informe geoldgico, valuacion, valoracion u otro informe técnico
que se deba presentar ante la Bolsa y una carta en la que conste su experiencia e
idoneidad profesional e independencia del autor de cada informe;

en el caso de un Emisor de no recursos, una copia de un plan de negocios para el
proximo periodo de 24 meses. Si el Emisor es un Emisor Industrial o de
Tecnologia que aun no ha generado ingresos netos de su negocio por el monto al
que se refiere la Politica 2.1 — Requisitos para la Inscripcién Inicial, un plan de
negocios integral con las predicciones y supuestos para los proximos 24 meses;
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Q) detalles de cualquier otra prueba de valor segun lo contemplado en la Politica 5.4
— Custodia, Contraprestacion del Vendedor y Restricciones a la Reventa; y

() el arancel minimo establecido en la Politica 1.3 — Cronograma de Comisiones.

La Bolsa revisard los documentos objeto del deposito inicial y, siempre que las
deficiencias no sean de naturaleza sustancial, cuando se requiera la aprobacion del
accionista, se permitira a la CPC determinar una fecha para celebrar una junta con el fin
de aprobar la operacion admisible propuesta. Si no se ha patrocinado una operacion
admisible, la Bolsa requerird tiempo adicional para revisar los documentos objeto del
depdsito inicial y confirmar que la CPC y sus consultores han adoptado todas las medidas
adecuadas del control diligente.

12.4 Documentacion previa a la juntay previa al cierre

Cuando una CPC haya clarificado todas las observaciones realizadas por la Bolsa con respecto a
los documentos relativos a el deposito inicial, la CPC debera depositar los siguientes documentos
ante la Bolsa:

@ un ejemplar de la versién definitiva de la circular informativa de la CPC o de la
declaracion de cambio en la inscripcién de la CPC, incluyendo cuando sea
aplicable, la notificacion de convocatoria a la junta y el modelo de carta poder
para enviar a los accionistas;

(b) una copia subrayada de la version definitiva de la circular informativa de la CPC
o de la declaracion de cambio en la inscripcion definitiva de la CPC, que indique
los cambios de la version preliminar de la circular informativa de la CPC o de la
version preliminar de la declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC, segun
sea el caso, a que se refiere el parrafo 12.3(c);

(© una copia de todo contrato importante celebrado por la CPC o por alguna
sociedad objeto, u otro documento importante presentado previamente ante la
Bolsa en forma de anteproyecto;

(d) la carta de consentimiento de cualquier auditor, ingeniero, tasador u otro perito
(un “perito”) designado en la circular informativa de la CPC o en la declaracion
de cambio en la inscripcién de la CPC, como la persona que ha preparado o
realizado un informe, opinidn o valoracion (un “Informe”) en cualquier parte de la
circular o declaracion o nombrado como la persona que ha preparado un Informe
presentado en relacién con la circular informativa de la CPC o la declaracién de
cambio en la inscripcion de la CPC, segun sea aplicable. La carta debe prestar
conformidad a la presentacion del Informe a la Bolsa y a la inclusion o referencia
en la circular informativa de la CPC o la declaracion de cambio en la inscripcion
de la CPC del Informe del perito y establecer que el perito ha leido la circular
informativa de la CPC o la declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC, y
no tiene motivo para creer que existe alguna declaracion falsa contenida en la
circular informativa de la CPC o en la declaracion de cambio en la inscripcion de
la CPC, segun sea el caso, que se derive del Informe del Perito o de la cual el
perito tenga conocimiento de otro modo y;
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Q) en el caso del consentimiento de un auditor, su carta también establecera:

(A) la fecha de los estados financieros sobre los que se realiza el
Informe, y

(B) que el auditor no tiene motivo para creer que existe alguna
declaracién falsa en la informacién contenida en la circular
informativa de la CPC o en la declaracion de cambio en la
inscripcion de la CPC, segln sea aplicable;

()] derivada de los estados financieros sobre los que el auditor
ha realizado su informe, o

(1)  dentro del conocimiento del auditor como resultado de la
auditoria de los estados financieros; y

(i) en el caso del consentimiento de:

(A) una persona aprobada, segun lo definido en el reglamento
canadiense NI 43-101 Sobre la Divulgacion de Proyectos de
Mineria, la carta, en el caso de un informe técnico, también debera
incluir el consentimiento y el certificado exigido por ese
instrumento; o

(B) un evaluador calificado, segun lo definido en el reglamento
canadiense propuesto NI 51-10 Sobre la Divulgacién de
Actividades de Petrdleo y Gas, la carta también debera incluir el
formulario de consentimiento especificado por ese instrumento;

(e) solamente cuando la Bolsa lo requiera, una carta de compromiso del auditor de la
CPC o la sociedad objeto, segun sea aplicable, preparada de acuerdo con los
estandares relevantes del Manual, si un estado contable no auditado de la CPC o
una sociedad objeto se incluye en la circular informativa de la CPC o la
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC, segun sea aplicable; y

)] si un estado contable incluido en una circular informativa de la CPC o en la
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC se ha preparado de acuerdo con
los PCGA extranjeros o incluye el informe de un auditor extranjero, una carta del
Auditor a la Bolsa que analice la experiencia del auditor;

Q) para auditar la conciliacion de los PCGA extranjeros con los PCGA
canadienses; y

(i)  en el caso de las NAGA extranjeras, salvo las NAGA de los EE.UU.
aplicadas por un auditor estadounidense, para determinar que las normas
de auditoria aplicadas son sustancialmente equivalentes a las NAGA
canadienses;

(9) cuando se requiere la aprobacion de los accionistas, y si despues de haber
examinado la documentacion a presentar antes de la junta previa al cierre, cuando,
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(h)

la Bolsa la considera satisfactoria, esta notificara a la CPC que ya esta habilitada
para enviar por correo la notificacion de convocatoria a la junta, la circular
informativa de la CPC y el formulario de carta poder a los accionistas. Cuando no
se requiere la aprobacion de los accionistas, la Bolsa notificara a la CPC que se
encuentra habilitada para presentar la declaracion de cambio en la inscripcién de
la CPC en SEDAR. En este momento, la Bolsa otorgara su aceptacion condicional
a la realizacion de la operacion admisible, sujeto a que la CPC reciba la
aprobacion de los accionistas (si fuera aplicable) y satisfaga cualquier otra
condiciéon que la Bolsa considere adecuada. La Bolsa emitird un Boletin que
indique que ha aceptado la declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC
para la presentacion en el SEDAR o la circular informativa de la CPC a los
efectos del envio por correo y la presentacion en el SEDAR, segun sea aplicable;

cuando se requiere la aprobacion de los accionistas, en forma simultanea con el
envio por correo de la convocatoria a la junta, la circular informativa de la CPC y
el formulario de carta poder a los accionistas, la CPC debe presentar los
documentos antedichos ante la Comision y las comisiones aplicables via SEDAR
y en la Bolsa; y

cuando no se requiere la aprobacion de los accionistas, la CPC debe presentar la
declaracion de cambio en la inscripcién de la CPC en SEDAR a la Bolsa y la
Comision y las comisiones aplicables como minimo siete dias habiles antes del
cierre de la operacion admisible. En forma simultdnea con esa presentacion, la
CPC debe emitir un comunicado de prensa que divulgue la fecha de cierre
programada para la operacion admisible asi como el hecho de que la declaracion
de cambio en la inscripcion de la CPC se encuentra disponible en SEDAR.

12,5 Documentacion posterior a la junta y posterior al cierre

La siguiente documentacion se debe presentar a la Bolsa dentro del periodo de tiempo
establecido por la Bolsa, después del cierre de la operacion admisible, si no se requiere la
aprobacion del accionista, y después de la junta de accionistas, si se requiere la aprobacion del
accionista. Este material debe presentarse antes de que la Bolsa emita el Boletin de la Bolsa

definitivo:

(@)

(b)

cuando se requiere la aprobacion de los accionistas, una copia certificada del
Informe del Escrutador que confirme:

Q) que se recibi6 la aprobacion de los accionistas requeridos para la
operacién admisible (para las operaciones admisibles con personas que
tienen relacién de dependencia) y las operaciones admisibles sujetas a la
Politica 5.9, se debe obtener la aprobacion de la mayoria de los tenedores
minoritarios), y

(i) la aprobacion aplicable de los accionistas en relacion con cualquier otro
asunto respecto del cual se requiere esa aprobacion;

un ejemplar firmado de los contratos de custodia de valores exigidos por la
Politica 5.4 — Custodia, Contraprestacion del Vendedor y Restricciones a la
Reventa;
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(o) la opinion legal o el certificado de los funcionarios que confirme que, con
excepcion de la aceptacion definitiva de la Bolsa, se han cumplido todas las
condiciones del cierre y que el Emisor existe y es solvente en virtud de la ley de
sociedades aplicable y no ha incurrido en su incumplimiento, y es un Emisor
obligado a presentar informes y que existe y es solvente y no ha incurrido en
incumplimiento en la jurisdiccion en la que es un Emisor obligado a presentar
informes;

d) si fuera aplicable, una copia definitiva firmada del Informe del patrocinador;

(e el saldo de la comision por cotizacion aplicable segin lo prescrito por la Politica
1.3 — Cronograma de comisiones; y

)] todo otro documento que se deba presentar.
12.6  Evaluacion de una presencia importante en Ontario

Si una vez producido el cierre de una operacion admisible, el Emisor resultante tiene
conocimiento de que tiene una presencia importante en Ontario, debe notificar de forma
inmediata a la Bolsa y solicitar a la Ontario Securities Commission (Comision de Valores de
Ontario) que lo considere un Emisor obligado a presentar informes de acuerdo con el parrafo
18.2 de la Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros Iniciados y Miembros del Personal y
Gobernanza.

13. Circular Informativa y Declaracién de Cambio en la
Inscripcion

13.1 La circular informativa de la CPC presentada a la Bolsa y enviada a los accionistas en
relacion con una operacion admisible propuesta debe prepararse de acuerdo con el
Formulario 3B1 y las disposiciones de esta Politica, y preparada y enviada de acuerdo
con la ley de sociedades aplicable y los requisitos de la ley sobre valores. Si fuera
aplicable, se recuerda a las CPC los requerimientos de divulgacion adicionales en virtud
de la Politica 5.9 requerida para Transacciones con partes Relacionadas.

Si fuera aplicable, la declaracion de cambio en la inscripciéon de la CPC presentada a la
Bolsa en relacion con una operacion admisible propuesta debe prepararse de acuerdo con
el Formulario 3B2 y las disposiciones de esta Politica.

13.2 Estados Financieros

Los estados financieros que deben incluirse en la circular informativa de la CPC o la declaracion
de cambio en la inscripcion de la CPC deben cumplir con los requerimientos del Formulario de
la Bolsa sobre la informacion requerida en una circular informativa para una operacion admisible
(Formulario 3B1) o su Formulario sobre la informacion requerida en una declaracion para una
operacién admisible (Formulario 3B2), segun sea aplicable.

13.3  Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados - PCGA (GAAP, por sus siglas en
inglés)

@ Los estados financieros de un Emisor constituido o creado en una jurisdiccion
canadiense que se incluyan en la circular informativa de la CPC o0 en la
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(b)

declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC deberan prepararse de acuerdo
con los PCGA canadienses.

Los estados financieros de un Emisor constituido o creado en una jurisdiccion
extranjera que se encuentran incluidos en la circular informativa de la CPC o en la
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC deberan prepararse de acuerdo
con

Q) los PCGA canadienses; 0
(i) los PCGA extranjeros, si las notas a los estados financieros

(A)  explican y cuantifican el efecto de las diferencias esenciales entre
los PCGA canadienses y los PCGA extranjeros que se refieren a
las mediciones, y

(B)  contemplan la divulgacion coherente con los requerimientos de los
PCGA canadienses en la medida que no se encuentre ya reflejado
en los estados financieros.

13.4  Excepcion al Requerimiento de conciliar los estados financieros preparados de acuerdo

con los

PCGA extranjeros.

Sin perjuicio del inciso 13.3(b)(ii), si un Emisor ha realizado o propone realizar una adquisicion

significativa y

debe proporcionar los estados financieros de acuerdo con la circular informativa

de la CPC o la declaracién de cambio en la inscripcion de la CPC y esos estados financieros se

han preparado

de acuerdo con PCGA extranjeros, la conciliacion a los PCGA canadienses podra

estar excluida del primero de los tres ejercicios presentados.

13.5 Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas — NAGA (GAAS, por sus siglas en inglés)

(@)

(b)

Los estados financieros de un Emisor constituido en una jurisdiccion canadiense
que se encuentran incluidos en una circular informativa de la CPC o una
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC deberan auditarse de acuerdo
con las Normas de Auditoria Contable Generalmente Aceptadas (NAGA, o
GAAS, por sus siglas en inglés) y se acompafiara un dictamen del auditor
canadiense.

Los estados financieros de un Emisor constituido o creado en una jurisdiccion
extranjera que se encuentran incluidos en la circular informativa de la CPC o en la
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC deberan auditarse de acuerdo
con

(1 las NAGA canadienses; 0

(i) Las NAGA extranjeras siempre y cuando las NAGA extranjeras sean
sustancialmente equivalentes a las NAGA canadienses.
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13.6  Dictamen del Auditor Extranjero

Si los estados

financieros incluidos en la circular informativa de la CPC o en la declaracion de

cambio en la inscripcion de la CPC estan acompafados por el dictamen del auditor extranjero, el
dictamen del auditor debera estar acompafiado por una declaracion del auditor.

(a)

(b)

que divulgue las diferencias importantes en la forma y contenido del dictamen del
auditor extranjero comparado con el dictamen de un auditor canadiense; y

que confirme que las normas de auditoria aplicadas son sustancialmente
equivalentes a las NAGA canadienses.

13.7 Revision de los estados financieros incluidos en una circular informativa de la CPC o
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC.

@)

(b)

un Emisor no presentard la circular informativa de la CPC ni la declaracion de
cambio en la inscripcion de la CPC, salvo que los estados financieros de un
Emisor incluidos en esa circular informativa de la CPC o en la declaracion de
cambio en la inscripcion de la CPC, segln sea el caso, haya sido revisado por el
comité de auditoria del directorio del Emisor, si el Emisor tuviera un comité de
auditoria o se le exigiera tener, y aprobado por el directorio.

si los estados financieros incluidos en la circular informativa de la CPC o en la
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC pertenecen a un Emisor
privado, la Bolsa no esperaria que ese Emisor tuviera un comité de auditoria. Sin
embargo, la Bolsa requerira que el directorio de ese Emisor revise y apruebe los
estados financieros mencionados antes de la presentacion de la circular
informativa de la CPC o de la declaracién de cambio en la inscripcion de la CPC,
segun sea el caso.

13.8 Modificaciones a la circular informativa de la CPC o en la declaracion de cambio en la
inscripcion de la CPC

En caso de que hubiera algin cambio en la informacidn relevante incluida:

@ En una circular informativa de la CPC entre:
Q) la fecha de envio de la notificacion de convocatoria a la junta, la circular
informativa de la CPC y el formulario de carta poder a los accionistas,
segun lo contemplado en el parrafo 12.4, y
(i) la fecha de la junta de accionistas de la CPC, o
(b) en una declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC entre:
0] la fecha de presentacion en SEDAR de la declaracién de cambio en la
inscripcion de la CPC, y
(i) la fecha de cierre de la operacién admisible.
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La CPC en forma inmediata debera:
(© consultar con un abogado con respecto al tratamiento de ese cambio;

(d) enviar una notificacion escrita a la Bolsa que describa el cambio de la
informacion relevante para permitir a la Bolsa determinar el tratamiento aplicable
de ese cambio; y

(e) en el caso de una declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC:

Q) presentar en SEDAR la modificacion a la declaracion de cambio en la
inscripcion de la CPC o la declaracion de cambio en la inscripcion de la
CPC modificada,

(i)  emitir un comunicado de prensa que informe que la modificacion a la
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC o la declaracion de
cambio en la inscripcion de la CPC modificada se encuentran disponibles
en SEDAR, y

(iif)  si la modificacion reflejada en la modificacion a la declaracion de cambio
en la inscripcion de la CPC o en la declaracion de cambio en la inscripcion
de la CPC modificada y relevante, poner a disposicion en SEDAR esa
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC como minimo siete dias
antes de la fecha de cierre programada para la operacion admisible.

13.9 Tratamiento de la Bolsa de las modificaciones a la circular informativa de la CPC o0 a la
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC

Después de recibir la notificacion de acuerdo con el parrafo 13.8(d) y todo otro material que
pudiera requerir, la Bolsa asesorara a la CPC en relacion con las condiciones que debera cumplir
con respecto al tratamiento de cualquier cambio en la informacion relevante incluida en la
circular informativa de la CPC o en la declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC, segun
sea el caso.

14. Oftros Requisitos
14.1  Revision por parte de la Bolsa de las Operaciones Admisibles

Como parte de la revision de la operacion admisible propuesta, la Bolsa revisara los gastos,
divulgacion, antecedentes de negociacion y otras transacciones a las que se comprometié la CPC
durante su inscripcion en Bolsa para determinar el cumplimiento con los requisitos de la Bolsa.
La Bolsa podréa negarse a aceptar la operacion admisible si de su revision surgieran cuestiones
importantes, las que no necesariamente debieran limitarse a cuestiones con los items
especificamente definidos precedentemente.

14.2  Precio por Accion

@ Generalmente, cuando el pago de la CPC en concepto de contraprestacion por los
activos significativos comprende la emision de valores, la Bolsa exige que el
precio por Accion Inscrita a emitirse sea como minimo el Precio Descontado de
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(b)

(©)

Mercado. La contraprestacion total se determina en base a la cantidad de valores
emitidos multiplicada por el precio por accion. Sin embargo, si la operacion
admisible propuesta se anuncia con posterioridad al cierre de la oferta publica
inicial pero antes de la inscripcion de las acciones para su negociacion en la
Bolsa, el valor de las acciones que se deben emitir se basara en:

Q) el precio de cierre promedio de las acciones ordinarias en cada uno de los
primeros cinco dias habiles bursatiles, menos los descuentos permitidos,
siempre que ese precio no sea inferior al precio por accion de la oferta
publica inicial ; o

(i) un valor predeterminado que no debe ser inferior a $0,20 por accién.

La Bolsa requerird que el precio de ejercicio de las opciones de compra de
acciones otorgadas en relacion con una operacion admisible sea el mayor del
precio por Accion Inscrita de los valores emitidos en la operacién admisible, el
precio de un financiamiento simultaneo y el Precio de mercado descontado al
momento de anunciar el otorgamiento de las opciones.

La determinacion del precio por accién en esta seccion es probablemente
diferente de la determinacion del precio a los fines de los Estados Financieros Pro
Forma.

14.3 Inactividad o falta de respuesta a la Bolsa

(a)

(b)

En caso de que
Q) la circular informativa de la CPC no se hubiera enviado a los accionistas, 0

(i) la declaracion de cambio en la inscripcion no se hubiera presentado en
SEDAR de acuerdo con el parrafo 12.4(i),

dentro del plazo de 75 dias después del deposito inicial a la Bolsa de los
documentos requeridos conforme el inciso 12.3 y, en la opinion de la Bolsa, la
demora se debe a la inaccion de la CPC, de los vendedores o de alguna sociedad
objeto, la Bolsa podra

(iif)  cerrar su expediente como “No Procesado” y requerir a la CPC la emision
de un comunicado de prensa con respecto al estado de la operacion
admisible propuesta; o

(iv)  requerir la presentacion de una circular informativa de la CPC o
declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC actualizadas, segun sea
aplicable, que contenga hechos relevantes y estados financieros
actualizados, Informes Geologicos, valuaciones u otros informes.

Si la documentacion posterior a la junta y definitiva que se requiere de acuerdo
con el inciso 12.5 no se ha presentado a la Bolsa dentro del plazo establecido por
la Bolsa después del cierre de la operacidén admisible o de la junta de accionistas,
segun sea aplicable, la Bolsa podra
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0] requerir a la CPC o al Emisor la emision de un comunicado de prensa que
explique la demora; y/o

(i) interrumpir o suspender la negociacion de las acciones inscritas de la CPC
por no perfeccionar la operacion admisible, hasta que se presenten los
documentos posteriores a la junta.

(© La inactividad podré probarse por la omision de realizar los esfuerzos razonables
y oportunos para proporcionar respuestas aceptables a las observaciones de la
Bolsa.

14.4  Presentaciones multiples

La Bolsa generalmente no otorgara aceptacion condicional para la inscripcion de una CPC
cuando algun director o funcionario de la CPC esté asociado con mas de una CPC, una sociedad
de Financiacion de Pequefia y Mediana Capitalizacion (JCP) 6 una sociedad de Financiacion de
Capital de Riesgo (VCP) que aun no hubiera perfeccionado una operacion admisible.

14.5 Comisiones de consultoria

La Bolsa podra buscar la opinion de un ingeniero independiente, tasador u otro perito para
determinar la razonabilidad de un informe técnico, informe geoldgico, valoracion del negocio u
otro Informe Pericial presentado en la Bolsa. En esas circunstancias, la Bolsa requerira que la
CPC o el Emisor resultante paguen los costos de la Bolsa.

14.6  Interrupcién de la negociacion, suspension y exclusion de la cotizacion

@ La Bolsa podréa suspender de la negociacion o excluir de la cotizacion las acciones
inscritas de una CPC si la Bolsa no ha emitido el Boletin Final de la Bolsa a la
CPC dentro del plazo de 24 meses posterior a la fecha de la cotizacion.

En el caso de una combinacién (mencionada en el parrafo 15.1(a)) realizada de
acuerdo con el parrafo 15.3, la Bolsa podra suspender de la negociacion o excluir
de la cotizacion las acciones inscritas de la CPC combinada si la Bolsa no ha
emitido un Boletin Final de la Bolsa a la CPC combinada dentro del plazo de 12
meses a contar desde la fecha de cierre de la Combinacion.

(b) La Bolsa interrumpira la negociacion de las acciones inscritas de una CPC desde
la fecha del anuncio de un acuerdo de principio en relaciéon con una operacion
admisible hasta que se cumpla con todos los pasos mencionados en el parrafo
2.3(b).

(© La interrupcion de la negociacion se podra imponer cuando el Emisor no ha
presentado los documentos de respaldo requeridos por el parrafo 12.3 de esta
Politica dentro del plazo de 75 dias a contar desde la fecha del anuncio del
acuerdo de principio. Esa interrupcion continuard vigente hasta que la Bolsa
reciba y revise la documentaciéon exigida por esta Politica y la declaracion de
cambio en la inscripcion de la CPC se hubiera presentado en SEDAR o la circular
informativa de la CPC se hubiera enviado a los accionistas, segun sea aplicable, o
la CPC emita un comunicado de prensa que divulgue que no procede la operacion
admisible propuesta.
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(d)

(€)

(f)

Segun lo indicado en el parrafo 14.3, también podra requerirse una interrupcion o
suspension de la negociacion cuando la documentacion posterior a la junta y
definitiva no se presente dentro tiempo establecido.

Si una CPC determina o toma conocimiento de que la operacion admisible no
procedera de acuerdo con lo previamente anunciado, o de ninguna manera, la
CPC debe emitir inmediatamente un comunicado de prensa en ese aspecto.

Si la CPC o el patrocinador, cuando sea aplicable, retira el patrocinio de la
operacion admisible propuesta, las partes inmediatamente deben emitir un
comunicado de prensa notificando esa situacion. La negociacion de las acciones
inscritas de la CPC serd interrumpida y la interrupcion permanecera en efecto
hasta que un nuevo patrocinador haya proporcionado a la Bolsa un Formulario de
Reconocimiento del patrocinador y se haya realizado una reunion previa al
depdsito.

Véase la Politica 2.9 — Interrupciones de la Negociacion, Suspensiones y Exclusion de la

Cotizacion.

14.7 Rechazo de la operacién admisible

Sin perjuicio de que una transaccion pueda cumplir con la definicion de una operacion admisible;
la Bolsa podrd no aprobar una operacion admisible si la CPC no cumple con los requisitos de
inscripcidn inicial al cierre de la operacion admisible o por cualquier otro motivo a la Unica
discrecion de la Bolsa.

14.8  Grupo Profesional

Todas las suscripciones de todo miembro de Grupo Profesional estan sujetas a las normas de
prioridad del cliente aplicables.

(a)

(b)

(©)

Las acciones de lanzamiento suscritas por cualquiera de los miembros del Grupo
Profesional deben mantenerse en custodia de acuerdo con el contrato de custodia
de valores de la CPC.

Hasta el cierre de la operacion admisible, la cantidad total de acciones ordinarias
de las que es titular en forma directa o indirecta el Grupo Profesional o sus
contratistas o asociadas o coligadas mencionadas anteriormente, no podra exceder
el 20% de todas las acciones inscritas en circulacion de la CPC, excluyendo los
valores reservados para la emision en una fecha futura.

La Bolsa requerira que los valores emitidos al Grupo Profesional, en relacion con
la operacion admisible o contemplando la misma, deberan estar sujetos a un
periodo de restriccion de la Bolsa de cuatro meses y en consecuencia se debera
incluir esta informacion en la mencion de los certificados representativos de
valores, segun lo establecido de acuerdo con la Politica 3.2 — Requisitos en
Materia de Presentacion y Divulgacion Continua.

14.9  Adquisicion inversa
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La Bolsa no permitird generalmente que un Emisor resultante lleve a cabo una adquisicion
inversa durante un periodo de un afio posterior al cierre de la operacion admisible.

14.10 Cumplimiento de la ley sobre valores

Se recuerda a los participantes del programa de CPC que, ademas de cumplir con las
disposiciones de esta Politica, también deben continuar cumpliendo con las leyes sobre valores.
En particular;

@ Se recuerda a los participantes del programa de CPC su obligacion de cumplir con
las Normas Generales del Prospecto.

(b) Se recuerda a la direccion de la CPC y al Emisor resultante sus obligaciones de
cumplir, en lo aplicable, con el NI 51-102 Obligaciones de Divulgacion Continua,
incluyendo las disposiciones relativas al cambio de auditores y cambios en la
informacién financiera de cierre de ejercicio, orientada al futuro y prospectiva.

14.11 Efecto de la aceptacion de la Bolsa

La revision de toda operacion admisible propuesta y los documentos de respaldo, la aceptacion
de toda circular informativa de la CPC, o declaracion de cambio en la inscripcion de la CPC, o la
emision de un Boletin Final de la Bolsa no debiera interpretarse como garantia de que la CPC o
alglin Emisor resultante cumplen con las leyes sobre valores aplicables, incluyendo el uso de
alguna exencion de registro o de prospecto o la veracidad de la divulgacion en toda circular de
oferta publica de adquisicién de acciones, memorando de oferta u otro documento de
divulgacion. En forma similar, ninguna revision de toda operacion admisible propuesta y los
documentos de respaldo, la aceptacion de toda circular informativa de la CPC, o declaracion de
cambio en la inscripcion de la CPC, o la emision de un Boletin Final de la Bolsa debiera
interpretarse como una garantia segun los méritos de la operacion admisible o una inversion en
los valores de todo Emisor.

14.12 Gestion

Si se produjera un cambio en los directores y/o funcionarios de una CPC o una CPC combinada,
con anterioridad al cierre de la operacién admisible, el nuevo director y funcionario de la CPC o
CPC combinada debera suministrar de inmediato el compromiso por escrito de acuerdo con el
parrafo 3.3(a)(ii) o el parrafo 15.3(f), segin sea aplicable.

14.13 Transferencia de una CPC a NEX

Si una CPC no ha finalizado una operacion admisible dentro del plazo contemplado por esta
politica, podré presentar su solicitud para inscribirse en NEX en lugar de quedar excluida de la
cotizacion. Con el objeto de ser admisible a inscripcién en NEX, la CPC debe:

€)) obtener la aprobacion de la mayoria de los accionistas para la transferencia a NEX
independientemente de los votos de las personas que tienen relacion de
dependencia con la CPC; y

(b) ya sea

Q) cancelar todas las acciones de lanzamiento adquiridas por las personas que
tienen relacion de dependencia con la CPC con un descuento sobre el
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precio de la oferta pablica inicial, de acuerdo con el parrafo 11.2(a) de esta
politica, como si la CPC se hubiera retirado de la Bolsa, o

(i)  sujeto a la aprobacion de la mayoria de los accionistas, cancelar una
cantidad de las acciones de lanzamiento adquiridas por las personas que
tienen relacion de dependencia con la CPC para que el costo promedio de
las acciones de lanzamiento restantes sea por lo menos igual que el precio
de la oferta pablica inicial.

14.14 Lainscripcion de las CPC en NEX debe continuar cumpliendo con todos los requisitos y
restricciones de la Politica 2.4 de la TSX Venture — Sociedades de Capital Generador.

15. Combinaciones de la CPC
15.1 Combinaciones de la CPC

Con el objeto de facilitar a ciertas CPC en su identificacion y el cierre de una operacion
admisible, la Bolsa permitira:

@ la combinacion de ciertas CPC (una “combinacion”); y

(b) una transaccion entre una CPC y una sociedad que cotiza en Bolsa existente
actualmente (una “transaccion con un Emisor ptiblico”);

en relacion con el cierre de una operacion admisible.
15.2  Elegibilidad

Las disposiciones que otorgan a las CPC la posibilidad de realizar una combinacion o una
transaccion con una sociedad que cotiza en Bolsa son medidas destinadas a colaborar con las
CPC que tienen dificultad para encontrar y perfeccionar una operacion admisible. Las CPC
deben haber celebrado una reunion general con la Bolsa previa al depdsito para que se las
habilite a realizar una combinacion o una transaccién con un Emisor publico.

15.3 Combinacion de un numero de CPC vy cierre de una operacion admisible
considerada aceptable.

Una CPC podra realizar una Combinacion con una o mas CPC con el objeto de finalizar una
operacién admisible sujeto a las siguientes condiciones:

@ la relacién de canje de acciones entre las CPC debe basarse en el valor en efectivo
de las CPC previo a la transaccion;

(b) la cantidad total de acciones ordinarias de las que el Grupo Profesional es titular
en forma directa o indirecta a la fecha del término de la Combinacion vy cierre la
operacion admisible, no podra superar el 20% de las acciones en circulacion del
Emisor;
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(o) los fondos disponibles para la CPC combinada con posterioridad al cierre de la
transaccion de la Combinacion no podra superar $5.000.000;

(d) la CPC debe cumplir con todas las disposiciones aplicables de esta Politica
incluyendo lo siguiente:

Q) en el caso de una transaccion patrocinada, el patrocinador debe comentar
en el informe del patrocinador la razonabilidad de las relaciones de canje
de acciones y las restricciones a la custodia; y

(ii) la liberacion de las acciones en custodia de la CPC comenzara con
posterioridad a la emision del Boletin Final de la Bolsa. Las transferencias
realizadas en el marco de la custodia de valores de los iniciados de una
CPC a los nuevos iniciados podra ser aceptable para la Bolsa. Las
disposiciones relativas a la cancelacion de acciones en depositadas
custodia de acuerdo con el parrafo 11.2 contindan vigentes en el caso de
una combinacion de CPC.

@) la CPC debe incluir disposiciones en toda circular informativa, circular de oferta
publica o en todo otro documento de divulgacion exigido para realizar la
combinacion. Las disposiciones deben indicar que en el caso de que las acciones
inscritas de una CPC combinada sean excluidas de la cotizacion, entonces dentro
de un plazo de 90 dias a contar de la fecha de dicho exclusion de la CPC
combinada, la CPC, de acuerdo con la ley aplicable, debera liquidar sus activos y
distribuir sus activos remanentes en forma proporcional entre sus accionistas,
salvo que en el periodo de 90 dias, los accionistas, en virtud de un voto de la
mayoria, independientemente de los votos de las personas que tienen relacién de
dependencia con la CPC combinada, aprueben el uso de los activos remanentes;

® antes de la aprobacion de la Bolsa, cada CPC objeto de la combinacién debera
proporcionar un compromiso escrito de esa CPC y de cada uno de sus directores y
funcionarios, y de los directores y funcionarios propuestos de la CPC combinada
dirigido a la Bolsa y a las Comisiones, que confirme que:

Q) cumpliran en todos los aspectos con las restricciones contenidas en la
parte 8 de esta Politica en relacion con la utilizacion de los fondos
recaudados antes del cierre de la operacion admisible;

(i) en caso de que la Bolsa excluya de la cotizacion las acciones inscritas de
la CPC combinada, entonces dentro del plazo de 90 dias a contar de la
fecha de esa exclusion, de acuerdo con la ley aplicable, deberan liquidar
los activos de la CPC combinada y distribuir sus activos remanentes en
forma proporcional entre sus accionistas salvo que, en ese periodo de 90
dias, los accionistas, de acuerdo con el voto de una mayoria,
independientemente de los votos de las personas que tienen relacién de
dependencia de la CPC combinada, aprueben un destino distinto a los
activos remanentes o aprueben la inscripcion del Emisor en NEX;
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(9)

(ili)  presentaran a las comisiones una confirmacion escrita en el plazo de 90
dias a contar de la fecha de exclusion de la cotizacion, que establezca que
han cumplido con los compromisos mencionados en (i) y (ii) supra; y

la CPC combinada tendra un periodo 12 meses a contar de la fecha del cierre de la
combinacion para realizar el cierre de una operacion admisible.

15.4  Combinacion de una CPC con un Emisor publico existente

Una CPC podra ser autorizada a proceder a una combinacion con un Emisor publico existente en
el marco de una transaccion con un Emisor publico, a reserva de las siguientes condiciones:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

la liberacion de las acciones en custodia de la CPC comenzara con posterioridad a
la emision del Boletin Final de la Bolsa. La transferencia de las acciones por parte
de los iniciados de la CPC a los directores del Emisor publico existente, en el
marco de la transaccion con un Emisor pablico, podra ser aceptable para la Bolsa;

la relacion de canje de acciones entre la CPC y el Emisor publico existente debe
basarse en el valor en efectivo de la CPC previo a la transaccion;

no se requerird el patrocinio de la transaccion, salvo que la transaccion sea parte
de otra transaccion donde de otro modo fueran aplicables los requisitos de
patrocinio (por ejemplo, cambio en las actividades, adquisicion inversa y cambio
de control);

la cantidad total de acciones ordinarias de las cuales son titulares el patrocinador y
sus empleados en forma directa o indirecta al cierre de la transaccion no debera
superar el 20% de las acciones en circulacion del Emisor resultante; y

los requisitos en materia de aprobacion de accionistas que se aplican a una
operacién admisible con una parte vinculada, de acuerdo con lo establecido en el
parrafo 2.3 (g), seran aplicables a la transaccion, salvo que el Emisor publico, en
cumplimiento de los requisitos aplicables de una oferta publica, adquiera como
minimo el 90% de las acciones ordinarias en circulacion de la CPC.

15.5 Aprobacién de las autoridades reguladoras de valores

(@)

(b)

Se recuerda a las sociedades de Financiacion de Pequefia y Mediana
Capitalizacion (Junior Capital Pools o “JCP”), (a diferencia de las CPC y a las
sociedades de Financiacion de Capital de Riesgo (Venture Capital Pools o
“VCP”)), que toda renuncia a una disposicion de la Norma de la Comision de
Valores de Alberta (ASC) 46-501 — Ofertas a sociedades de Financiacion de
Pequefia y Mediana Capitalizacion, requiere la aprobacion de la ASC. Asimismo,
se recuerda a las pequefias CPC que también podra requerirse el consentimiento
de la ASC con respecto a la transferencia de valores en custodia.

Se recuerda a los Emisores que, en caso de que en el contexto de una transaccion
de combinacion, existiera una transferencia propuesta de un bloque de control,
podra ser necesaria la exencion de las autoridades reguladoras de valores
aplicables. En el caso de que las acciones de uno de los Emisores hubieran
recibido una orden de dejar de cotizar, también podra ser necesario presentar una
solicitud de reactivacion ante la autoridad reguladora de valores competente.
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POLITICA 2.5

REQUISITOS DE MANTENIMIENTO DE LA INSCRIPCION Y
CAMBIO DE NIVEL

Alcance de la Politica

Esta Politica describe los requisitos minimos que deben cumplir los Emisores para seguir siendo
admisibles a la inscripcién en cada uno de los niveles. Estas normas minimas, que se denominan
“requisitos de mantenimiento de la inscripcion” se refieren a la situacion financiera, las
actividades empresariales de los Emisores y a la distribucion sus valores al publico.

Los términos clave, a menos que se defina lo contrario en esta Politica, tendran los significados
que se les da en la Politica 2.1 — Requisitos para la Inscripcion Inicial. Esta Politica también
describe el proceso que se aplica cuando un Emisor desea pasar a un nivel superior.

Los titulos principales de esta Politica son:

1. Aplicacion de los Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion

2. Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion

3. Incapacidad de Cumplir con los Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion
4. Suspension

5. Migracién del Nivel 2 al Nivel 1
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1. Aplicacion de los Requisitos de Mantenimiento de la
Inscripcion

1.1 Generalidades

Cada Emisor debe cumplir con los requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion aplicables a su
categoria para permanecer inscrito ya sea en el Nivel 1 o en el Nivel 2. La Bolsa puede desplazar
a un Emisor que no cumple con los requisitos a un nivel inferior o a NEX, designar su sector de
actividad, suspender la negociacion de sus acciones o incluso excluirlas de la cotizacion.

Consultar el parrafo 2 para ver los requisitos de mantenimiento de la inscripcion del Nivel 1y
del Nivel 2.

1.2 Requisitos relativos a los comunicados de prensa

En virtud de la Politica 3.3 — Divulgacion Ocasional, la Bolsa considera “informacion relevante”
la migracion de un Emisor de un nivel a otro y los traspasos de Emisor a NEX. También puede
constituir un “cambio sustancial” conforme a las leyes sobre valores. Si un Emisor se transfiere a
otro nivel o recibe una notificacion de la Bolsa de una transferencia pendiente a NEX, el Emisor
deberd emitir un comunicado de prensa anunciando la migracion o transferencia y sus
consecuencias sobre los valores del Emisor que estén depositados en custodia.

1.3 Boletin de la Bolsa

La Bolsa emite un Boletin para cualquier migracion de un Emisor de un nivel a otro. La Bolsa
también publica un Boletin cuando un Emisor recibe el aviso de transferencia de su inscripcion a
NEX.
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2. Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcidn

2.1 En lasiguiente tabla se exponen los requisitos de mantenimiento de la inscripcion en el

Nivel 2:

Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcidn en el Nivel 2

Criterio Sector de actividad
Mineria Petfréleoy Gas Cienciasbiolégicas, Bienesraices
(Exploracion o Tecnologia o Industria olInversion
Reservas)

Distribucion
publicay
capitalizacion
bursatil

(i) no menos de 500.000 accionesinscritas en Circulacion PUblica

(i) el 10% de las acciones inscritas debe estar en Circulacién Publica

(i) las accionesinscritas en Circulacion PUblica deben tener una capitalizaciéon
bursdtil minima de $ 100.000

(iv) almenos 150 Accionistas PUblicos que rednan al menos un lote de acciones
cada uno, libre de Restricciones de Reventa

Capitalde
trabajo

Capital de trabajo adecuado o recursos financieros superior a (i) $ 50.000 v (i)
una cantidad necesaria para mantener las operaciones y cubrir los gastos
generales y de administracion por un periodo de 6 meses; lo que sea mayor.

Activosy
operaciones

No hay requisitos en general, aunque La Bolsa tiene la facultad discrecional para
declarar que un Emisor ya no cumple con los requisitos de mantenimiento de la
inscripciéon en el Nivel 2 si, en opinién de la Bolsa, el Emisor o su filial operativa
principal reduce o deteriora sustancialmente sus activos operativos principales,
cesa o suspende una parte sustancial de sus operaciones 0 negocios por
cualquierrazén, o busca la proteccion o se coloca bajo la proteccion de las
leyes sobre insolvencia o quiebra, o se sujeta ala intervencion de un sindico.

Actividad

O bien A o B a contfinuacion: O bien A o B a contfinuacioén:

A) Respecto del Ultimo ejercicio A) Respecto del Ultimo ejercicio completo del
completo del Emisor: Emisor:
i) flujo de caja positivo; i) flujo de caja positivo;
ii) ingresosoperativos ii) $150.000 de ingresos operativos; o
significativos, o iii) $150.000 de gastos directamente
iii) $50.000 de gastos de relacionados con el desarrollo de sus
exploracion o desarrollo. activos o negocios.

B) En conjunto, respecto de los B) En conjunto, respecto de los dos ejercicios
dos ejercicios completos mds completos mds recientes del Emisor, o bien:
recientes del Emisor, $ 100.000 i) $300.000 de ingresos operativos; o

de gastos de exploracién o i) $300.000 de gastos directamente
desarrollo. relacionados con el desarrollo de sus
activos o negocios.
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2.2 Se considerara que un Emisor de Nivel 1 cumple los requisitos de mantenimiento de la
inscripcion en el Nivel 1 si, después de la inscripcion, el Emisor de Nivel 1 continla
cumpliendo los requisitos relativos a la inscripcion inicial de Nivel 1 aplicables a su
sector de actividad.
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3. Incapacidad de Cumplir con los Requisitos de Mantenimiento
de la Inscripcion

2.3

Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion de Nivel 1

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Un Emisor de Nivel 1 que es incapaz de cumplir con uno de los requisitos de
mantenimiento de la inscripcién de Nivel 1 no serd inmediatamente transferido al
Nivel 2. La Bolsa notificara al Emisor por escrito (la “notificacion de Nivel 1) en
cuanto al requisito de mantenimiento de la inscripcion de Nivel 1 que no cumple,
y le concedera al Emisor un plazo de seis meses desde la fecha de la notificacion
de Nivel 1 para cumplir con el requisito. Si después de ese periodo de seis meses,
el Emisor no cumple todos los requisitos de mantenimiento de la inscripcion de
Nivel 1, se transferira su inscripcion al Nivel 2.

Si un Emisor de Nivel 1 no puede cumplir con mas de un requisito de
mantenimiento de la inscripcion de Nivel 1, la Bolsa enviard una notificacion de
Nivel 1 para comunicar al Emisor de los requisitos de mantenimiento de la
inscripcion de Nivel 1 que no cumple, y le concedera al Emisor un plazo de 90
dias desde la fecha de la notificacion de Nivel 1 para cumplir con los requisitos.
Si después de ese periodo de 90 dias, el Emisor no cumple todos los requisitos de
mantenimiento de la inscripcion de Nivel 1, se transferird su inscripcion al Nivel
2.

Si la situacion financiera de un Emisor del Nivel 1 se deteriora o si su Circulacion
Pablica ha disminuido de tal manera que el Emisor puede satisfacer s6lo uno o
ninguno de los requisitos de mantenimiento de la inscripcion de Nivel 1, la Bolsa
podra transferir inmediatamente al Emisor al Nivel 2. Si en ese momento no
cumple minimo con dos requisitos de mantenimiento de la inscripcion de Nivel 2,
la Bolsa podréa notificar al Emisor de una transferencia pendiente de su inscripcion
a NEX, o suspender y excluir al Emisor de conformidad con los parrafos 3.2 (b) y
3.2 (d) de esta Politica.

Un Emisor de Nivel 1 cuyas operaciones bursatiles se han suspendido durante
mas de 10 dias habiles pueda sujetarse a la transferencia de su inscripcién al Nivel
2 sin notificacion por parte de la Bolsa.

Un Emisor de Nivel 1 que ha sido transferido al Nivel 2 puede ser reintegrado al
Nivel 1, pero solo después de que el Emisor haya permanecido en el Nivel 2
durante al menos seis meses. EI Emisor debera convencer a la Bolsa de que
cumple con todos los requisitos relativos a la inscripcion inicial de Nivel 1 antes
de la reincorporacion.

La Bolsa utiliza la discrecion y la flexibilidad en la aplicacion de los requisitos de
mantenimiento de la inscripcion de Nivel 1. La Bolsa puede permitir que un
Emisor, que no cumple con uno o mas de los requisitos de mantenimiento de la
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inscripcion de Nivel 1, continte siendo un Emisor de Nivel 1 si otros elementos
de la actividad del Emisor son sélidos o si el Emisor se ve afectado por los ciclos
economicos estacionales o de otro tipo.

2.4 Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion de Nivel 2

(a)

(b)

(©)

(d)

Un Emisor de Nivel 2 que es incapaz de cumplir con uno de los requisitos de
mantenimiento de la inscripcion de Nivel 2 no serd inmediatamente transferido a
NEX. La Bolsa notificara al Emisor por escrito (la “notificacion de Nivel 2) en
cuanto al requisito de mantenimiento de la inscripcion de Nivel 2 que no cumple,
y le concedera al Emisor un plazo de seis meses desde la fecha de la notificacion
de Nivel 2 para cumplir con el requisito. Durante esos seis meses, el Emisor
operara como un Emisor regular de Nivel 2. Si después de ese periodo de seis
meses, el Emisor no cumple todos los requisitos de mantenimiento de la
inscripcion de Nivel 2 aplicables, la Bolsa podra, a su discrecion, suspender la
negociacion y excluir de la cotizacion las acciones inscritas del Emisor, o
transferir su inscripcion a NEX.

Si un Emisor de Nivel 2 no puede cumplir al menos con dos requisitos de
mantenimiento de la inscripcion de Nivel 2, la Bolsa enviard una notificacion de
Nivel 2 donde le comunique al Emisor los requisitos de mantenimiento de la
inscripcién de Nivel 2 que no cumple, y le concedera 90 dias desde la notificacion
de Nivel 1 para que cumpla con los requisitos. Si después de ese periodo de 90
dias, el Emisor no cumple todos los requisitos de mantenimiento de la inscripcion,
de Nivel 2, la Bolsa podra, a su discrecion, transferir la inscripcion del Emisor a
NEX o suspender la negociacion y excluir de la cotizacion las acciones inscritas
del Emisor.

Desde la emision de la notificacion de incumplimiento de los requisitos relativos
al Nivel 2 y hasta el momento en que la Bolsa notifique por escrito al Emisor de
que cumple con los requisitos de mantenimiento de la inscripcién de Nivel 2, el
Emisor se deberd abstener de celebrar todo contrato relativo a las actividades de
relaciones entre los inversores a menos de que la persona que realiza las
actividades de relaciones entre los inversores conforme al contrato esté en medida
de cumplir sus obligaciones durante el periodo de seis meses previsto en el
parrafo 3.2 (a) o del periodo de 90 dias previsto en el parrafo 3.2 (b), y que pueda
completarlas en esos plazos, segin corresponda.

La Bolsa podra, sin embargo, suspender y excluir de la cotizacion las acciones
inscritas del Emisor o transferir su inscripcion a NEX sin el preaviso de 90 dias en
circunstancias que estime convenientes, en particular en situaciones en que el
Emisor haya enajenado o abandonado todos o sustancialmente todos sus activos,
se haya declarado en quiebra o esté sujeto a la intervencién de un sindico.

Ver la Politica 2.6 — Reactivacion de sociedades NEX para obtener informacion
sobre los Emisores que cotizan en NEX antes de la Reactivacion.
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(e La Bolsa utiliza la discrecién y la flexibilidad en la aplicacion de los reglamentos
de mantenimiento de la inscripcion de Nivel 2. Si el Emisor tiene un negocio
viable, la Bolsa podra determinar que no es apropiado transferir al Emisor a NEX,
aun cuando el Emisor sea incapaz de cumplir con todos los reglamentos de
mantenimiento de la inscripcion de Nivel 2. La Bolsa, por ejemplo, tendra en
cuenta los ciclos estacionales o de otro tipo que afectan al negocio de un Emisor.
Si el capital de trabajo de un Emisor es bajo debido a las condiciones temporales
estacionales o de otro tipo, la Bolsa podra retrasar la aplicacion de esta Politica,
pero seguird vigilando las actividades del Emisor.

3. Suspension
La Bolsa suspenderd automaticamente la negociacion de las acciones inscritas de un
Emisor si determina que es apropiado para el bien publico.

Ver la Politica 2.9 — Interrupciones y Suspensiones de la Negociacién y Exclusién de la
Cotizacion.

4. Migracion del Nivel 2 al Nivel 1

4.1  Si la administracion de un Emisor de Nivel 2 cree razonablemente que el Emisor cumple
con la totalidad de los requisitos de mantenimiento de la inscripcion de Nivel 1, el Emisor
de Nivel 2 podra solicitar por escrito la migracion al Nivel 1 a la Bolsa.

4.2  La Bolsa requiere que una solicitud presentada en virtud de el parrafo 5.1 incluya
informacion sobre la capacidad que tiene el Emisor para cumplir con las normas de
Distribucién Publica del Nivel 1 en virtud de los requisitos de mantenimiento de la
inscripcién aplicables y vaya acompafiada de los derechos previstos en la Politica 1.3 —
Cronograma de Comisiones.

4.3 La Bolsa tomara una decision sobre la migracion fundada en el examen de los
documentos presentados por el Emisor en virtud de el parrafo 5.2 y de todos los otros
documentos depositados por el Emisor en SEDAR Yy disponibles. Cuando sea necesario,
la Bolsa también podra solicitar otros documentos al Emisor durante su examen a fin de
ver todos los elementos necesarios para poder tomar una decision final respecto de la
migracion.

4.4  La Bolsa podra denegar una solicitud de migracion al Nivel 1, incluso cuando el Emisor
parezca satisfacer los requisitos de mantenimiento de la inscripcion de Nivel 1 si la Bolsa
determina que es lo mas apropiado para el bien pablico.
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POLITICA 2.6
REACTIVACION DE SOCIEDADES NEX

Alcance de la Politica

La Bolsa mantiene la inscripcion de los Emisores que explotan activamente una empresa y los
evalia en forma continua para garantizar que cumplen los requisitos de mantenimiento de la
inscripcion. Los Emisores que no cumplen con los TMR de Nivel 2 y no tienen problemas
regulatorios pendientes se transferirdn a NEX después del periodo de aviso correspondiente.
NEX ofrece un mercado para los Emisores que pertenecian al Nivel 1 0 2 y que actualmente no
tienen una empresa activa hasta el momento en que completen su Reactivacion.

Cuando una sociedad NEX realiza una reactivacion y que cumple con los requisitos de la Bolsa
aplicables, puede solicitar inscribirse en el Nivel 1 6 en el Nivel 2 de la Bolsa.

Esta Politica describe los requisitos de la Bolsa que las sociedades NEX deben satisfacer para
poder migrar del Nivel 1 6 del Nivel 2 de la Bolsa.

Los titulos principales de esta Politica son:

1. Reactivacion
2. Procedimiento de reactivacion
3. Migracion de NEX al Nivel 2

1. Reactivacion

1.1  La reactivacion de una sociedad NEX generalmente requiere una reorganizacion de los
negocios de la sociedad y por lo general incluird una financiacion destinada a recaudar
fondos suficientes para el programa de trabajo o el plan de negocios recomendado para la
sociedad. Dada la naturaleza de las sociedades NEX, una Reorganizacion se produce
generalmente en el contexto de un cambio en las actividades o una fusion inversa.

1.2 Las sociedades NEX que hayan realizado un cambio en las actividades o una adquisicion
inversa ya no son elegibles para seguir cotizando en NEX y deben migrar al Nivel 1 6 2,
0 dejar de cotizar en la Bolsa.

1.3 Las sociedades NEX que emprenden un cambio en las actividades o una adquisicion
inversa y deseen migrar al Nivel 1 0 2 de la Bolsa deben cumplir con la Politica 5.2 —
Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas y todos los demas requisitos de la
Bolsa relacionados con esas transacciones.
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Si una sociedad NEX se estid reactivando en la misma empresa con los mismos
apoderados, la Bolsa podra ejercer su discrecion para determinar que la reactivacion no
constituye una adquisicion inversa, siempre que a la sociedad NEX, al graduarse a TSX
Venture, se le requiera:

@ cumplir con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion aplicables, incluida
la distribucidn de valores en el publico;

(b) poseer una participacion suficiente en una propiedad o una empresa de mérito
satisfactorio para la Bolsa;

(© tener una participacion en una propiedad o una empresa, a partir de la cual la
sociedad NEX prevea obtener ingresos significativos o incurrir en gastos
significativos directamente relacionados con la exploracion y/o el desarrollo de
los activos de la sociedad NEX; y

(d) tener capital de trabajo y recursos financieros suficientes para llevar a cabo el
programa de trabajo o el plan de negocio recomendado para la sociedad NEX.

Véase la Politica 2.1- Requisitos de Inscripcion Inicial para obtener la definicion de
capital de trabajo y recursos financieros.

Se pueden aplicar requisitos adicionales de la Bolsa en funcion de la naturaleza de la
reactivacion, y estos se aplicaran en caso de una interrupcion, suspensién o cese de las
operaciones bursatiles de una sociedad NEX. Ver también las politicas pertinentes del
presente Manual, que tratan en detalle de las transacciones especificas.

Ver la Politica 2.9 — Interrupciones y Suspensiones de la Negociacién y Exclusién de la

Cotizacion.

2,
2.1

2.2

2.3

Procedimiento de Reactivacion

Cuando una sociedad NEX esta emprendiendo una reactivacion que implica un cambio en
las actividades o una adquisicién inversa, se aplican los procedimientos que figuran en la
Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y Adquisiciones Inversas .

Cuando una sociedad NEX se propone llevar a cabo una reactivacion que no implique un
cambio en las actividades o una adquisicion inversa, puede solicitar a la Bolsa que le
inscriba en el Nivel 1 6 2, y puede satisfacer los requisitos de la Bolsa relativos a la
reactivacion a condicién de que, al momento de la migracion, cumpla con los requisitos
aplicables establecidos en el parrafo 1.4.

La Bolsa examinara todas las transacciones realizadas por la sociedad mientras que esta
inscrita en NEX a fin de determinar si es admisible a la inscripcion en el Nivel 1 6 2 de la
Bolsa. La Bolsa podra determinar que tales transacciones hacen que el Emisor solicitante
sea un candidato inadecuado para la inscripcion en el Nivel 1 6 2 de la Bolsa.
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2.4 Una so
incluir |

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

licitud de reinscripcion presentada de conformidad con el parrafo 2.2 debera
0 siguiente:

una carta de presentacion con una breve descripcion de la categoria de la industria
y la forma en que la sociedad NEX cumple con los requisitos para la inscripcion
inicial o los requisitos de mantenimiento de la inscripcion aplicables para esa
industria y categoria de conformidad con la Politica 2.1 — Requisitos para la
Inscripcion Inicial o la Politica 2.5 — Requisitos de Mantenimiento de la
Inscripcién y Cambio de Nivel.

los estados financieros auditados de la sociedad NEX para el ejercicio economico
mas reciente.

un resumen de todas las transacciones llevadas a cabo mientras que la sociedad
estuvo inscrita en NEX.

un certificado de la Comision de Valores aplicable o un dictamen legal en el
sentido de que la sociedad NEX es un Emisor obligado a presentar informacion
vigente 0 que no se encuentra en cesacion de pagos en ninguna jurisdiccion en la
que es Emisor obligado a presentar informes.

cualquier otro documento que pueda solicitar la Bolsa, incluidos:
Q) los informes, las valuaciones o los dictamenes pertinentes, y

(i) las pruebas de que la sociedad NEX cumple con todos los requisitos de la
Bolsa, y

la tarifa establecida por la Politica 1.3 — Cronograma de Comisiones.

2.5 La Bolsa podra denegar una solicitud de migracién, incluso cuando la sociedad NEX
parece satisfacer los requisitos de inscripcion aplicables, si la Bolsa determina que es lo
mas apropiado para el bien publico.

3. Migracion de NEX al Nivel 2

3.1  Cuando la reactivacion implica un cambio en las actividades o una adquisicion inversa, la
sociedad NEX migrara al Nivel 1 6 2 de la Bolsa tras el cierre de la transaccion y la
emision del Boletin de la Bolsa aplicable.
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POLITICA 2.7
REUNIONES PREVIAS A LA PRESENTACION

Alcance de la Politica

De vez en cuando, puede haber algunas presentaciones respecto de las un Emisor o sus asesores
profesionales no comprendan bien la aplicacion de las politicas de la Bolsa. En tales
circunstancias, es posible que el Emisor y sus asesores profesionales deseen coordinar una
reunion previa a la presentacion con el personal de la Bolsa. Con el fin de facilitar las
presentaciones y la identificacion de temas claves de presentacion lo antes posible, la Bolsa
fomenta, y en ciertos casos exige, la celebracion de reuniones previas a la presentacion con
personal de la Bolsa.

Esta Politica describe cuando se requiere o recomienda una reunion previa a la presentacion y
describe el tipo de documentos que se recomienda entregar antes de una reunion previa a la
presentacion.

Al efecto de esta Politica, “Emisor” significa sociedades inscritas en la Bolsa y sociedades que
solicitan inscribirse en la Bolsa, e incluye un Emisor resultante, a menos que el contexto indique
lo contrario.

Los titulos principales de esta Politica son:

1. Reuniones Previas a la Presentacion Requeridas o0 Recomendadas
2. Objeto de una Reunidn Previa

3. Planificacion de una Reunion Previa

4. Depdsito de Documentos Recomendados

1. Reuniones Previas a la Presentacion Requeridas o
Recomendadas

1.1  Cuando se requiere una reunién previa a la presentacion
Una reunion previa a la presentacién se requiere en los casos siguientes:

€)) un Emisor que razonablemente crea que puede tener derecho a contar con una
exencion de los requisitos de patrocinio en el contexto de una transaccion que de
otro modo requeriria el patrocinio, que no sea una oferta pablica inicial, como se
establece en la Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos Conexos;
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(b)

©)

un Emisor excluido de la cotizacion o cualquier Emisor que ha sido objeto de una
orden de cese de actividades comerciales por méas de 90 dias y cualquier Emisor
cuyas acciones inscritas no han operado por cualquier motivo durante mas de 12
meses; y

un Emisor que solicita la inscripcion en Bolsa exclusivamente de una categoria de
valores, distintos a las acciones ordinarias o valores equivalentes. En este caso,
ademas de los documentos que se describen a continuacion, el Emisor debera
presentar a la Bolsa una copia de las actas constitutivas u otra documentacion que
acredite la constitucién de los valores y que describan o regulen los términos de
los valores, incluidos cualquier contrato o acuerdo. EI Emisor también debe
cumplir con la Politica 2.8 — Inscripciones Suplementarias, asi como con la
Politica 3.5 — Acciones Restringidas, segln sea el caso, y las disposiciones de las
leyes sobre valores aplicables.

1.2 Cuando se recomienda una reunion previa a la presentacion

(a)

(b)

A pesar de que no es obligatorio, si un Emisor o su patrocinador o sus respectivos
asesores legales tienen dudas sobre la capacidad del Emisor de obtener la
autorizaciéon para una inscripcion en la Bolsa o a fin de obtener la autorizacion
para una inscripcion en un nivel determinado, el Emisor podrd organizar una
reunion previa a la presentacion. Ademas, se recomienda que un Emisor que se
presente en virtud de una adquisicion inversa o de una operacion admisible, o con
respecto a cualquier otra transaccion que implique una interrupcion antes de que
las acciones inscritas del Emisor puedan volver a operar, planifique una reunion
previa a la presentacion.

Las reuniones previas a la presentacion son muy recomendables en determinadas
circunstancias, incluidas las siguientes:

Q) a raiz de una solicitud de inscripcion de un Emisor extranjero;
(i) si el negocio que lleve a cabo el Emisor es o seré unico o exclusivo;

(iii)  la inscripcién de una CPC (sociedad de Capital Generador), donde los
directores estan contemplando una operacion admisible y no estan seguros
de la existencia de un acuerdo de principio con respecto a una operacion
admisible particular, como se establece en la Politica 2.4 — Sociedades de
Capital Generador ;

(iv)  en el caso de una operacién admisible, una adquisicion inversa, un cambio
en las actividades o cualquier otra transaccion, donde se puede
razonablemente esperar que la transaccion involucre circunstancias
singulares o inusuales;

(V) si pudiera preverse razonablemente que las actividades que vaya a ejercer
el Emisor dieran lugar a cuestiones de interés publico;
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(vi)  si el Emisor, el patrocinador o sus respectivos asesores legales tienen
dudas con respecto a lo siguiente:

(A) el Emisor no cumple estrictamente con un aspecto particular de los
requisitos para la inscripcién inicial o los requisitos de
mantenimiento de la inscripcion, segn corresponda; sin embargo,
el Emisor presenta ventajas considerables en otras areas de su
negocio las cuales el Emisor o patrocinador cree justifican la
inscripcion del Emisor;

(B) uno o maés de los iniciados del Emisor no cumplen con los
requisitos de la Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros
Iniciados y Miembros del Personal y Gobernanza; sin embargo, la
pérdida de ese iniciado pudiera tener efectos adversos de
importancia en los negocios del Emisor; o

(C) la inscripcion del Emisor pudiera requerir la excepcion de una
disposicion politica importante de la Bolsa.

Consecuencia de no celebrar una reunion previa a la presentacion

Si un Emisor decide no solicitar una reunion previa a la presentacion en circunstancias en las que
era sumamente recomendado, la Bolsa requerird tiempo adicional para revisar la presentacion de
la transaccion del Emisor y, por lo tanto, pudiera no responder dentro de los plazos normales.

2,
2.1

2.2

Objeto de una Reunioén Previa

Una reunion previa a la presentacion da al Emisor y al patrocinador, en su caso, la
oportunidad de analizar y tratar con la Bolsa cuestiones relativas a la presentacion de la
transaccion del Emisor. La reunion previa a la presentacion no pretende sustituir la
cuidadosa consideracion de los requisitos de la Bolsa y de las leyes sobre valores por
parte del Emisor y el patrocinador, en su caso, ni sustituir la debida diligencia requerida
por las partes.

Una reunion previa a la presentacion no garantiza que la Bolsa acepte la transaccién o
acepte al Emisor para su inscripcién. La validez de la reunién previa a la presentacion
estd en el analisis y la evaluacion de diversas cuestiones; determinar cual es la mejor
forma de abordarlos dependera, en gran medida, de la calidad de la informacion que el
Emisor y el patrocinador, en su caso, entreguen a la Bolsa.

Planificacion de una Reunidn Previa

El Emisor, el patrocinador, si lo hubiera, o sus respectivos asesores legales pueden
convocar una reunion previa a la presentacion. Un representante autorizado del Emisor
deberd asistir a la reunion previa a la presentacion. El asesor legal del Emisor debera
asistir y si hay un patrocinador, el funcionario de financiamiento corporativo autorizado
del patrocinador también deberéa participar en ella.
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3.2

3.3

4.1

4.2

Para convocar una reunion previa a la presentacion, se debera contactar al Gerente del
Equipo de Servicios para Emisores Inscritos. En general, las reuniones previas a las
presentaciones son presenciales; sin embargo, de ser necesario, se puede celebrar estas
reuniones mediante conferencia telefénica.

A menos que la Bolsa especifique lo contrario, se puede planificar una reunion previa a la
presentacion con cualquiera de sus oficinas; sin embargo, se recomienda que la reunion se
celebre con la oficina de la Bolsa ante la cual el Emisor ha depositado o tiene la intencién
de depositar la mayoria de sus documentos. Si se convoca una reunion previa a la
presentacion con una oficina de la Bolsa que no es la oficina a través de la cual el Emisor
ha depositado o tiene la intencion de depositar la mayoria de sus documentos,
corresponde al Emisor asegurarse de que ambas oficinas tengan conocimiento de este
hecho al momento de convocar la reunion previa a la presentacion.

Depodsito de Documentos Recomendados

Los documentos que han de entregar ante la Bolsa deberan serlo tan pronto como sea
posible, tras convocada la reunion previa a la presentacion y por lo general, al menos tres
dias habiles antes de la reunion.

Para permitir que la Bolsa realice una evaluacion sobre la base de antecedentes claros, se
recomienda, en la medida de lo posible, presentar todos los documentos aplicables que se
describen a continuacion:

@ una carta que identifique los asuntos a examinar en la reunion previa a la
presentacion y un resumen de la transaccion propuesta en curso relativa a la
solicitud de inscripcidn, incluida la siguiente informacion:

Q) el nimero y tipo de acciones inscritas del Emisor en circulacion;

(i) el nimero y tipo de acciones inscritas del Emisor que estaran en
circulacion después de finalizada la transaccion;

(iii)  una descripcion de cualquier adquisicion que se lleve a cabo, incluidos los
nombres de todas las partes que concluyen la adquisicion y la
contraprestacion propuestas;

(iv)  una descripcién de cualquier financiacién que se lleve a cabo, incluidos el
tipo y el nimero de valores que se emitan y el precio de emision
propuesto; y

(v) la descripcion de toda informacion importante relacionada con las
actividades comerciales y empresas del Emisor o de cualquier sociedad
objeto durante los 12 meses anteriores.

(b) una copia de todo comunicado de prensa preliminar propuesto de la transaccion;
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(©

(d)

(€)

(f)

9)

(h)

una copia de los ultimos estados financieros anuales auditados del Emisor con los
comparativos del ejercicio anterior y los estados financieros mensuales no
auditados correspondientes al periodo posterior a la fecha de los estados
financieros auditados;

una copia de los dltimos estados financieros anuales auditados de la sociedad
objeto que propone adquirir el Emisor con los comparativos del ejercicio anterior
y los estados financieros mensuales no auditados correspondientes al periodo
posterior a la fecha de los estados financieros auditados;

en su caso, el Formulario de Aceptacion de Patrocinio (Formulario 2G);

un plan de negocios de la empresa que el Emisor propone explotar, o un informe
geoldgico de las propiedades con recursos del Emisor, segin corresponda.

los Formularios de Informacion Personal (Formulario 2A) de cada persona que se
desempefiara como iniciado del Emisor y de cada iniciado de una sociedad que se
desempefiara como iniciado del Emisor al momento de la inscripcion; y un
curriculum vitae de cada una de estas personas.

una lista de los accionistas del Emisor y, en su caso, una lista de los accionistas de
la sociedad objeto:

Q) en el caso de un Emisor que realice una oferta publica inicial, si el Emisor
tiene 50 o menos tenedores de valores (incluidos los valores no inscritos)
previo a la oferta pablica inicial, enumerar todos los tenedores actuales de
los valores del Emisor, incluido el nimero y tipo de titulos valores
pertenecientes a cada persona y el numero y tipo de valores que seran
titularidad de cada persona una vez que realice la oferta publica inicial; o

(i)  en el caso de un Emisor que realice una oferta publica inicial, si el Emisor
tiene mas de 50 accionistas previo a la oferta publica inicial, enumerar el
namero y tipo de titulos valores tanto antes como después de proceder a la
oferta puablica inicial, de cada persona que en la actualidad tiene la
titularidad beneficiaria, directa o indirecta, del 5% o mas de toda clase de
valores del Emisor (incluidos los valores no inscritos en la cotizacion) o
que tras proceder a la transaccion, tiene la titularidad beneficiaria, directa
o0 indirecta, del 5% o mas de toda clase de valores del Emisor (incluidos
los valores no cotizados) y cualquier otra persona que se desempefie como
iniciado del Emisor; o

(iii)  en el caso de un Emisor que solicite la inscripcion, excepto en el marco de
una oferta publica inicial:

(A) donde se enumere cada persona que en la actualidad tiene la
titularidad beneficiaria, directa o indirecta. 0 controla el activo o
sociedad objeto propuesta, incluido el nimero y tipo de los valores
(o los porcentajes de participacion) titularidad de cada persona y el
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(B)

numero Yy tipo de valores del Emisor titularidad de cada una de esas
personas tras la formalizacion de la transaccion; y

enumerar los valores que tengan los iniciados del Emisor que en la
actualidad directa o indirectamente tienen la titularidad
beneficiaria o el control antes de haber realizado la transaccion y
en virtud de ella. Si el activo o el sociedad objeto es propiedad de
mas de 50 personas, la lista puede limitarse a todas las personas
que tienen la titularidad beneficiaria o controlen directa o
indirectamente el 5% o mas del o activo o sociedad objeto antes de
haber realizado de la transaccion; y en este caso, la lista
proporciona la informacion completa sobre la naturaleza y el
alcance de la relacion de dependencia entre el Emisor, sus
iniciados y el activo o sociedad objeto o los propietarios o
iniciados de la sociedad objeto.

Q) si alguna sociedad, tiene la titularidad beneficiaria o controla directa o
indirectamente el 10% o mas de cualquier categoria de valores del Emisor o del
activo o sociedad objeto, se debe proporcionar a la Bolsa los nombres de todos los
iniciados de la sociedad, asi como el numero y tipo de valores titularidad de cada
uno de esos iniciados; y

()] en el caso en el que un Emisor pretenda invocar una exencion de los requisitos de
patrocinio, como se establece en la Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos
Conexos, se debera incluir pruebas sobre como el Emisor satisface la exencion
aplicable de dicha politica.
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POLITICA 2.8
INSCRIPCIONES SUPLEMENTARIAS

Alcance de la Politica

Esta Politica describe los requisitos para la inscripcion de una clase de valores distintos a las
acciones comunes o valores equivalentes (las “acciones ordinarias”).

Esta Politica se aplica si las acciones ordinarias del Emisor ya cotizan en la Bolsa o si el Emisor
solicita simultaneamente inscribir sus acciones ordinarias y otra clase de valores (los “valores
suplementarios™). La Politica también se aplica a los Emisores con valores inscritos en TSX,
NYSE, Nasdag u otra bolsa de valores de gran capitalizacion (una “bolsa de valores de gran
capitalizacion”) que presenten su solicitud de inscripcion de valores en la Bolsa, canjeables o
convertibles en valores, inscritos en la bolsa de valores de gran capitalizacion. Para los Emisores
que solo soliciten inscribir valores suplementarios, véase también la Politica 2.7 — Reuniones
Previas a la Presentacion y la Politica 3.5 — Acciones Restringidas.

Los titulos principales de esta Politica son:

Generalidades

Solicitud y Requisitos de Presentacion

Requisitos de Distribucién de Valores en el Publico
Valores Convertibles o Canjeables

Negociacion de Valores

orwpdPE

1. Generalidades

1.1  Una “inscripcién suplementaria” generalmente se refiere a la inscripcion de valores
suplementarios. EI Emisor que solicite la inscripcion suplementaria debe cumplir en
todos los aspectos con los requisitos de mantenimiento de la inscripcién en la Bolsa. La
inscripcion suplementaria no se permite si el Emisor incumple cualquier Requisito de la
Bolsa. Un Emisor cuyos valores se cotizan en una bolsa de valores de gran capitalizacion
que solicita la inscripcion de bonos de suscripcion de conformidad con esta Politica, debe
estar en regla con la bolsa de valores de gran capitalizacion al momento de la inscripcion
de sus valores.

1.2 La Bolsa, a su entera discrecion, puede aplicar cualquier disposicion de la Politica 2.1 —
Requisitos para la Inscripcion Inicial ademas o en sustitucion de cualquier disposicion de
esta Politica.
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1.3 Cualquier valor suplementario debe cumplir con la Politica 3.5 — Acciones Restringidas y
la ley de valores aplicable.

2. Solicitud y Requisitos de Presentacion
2.1 Solicitud y requisitos iniciales de presentacion

Un Emisor puede solicitar una inscripcion suplementaria mediante el envio de una carta de
solicitud a la Bolsa. La carta debe ir acompafada del prospecto preliminar o, en su caso, la
version preliminar de la circular o el documento de oferta que describe los derechos y
restricciones de los valores suplementarios junto con los derechos de inscripcion minimos
aplicable de conformidad con la Politica 1.3 — Cronograma de Comisiones (conjuntamente, la
“presentacion inicial” 0 “documentos de presentacion inicial”).

2.2  Aceptacion condicional

Tras la recepcién de la presentacion inicial, la Bolsa podra requerir al solicitante que responda a
cualquier pregunta o comentario de la Bolsa, y puede requerir la presentacion de cualquier
documento adicional que la Bolsa considere oportuno. Tras la revision de la presentacion inicial,
la Bolsa podra conceder la aceptacion condicional de la solicitud de inscripcién.

2.3 Requisitos finales de la presentacion

Antes de que los valores suplementarios se admitan para operaciones bursatiles, se deben
presentar los siguientes documentos a la Bolsa:

@ una copia del prospecto, la circular u otro documento de oferta final, segln
corresponda;

(b) una copia de cualquier documento constitutivo que acredite la constitucion de los
valores suplementarios y que describa o regule los términos, incluido cualquier
acuerdo o contrato de fideicomiso (0 documento equivalente), y sus enmiendas;

(© pruebas satisfactorias de que los valores suplementarios estan libres de toda
restriccion a las operaciones, tal como el recibo definitivo de un prospecto que
califique la colocacién de los valores suplementarios o contenga el dictamen de
un asesor juridico;

(d) un ejemplar definitivo del certificado de los valores suplementarios con el cédigo
ISIN o el nimero CUSIP impreso;

(e) una Declaracion de Resumida de la Distribucion (Formulario 2E) u otra prueba
satisfactoria para la Bolsa que confirme el cumplimiento de los requisitos de
distribucion relativa a los valores suplementarios en virtud de el parrafo 3 de esta
Politica;
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2.4

() el saldo de los derechos de inscripcion aplicable segin lo establecido en la
Politica 1.3 — Cronograma de Comisiones; y

(0) si corresponde, los derechos de inscripcion adicionales relativos al namero
méaximo de acciones inscritas que se puedan emitir con el ejercicio o la
conversion de los valores suplementarios.

Requisito adicional de presentacion para Emisores inscritos en una bolsa de valores
de gran capitalizacion

Ademaés de la documentacion requerida en el parrafo 2.3 de esta Politica, el Emisor deberd
aportar pruebas de que se esta en regla en la bolsa de valores de gran capitalizacion en la que
cotizan sus valores.

2.5

Boletin final de la Bolsa

Si la documentacion definitiva es satisfactoria, la Bolsa emitird un Boletin para confirmar su
aceptacion de la solicitud de inscripcion de los valores suplementarios.

3. Requisitos de Distribucion

3.1  Un solicitante que desee obtener la inscripcion de valores suplementarios en la Bolsa
debe tener un minimo de 200.000 valores suplementarios en circulacién en tenencia de al
menos 75 accionistas Publicos, cada uno con un lote de acciones 0 mas.

3.2 La Bolsa tendra en cuenta el bien pablico y todos los hechos o circunstancias particulares
del solicitante al considerar si la distribucion de los valores suplementarios del solicitante
garantizard un mercado ordenado, libre de manipulacion y abuso; y podré ejercer su
discrecion en consecuencia.

4. Valores Convertibles o Canjeables

4.1  La Bolsa examinara las solicitudes presentadas por un Emisor para fines de la inscripcion
de valores suplementarios convertibles o canjeables (los “bonos de suscripcion®).
Ademas, los Emisores cuyos titulos estan inscritos en una bolsa de valores de gran
capitalizacion pueden solicitar la inscripcion de bonos de suscripcién en la Bolsa de
conformidad con esta Politica. Los bonos de suscripcion deben poder canjearse o
convertirse en valores inscritos en la bolsa de valores de gran capitalizacion.

4.2 Los Emisores no pueden emitir bonos de suscripcién antes de obtener la aprobacion de la
Bolsa.

4.3  Si los bonos de suscripcion se emiten como parte de un tipo especifico de transaccién
(como una colocacion privada u oferta publica), remitirse a la Politica aplicable a dicha
operacion.
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4.4

Los bonos de suscripcion inscritos en la Bolsa deben poder cederse, y el formulario de
cesion habitual debe figurar en el certificado de bonos de suscripcion.

45 Los bonos de suscripcion deben ser transferibles y libres de cualquier restriccion en

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

5.2

materia de negociacion.

La Bolsa no aceptard bonos de suscripcion respecto de los cuales el acta de fideicomiso
(o documento equivalente) correspondiente faculte a los directores del Emisor para
modificar el precio de ejercicio (salvo en caso de ajustes relativos a consolidaciones,
fraccionamiento de acciones, fusiones u otras restructuraciones societarias) o que
establezca la posibilidad de una fecha de caducidad anticipada.

Los bonos de suscripcidn comenzardn a operar tras la realizacion de la oferta, a menos
que el agente haya notificado previamente a la Bolsa de que menos de 75 personas,
incluidos los miembros, tienen dichos bonos de suscripcion.

Una vez que operen en la Bolsa, si hay una distribucion insuficiente de los bonos de
suscripcién para un mercado ordenado, la Bolsa podra declarar que los bonos de
suscripcion restantes solo se negociaran en efectivo.

Si el nimero de bonos de suscripcion inscritos se reduce a menos de 75.000, en general
se eliminara la inscripcion de los bonos de suscripcion en la Bolsa.

Si el Emisor tiene la intencion de pagar una comision a los miembros por ayudar en la
obtencion de las conversiones de bonos de suscripcion, el Emisor debera dar aviso de este
acuerdo antes de la fecha de vencimiento de los bonos de suscripcion.

Negociacion de Valores

Los valores suplementarios que tengan una fecha de caducidad deberdn negociarse en
efectivo a partir de los dos dias anteriores a la fecha de caducidad y hasta la fecha de
caducidad. Las transacciones con valores suplementarios cesaran a las 12:00 hs. (hora de
Vancouver), las 13:00 hs. (hora de Calgary) o las 15:00 hs. (hora de Toronto y de
Montreal) en la fecha de caducidad.

No obstante el parrafo 3 de esta Politica, si los valores subyacentes a los valores
suplementarios se publican para su negociacion en la Bolsa, los valores suplementarios
tendran los mismos requisitos aplicables al lote de acciones que los valores subyacentes.
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POLITICA 2.9
INTERRUPCIONES Y SUSPENCIONES DE LA

NEGOCIACION Y EXCLUSION DE LA COTIZACION

Alcance de la Politica

Esta Politica enuncia las circunstancias en las cuales debe interrumpirse provisoriamente o
suspenderse la negociacién de las acciones inscritas de un Emisor o de retirar de la cotizacién las
acciones inscritas del Emisor.

Los titulos principales en esta Politica son los siguientes:

11

1.2

1.3

Introduccion

Interrupciones de la Negociacion
Suspensiones de la Negociacién
Exclusiones de la Cotizacion
Revisiones y Apelaciones

AR

Infroduccion

Una vez que las acciones de un Emisor son inscritas en la Bolsa, estan disponibles para su
negociacion a través del sistema electrénico de negociacién de la Bolsa. Las operaciones
se realizan a través de los miembros y los participantes en un mercado de negociacion
continuo.

Una interrupcion o suspension de la negociacion o una exclusion de la cotizacion de la
Bolsa minimiza o impide cualquier negociacion posterior de las acciones inscritas del
Emisor. Se les prohibe a los miembros y a los participantes efectuar operaciones sobre las
acciones inscritas de cualquier Emisor que esta sujeto a interrupciones o suspensiones de
negociacion durante todo el periodo de duracion de las mismas que no sea de
conformidad con los requisitos de la Bolsa aplicables. Sujeto al uso de las exenciones
aplicables, las leyes sobre valores generalmente prohiben la venta de valores de otra
manera que no sea a través de los intermediarios registrados, muchos de los cuales son
miembros o participantes.

Segun lo dispuesto en el contrato de inscripcion, la Bolsa puede interrumpir o suspender
la negociacion de las acciones inscritas del Emisor o excluir de la cotizacién las acciones
inscritas sin previo aviso, en cualquier momento, si la Bolsa cree que es en el mejor
interés del publico.
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14

1.5

2.1

2.2

2.3

2.4

La Bolsa ha contratado los servicios de su proveedor de servicios regulatorios, para que
actle en tal calidad de acuerdo con el reglamento canadiense NI 21-101 Sobre el
Funcionamiento del Mercado y, en particular, le ha encargado controlar, administrar y
exigir el cumplimiento de las UMIR ya que se aplican a la negociacién de acciones
inscritas en la Bolsa, asi como controlar la divulgacion oportuna y continua de los
Emisores y hacer cumplir las politicas y los procedimientos de la Bolsa relacionados con
la divulgacion oportuna y continua.

El proveedor de servicios regulatorios sera responsable de la supervision, administracion
y aplicacion de la imposicion de las interrupciones de negociacion y de la coordinacion
con la Bolsa sobre cuestiones relativas a las suspensiones y exclusiones de la cotizacion.

Interrupciones de la Negociacién

La Bolsa puede imponer una interrupcién a la negociacién por cualquiera de las
siguientes razones:

@) el Emisor no cumple con los términos de su contrato de inscripcién o Requisitos
de la Bolsa; o

(b) circunstancias que existen que, en la opinion de la Bolsa, pudieran afectar
sustancialmente el interés publico.

Si ha habido informacion relevante no revelada, relacionada con los negocios del Emisor,
y este ultimo no solicita una interrupcion de negociacion, el prestador de servicios
regulatorios interrumpird la negociacion de las acciones inscritas del Emisor hasta que no
publique y difunda un comunicado de prensa. El prestador de servicios regulatorios junto
con el Emisor determina el tiempo necesario para difundir el comunicado de prensa y en
consecuencia la duracion de cualquier interrupcion de la negociacion. Esto por lo general
dependera de la importancia y la complejidad del anuncio y la distribucién geografica de
los accionistas.

El proveedor de servicios regulatorios coordina las interrupciones de negociacion con
otras bolsas estadounidenses y Nasdagq cuando las acciones inscritas de un Emisor
también se cotizan o negocian en esas bolsas o sistemas de cotizacién. Las bolsas
norteamericanas generalmente suspenderan y reanudaran la negociacion de un valor que
se cotiza en varios mercados simultdneamente.

Una interrupcion de negociacién no debe repercutir en el Emisor, su gestion o el valor de
sus acciones inscritas. La interrupcion no incide en el valor en libros, para los efectos del
margen de intermediacion, de las acciones inscritas del Emisorr; sin embargo, la Bolsa
puede cambiar en todo momento una interrupcion de negociacion en una suspension, si el
Emisor no toma las medida necesarias para remediar la interrupcién o si la Bolsa
considera que una suspension se realiza en interés del publico.
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Revisiones de la Bolsa

2.5

La mayoria de las situaciones en que una interrupcion de negociacion es apropiada es
detectada por el sistema electronico de vigilancia que el proveedor de servicios
regulatorios explota. En respuesta a los informes electronicos de vigilancia de
negociacion, el proveedor de servicios regulatorios tiene una serie de opciones que
incluyen las siguientes:

@ tomar nota de la anomalia, a sabiendas de que el mercado esta reaccionando a
cierta informacion recientemente publicada;

(b) examinar los comunicados de prensa del Emisor y otros archivos de la Bolsa vy, si
es necesario, ponerse en contacto con los directores o abogados del Emisor para
buscar informacion relevante. EI Emisor, por iniciativa propia o a peticion del
proveedor de servicios regulatorios, podra emitir otro comunicado de prensa que
contenga nueva informacion o que clarifigue la informacion previamente
divulgada; o

(© si el proveedor de servicios regulatorios no puede ponerse en contacto con
representantes de la Emisora y se ha producido un cambio sustancial de precio de
la oferta de compra o venta, puede haber una imposicion o prorroga de una
interrupcion en la negociacion en las acciones inscritas del Emisor hasta que se
realice la divulgacion satisfactoria.

Fluctuaciones inusuales en los precios

2.6

2.7

Si el precio de mercado de las acciones inscritas ha aumentado o disminuido
drasticamente en un periodo relativamente corto y que la fluctuacion de precio no parece
derivar de la comunicacion integral de informacion relevante relacionada con los asuntos
del Emisor, el prestador de servicios regulatorios interrumpird la negociacion de las
acciones inscritas "en espera de la clarificacion de la actividad del mercado.”

El procedimiento de revision que el proveedor de servicios regulatorios aplica en caso de
fluctuaciones de precios inusuales comprende lo siguiente:

@ asegurarse de que toda la informacion relevante relacionada con el/los cambio(s)
en cuestion han sido divulgada con exactitud,;

(b) determinar si ha habido o hay irregularidades de negociacion en las acciones;

(c) determinar si se ha producido alguna de las actividades de relaciones entre los
inversores inapropiada o no divulgada relacionadas con el Emisor; y

(d) determinar la adecuacién de la distribucion publica de las acciones.

2.8 Una vez finalizada la revision, el proveedor de servicios regulatorios tomara todas las

medidas que estime apropiadas, entre las que incluye requerirle al Emisor que publique
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un nuevo comunicado de prensa o que refiera el asunto a la Bolsa para que tome las
medidas que considere apropiadas.

3. Suspensiones de la Negociacién

3.1  Motivos de suspension

La Bolsa puede imponer una suspension de negociacion en una variedad de circunstancias,
incluyendo cuando:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

las acciones inscritas del Emisor se interrumpen y el motivo de la interrupcion no
es abordado de manera adecuada por el Emisor;

el Emisor ha hecho anuncios publicos y existe un interés sustancial en el mercado
pero el Emisor no ha presentado sus estados financieros actuales. En este caso, la
suspension deberd continuar normalmente hasta que el mercado cuente con
informacién financiera actualizada que permita evaluar los anuncios del Emisor.
La suspensién se puede llevar a cabo por la Bolsa en forma individual o en forma
conjunta mediante una orden de cese de negociacion impuesta por una comision
de valores;

una comision de valores emite una orden de cese de negociacion relacionada con
el Emisor. En este caso, la suspension de la negociacion no sera revocada por la
Bolsa hasta que la comisién rescinda su una orden de cese de negociacion y la
Bolsa investigue al Emisor en cuanto al cumplimiento de los requisitos de
mantenimiento de la inscripcion;

un Emisor no cumple con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion o ha
omitido cumplir con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion en el plazo
permitido por la Bolsa;

una CPC no ha llevado a cabo una operacion admisible dentro de los 24 meses
posteriores a la inscripcion;

el Emisor ha violado los términos de su contrato de inscripcion o ha omitido
cumplir de otra manera con los requisitos de la Bolsa;

las circunstancias del Emisor parecen justificar una exclusion de la cotizacion,
pero la Bolsa decide otorgarle al Emisor cierto plazo para que reorganice sus
asuntos a fin de poder cumplir con los requisitos de inscripcion inicial o de los
requisitos de mantenimiento de la inscripcion, segun el caso; y

un Emisor omite cumplir con una directiva 0 un requisito de la Bolsa para
presentar una solicitud o convertirse en un Emisor obligado a presentar informes
en Ontario cuando tiene una presencia importante en Ontario.
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3.2

3.3

Cuando la Bolsa decide suspender las acciones inscritas del Emisor, esta emitird un
Boletin que expone los motivos de la suspension. Una suspension de negociacion se
mantendra vigente hasta que las circunstancias que le dieron origen hayan sido resueltas a
satisfaccion de la Bolsa y que el Emisor cumpla, de otra manera, con todos los requisitos
de la Bolsa aplicables.

Cuando las acciones inscritas de un Emisor se suspendieron, el valor en libros atribuible a
esas acciones inscritas, a los efectos del margen de intermediacion, debe fijarse en cero.

Readmision a la negociacion

3.4

3.5

3.6

3.7

En general, el restablecimiento de la negociacion no serd automatico una vez que el
Emisor haya subsanado el incumplimiento que dio lugar a la interrupcion o suspension,
ya que el Emisor debera presentar una solicitud de restablecimiento ante la Bolsa.

Las acciones inscritas de un Emisor cuya inscripcion ha sido interrumpida o suspendida
durante un plazo méximo de 10 dias habiles puede restablecerla si presenta un plan (una
"presentacion de restablecimiento™) para cumplir con los requisitos de mantenimiento de
la inscripcion dentro de un periodo razonable y la Bolsa esta satisfecha con la divulgacion
publica de sus negocios.

Se puede restablecer la negociacion de las acciones inscritas de un Emisor que ha sido
interrumpida o suspendida durante un periodo de entre 10 dias habiles y 90 dias corridos.
Debe presentar una solicitud de restablecimiento y demostrar ante la Bolsa que cumple
con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion y tiene buena reputacion, antes de
que la Bolsa restablezca la negociacion.

Un Emisor de acciones inscritas cuya negociacion continle interrumpida o suspendida
por un periodo de mas de 90 dias debe cumplir con los siguientes requisitos a fin de
restablecer su negociacion:

@ el Emisor debe presentar una solicitud de restablecimiento de negociacion,
mediante la cual demuestra que cumple con los requisitos de inscripcion inicial de
la Bolsa y que estd en regla, asi como asistir a una reunion previa a la
presentacion y, en caso de ser requerido, solicitar patrocinio. Si antes de la
suspension un Emisor era miembro del Nivel 1 y desea volver a gozar de la
misma condicién de Nivel 1, el Emisor debe cumplir con los requisitos de Nivel 1
y asi evitar convertirse en un Emisor de Nivel 2;

(b) un Emisor que ha sido objeto de una orden de cese de negociacion durante mas de
90 dias o cuyas acciones inscritas no se han negociado durante 12 meses debera
presentar una solicitud de restablecimiento, a la cual adjuntara un prospecto, una
circular informativa, un comunicado de prensa detallado, una declaracion de
cambio en la inscripcion y todo otro documento de informacion que la Bolsa
determine apropiado en las circunstancias, acompafiado de todos los documentos
justificativos, junto con el pago de los derechos por presentacion aplicables; y
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3.8

3.9

3.10

3.11

(c) obtener la aprobacién de la Bolsa relativa a la solicitud de restablecimiento que
esta sujeta a un examen de todo problema o investigacion de cumplimiento, y a un
examen de la prueba que acredite que cumple con los requisitos de inscripcion
inicial, asi como al estudio de la propuesta de un nuevo proyecto de empresa del
Emisor y del interés del publico inversionista de mantener la inscripcion.

La Bolsa emitira una notificacién a un Emisor cuyos valores han sido suspendidos de la
negociacion por un periodo de tiempo prolongado y le proporcionara un determinado para
depositar una solicitud de reincorporacién y corregir las deficiencias. Si el Emisor omite
hacerlo o si la presentacion no satisface a la Bolsa, entonces el Emisor podra ser excluido
de la cotizacion de acuerdo con lo estipulado en el parrafo 4.9.

La Bolsa en general no aplica los parrafos 3.5, 3.6 y 3.7 para las interrupciones de las
negociaciones llevadas a cabo durante el curso normal de las actividades, incluyendo las
interrupciones relacionadas con un cambio inminente en las actividades, una adquisicion
inversa o una operacién admisible.

Por regla general, tras el examen, la Bolsa admite nuevamente a negociacion los valores
de un Emisor que no haya llevado a cabo un proyecto de cambio en las actividades o de
adquisicion inversa, siempre que el Emisor cumpla con los requisitos de mantenimiento
de la inscripcidn, esté en regla y sea solvente.

Una vez que la Bolsa ha aprobado el restablecimiento de un Emisor, este debe publicar un
comunicado de prensa que indique la fecha de restablecimiento y las resoluciones que
fueron adoptadas para que sus valores fueran admitidos nuevamente.

Exclusion de la Cotizacion

Si un Emisor deja de cumplir con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion que se
le aplican en su caso o viola los requisitos de la Bolsa o si la Bolsa considera que el
interés publico lo justifica, la Bolsa podra excluir de la cotizacion las acciones inscritas
del Emisor.

Véase la Politica 2.5 — Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion y Cambio de Nivel
para mas detalles en cuanto a las disposiciones de temporizacion y notificacion para la
transferencia de la inscripcién de los Emisores que no cumplan con los requisitos de
mantenimiento de la inscripcion para NEX.

Retiro voluntario de la cotizacién

4.2  Un Emisor podréa solicitar en cualquier momento que la Bolsa retire de su cotizacion la
totalidad o una categoria de sus acciones inscritas. Para ello, el Emisor debe presentar
ante la Bolsa:

@ una solicitud escrita para retirarle de la cotizacién, que especifique las acciones
inscritas a excluir de la inscripcion y el/los motivo(s) en que fundamenta dicha
solicitud,;
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

(b) una copia de la resolucién adoptada por los directores autorizando el retiro; y
(c) una confirmacién de que se han pagado todas las facturas de la Bolsa.

A menos que la Bolsa esté convencida de que existe un mercado alternativo satisfactorio
para las acciones inscritas, la Bolsa requeriré la aprobacion de la solicitud de retiro por la
mayoria de los accionistas minoritarios.

Por lo general, una clase de acciones inscritas seré retirada de la cotizacion a solicitud del
Emisor cuando este ha rescatado sus acciones o cuando ha realizado una oferta publica
que ha sido exitosa. En la mayoria de los casos, las acciones inscritas del Emisor que
solicita un retiro de la cotizacion son inscritas en otra bolsa de valores o mercado de
valores reconocido, o dejan de estar en poder de un ndmero suficiente de accionistas
publicos. En estas circunstancias, y cuando la solicitud se realice por motivos validos, la
Bolsa no objetard el retiro siempre y cuando el Emisor le haga entrega de los documentos
antedichos.

En ocasiones las empresas que inscriben sus acciones en varias bolsas de valores
simultaneamente presentan una solicitud de retiro de la cotizacion a fin de proceder con
una operacion que la Bolsa rechazd o que considero objetable. En estas circunstancias,
ademas de presentar una copia de la resolucion adoptada por el directorio, el Emisor debe
emitir un comunicado de prensa detallando los motivos del retiro.

Si las acciones inscritas del Emisor no se cotizan simultdneamente en otras bolsas de
valores o mercados de valores reconocidos, la Bolsa considerara los méritos de cada
solicitud de retiro individual. La Bolsa necesitara confirmacion de que los accionistas
publicos del Emisor y el publico inversionista en general, no se veran afectados por el
retiro. La Bolsa puede requerir que el Emisor emita un comunicado de prensa revelando
sus planes y puede retrasar el retiro para facilitar la liquidacion de las operaciones y
permitir a los accionistas vender a los compradores interesados.

En la mayoria de los casos, la Bolsa emitird un Boletin 10 dias antes de que se sea
efectivo un retiro voluntario.

Retiro involuntario

4.8

Cada solicitud de retiro de la cotizacién de la Bolsa presentada es revisada sobre la base
de los hechos y circunstancias pertinentes. Los siguientes son ejemplos de circunstancias
que justifican un retiro:

@ el Emisor no ha cumplido con los requisitos para la inscripcion inicial o los
requisitos de mantenimiento de la inscripcion (segun las indicaciones de la Bolsa)
en el plazo permitido;

(b) el Emisor ha vendido o dispuesto de otra manera de sus principales activos
operativos, ha dejado de ser una empresa operativa 0 ha suspendido una parte
sustancial de sus operaciones 0 negocios;
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4.9

4.10

(c) el Emisor ha violado los términos de su contrato de inscripcion o ha omitido
cumplir, o0 no tiene la intencion de cumplir con los requisitos de la Bolsa;

(d) el Emisor no ha pagado sus derechos anuales de mantenimiento de la inscripcion,
el arancel por presentacion ni otra contribucion adeudada a la Bolsa a su
vencimiento;

(e un Emisor suspendido ha omitido proceder con un plan de reactivacion de
acuerdo con lo requerido por la Bolsa.

No obstante, si las acciones inscritas de un Emisor se suspenden durante 12 meses, las
acciones del Emisor pueden ser retiradas de la cotizacion.

A pesar del retiro de la cotizacion de la Bolsa, un Emisor continta siendo un Emisor
obligado a presentar informes de conformidad con las leyes sobre valores. Por
consiguiente, un Emisor cuyos valores han sido retirados de la cotizacién debe continuar
presentando sus estados financieros y los informes de cambios sustanciales ante la
comision de valores competente y cumplir con todas las leyes sobre valores aplicables
hasta la fecha en la que deje de ser un Emisor obligado a presentar informes en virtud de
dichas leyes sobre valores.

Revisiones y Apelaciones

Si un Emisor desea que una resolucién o decision de la Bolsa sea reconsiderada o
apelada, el Emisor debe consultar las Normas de la Bolsa para los Procedimientos de
Revision y Apelacion.
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POLITICA 2.10
INSCRIPCION DE EMISORES DE LOS MERCADOS EMERGENTES

Los titulos principales de esta Politica son:

1 Introduccion

2. Definiciones

3. Motivos para Afiadir Requisitos Para la Inscripcion

4 Requisitos y Procedimientos Relativos a la Inscripcion de Emisores de los
Mercados Emergentes

5. Resumen de los Requisitos y Procedimientos

1. INTRODUCCION

1.1  Descripcion general

Esta Politica enuncia los requisitos y procedimientos aplicables a la inscripcion de los
emisores de los mercados emergentes y, segin corresponda, de los emisores del sector de
recursos naturales excluidos.

Los requisitos y procedimientos establecidos en la presente Politica tienen por objeto completar y
operar en conjuncion con los requisitos previstos en las politicas que se aplican a todos los
emisores que desean cotizar en la Bolsa, en particular tal como se define en la Politica 2.1 —
Requisitos para la Inscripcion Inicial (1a “Politica 2.1”); la Politica 2.2 — Patrocinio y Requisitos
Conexos (la “Politica 2.2”); la Politica 2.3 — Procedimiento de Inscripcion (la “Politica 2.3”); la
Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros Iniciados y Miembros del Personal y Gobierno
Corporativo (la “Politica 3.1”); el Apéndice 2A — Pautas para el Procedimiento de Revision (el
“Apéndice 2A”), y deben leerse en paralelo a estos.

1.2 Aplicacién a otras operaciones

Si bien los requisitos y procedimientos establecidos en la presente Politica se aplican
principalmente a las nuevas inscripciones de un emisor de los mercados emergentes, la Bolsa
puede, a su sola discrecion, aplicar los requisitos y procedimientos a cualquier operacién o serie
de operaciones a raiz de las cuales un emisor se convierte en un emisor de los mercados
emergentes.
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2. DEFINICIONES

Los términos utilizados en esta Politica que no estan definidos en esta Politica deben de tener su
definicion en la Politica 1.1 — Interpretacion.

2.1  Definiciones
En la presente Politica:
“CEQO” significa el Director general del emisor.

“CFO” significa el Director de finanzas del emisor.

“Emisor de los Mercados Emergentes” significa un emisor que no es un emisor del sector
de recursos naturales excluido y cuyas principales actividades comerciales, se ejercen
esencialmente en un mercado emergente o a partir de un mercado emergente 0 cuyos
principales activos operativos se encuentran esencialmente en un mercado emergente.

Notas de Orientacion:

N.1 Para determinar si un emisor es un emisor de los mercados emergentes, la Bolsa toma en cuenta las caracteristicas
que el emisor tiene al momento de la inscripcion. Por ejemplo, en el caso de una Adquisicion Inversa, las
caracteristicas que se toman en cuenta son las del emisor que resulta de la realizacion de las operaciones
inherentes a la Adquisicion Inversa en vez de las del emisor antes de la realizacion de dichas operaciones.

N.2 Para efectos de la presente definicion, “principales actividades comerciales o principales activos operativos”
generalmente significan las actividades comerciales o los activos operativos gracias a los cuales el emisor puede
satisfacer los requisitos de la Bolsa relativos a la inscripcion inicial propios al sector de actividad (tal como se
establecen en la Politica 2.1). No obstante, la Bolsa puede tomar en consideracion otras actividades comerciales o
activos operativos si, en opinién de la Bolsa, tienen, en relacidn con el conjunto de actividades del emisor, la
misma importancia o una mayor que las principales actividades comerciales o los principales activos operativos.

Para establecer si las actividades comerciales se ejercen esencialmente en un mercado emergente o si los activos
operativos se encuentran esencialmente en un mercado emergente, la Bolsa examina en cada caso los factores
cualitativos y cuantitativos, los cuales comprenden principalmente: (a) la naturaleza de las actividades del
emisor; (b) la ubicacidon de los activos operativos del emisor; (c) el lugar donde se encuentran los directores y
funcionarios del emisor; y (d) el vinculo y la relacion del emisor con el mercado emergente y la medida en la cual
el emisor depende de este.

N.3 Queda entendedo que para la aplicacion de la presente Politica, a un emisor del sector de recursos naturales excluido
no se le considera como emisor de los mercados emergentes. No obstante, es importante notar que ciertas
indicaciones y requisitos enunciados en esta Politica pueden de otro modo aplicarse a los emisores del sector de
recursos naturales excluidos, en la medida en que se aplican a todo emisor segin lo establecido en otras politicas
de la Bolsa, incluidas, sin caracter taxativo, las politicas 2.1, 2.2, 2.3 § 3.1. A titulo indicativo, la parte 5 de esta
Politica presenta un resumen de los requisitos y procedimientos.

“Mercado Emergente” significa todo mercado fuera de Canada, Estados Unidos, Europa
Occidental, Australia y Nueva Zelanda.

Nota de Orientacion:
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N.1 La Bolsa determinaréa caso por caso si debe excluir otras jurisdicciones de la definicién del término “Mercado
Emergente” debido a que, segun ella, estos mercados tienen précticas comerciales, una cultura empresarial,
exigencias relativas a las leyes sobre sociedades mercantiles, exigencias relativas a las leyes sobre valores y un
estado de derecho comparables en esencia a los de Canada. El emisor debera abordar esta cuestion con la Bolsa
durante una reunién previa a la presentacion (ver el parrafo 4.1 a continuacion).

“Emisor del Sector de Recursos Naturales Excluido” significa un emisor del sector de Minas
o del sector del Petréleo y Gas (segun lo dispuesto en la Politica 2.1) y para el cual todas las
personas a continuacion (i) han residido en un mercado emergente la mayor parte de los 10 afios
anteriores a la presentacion de la solicitud de inscripcion del emisor; o (ii) que todas han sido
directores o altos funcionarios de sociedades que cotizan en la Bolsa o en la TSX por un periodo
de al menos cinco afios durante los 10 afios anteriores a la presentacion de la solicitud de
inscripcion del emisor y que han demostrado idoneidad en materia de gobernanza y
reglamentacion.

(@) la mayoria de los altos funcionarios;
(b) la mayoria de los directores;

(© todo director o alto funcionario del emisor que también es un Contralor del
emisor, un Asociado del Contralor del emisor o un nominatario de esta persona.

Nota de Orientacion:

N.1 De conformidad con la definicién de “Emisor” en la Politica 1.1 — Interpretacion, conviene notar que el término
“Emisor” en este contexto comprende las filiales de la sociedad solicitante. Por consiguiente, la Bolsa toma en
cuenta a los miembros del directorio y a los altos funcionarios de la sociedad solicitante y de sus filiales para
determinar si el emisor es un emisor del sector de recursos naturales excluido.

3. MOTIVOS PARA ANADIR REQUISITOS RELATIVOS A LA INSCRIPCION

3.1  Atenuacion de riesgos potenciales

Es esencial que todos los emisores que cotizan en la Bolsa y que tienen acceso a los mercados
financieros canadienses adhieran a las mismas normas elevadas en materia de admisibilidad a la
inscripcion, de gobernanza y de divulgacion de la informacién.

La Bolsa reconoce que, desde el punto de vista de la admisibilidad a la inscripcién, los emisores
de los mercados emergentes tienen un perfil de riesgo diferente al de los emisores que no estan en
los mercados emergentes debido a varios factores relacionados con la jurisdiccion que por lo
general no se aplican a los emisores que no estan en mercados emergentes, como en el caso de
factores que difieren de una jurisdiccién a otra, entre los cuales se incluye:

 Diferencias en la cultura empresarial y las practicas comerciales entre una jurisdiccion y
otra;

« la naturaleza del estado de derecho;

+ las exigencias legales y reglamentarias aplicables.
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Para ayudar a atenuar estos riesgos, la Bolsa, a través de sus politicas, siempre ha impuesto a los
emisores de los mercados emergentes ciertos requisitos adicionales en la etapa de la inscripcion y
asi continuard haciéndolo. Estos requisitos adicionales no deben considerarse como si fueran
comentarios sobre la cultura de la empresa, de las leyes o de las exigencias reglamentarias de los
mercados emergentes. Estos tienen por objeto asegurar que las normas relativas a la inscripcion
sean aceptables y que las normas de gobernanza y de divulgacion sean las mismas para todos los
emisores.

3.2  Riesgos potenciales relativos a los emisores de los mercados emergentes

La Bolsa ha identificado principalmente las siguientes areas relevantes para el listado de donde
pudiera haber un mayor riesgo asociado con los listados de emisores de mercados emergentes:

(@) Direccién y gobierno corporativo

« Conocimiento de las exigencias reglamentarias canadienses. Si los miembros de la
direccion carecen de la experiencia y conocimientos deseados de las leyes
canadienses sobre valores y de los requisitos de la Bolsa, la probabilidad de que las
exigencias previstas en las leyes canadienses sobre valores y en las politicas de la
Bolsa nos sean observadas o sean mal interpretadas pudiera aumentar. Este
incumplimiento y esta mala interpretacion plausibles podrian conducir a:

i.  normas y practicas inadecuadas en materia de gobierno corporativo;

ii.  menos atencidn puesta en las preocupaciones del mercado y en las exigencias
reglamentarias asociadas a las transacciones con una parte relacionada, lo cual
puede aumentar la probabilidad de que la informacién sobre tales transacciones
no sea divulgada adecuadamente y de que las obligaciones de aprobacion de los
accionistas y/o de evaluacién no sean observadas;

iii. el incumplimiento de las obligaciones aplicables en materia de
divulgacion continua y ocasional.

« Comunicacion. Es posible que surjan problemas de comunicacion si los miembros
del directorio o los miembros de la direccion no hablan todos un idioma en comun, si
estos no dominan el idioma con el cual el emisor ejerce sus actividades o si no se
encuentran en situacion de proximidad geografica. A continuacion se expone algunos
ejemplos de problemas:

i.  unasupervision inadecuada de la alta direccion por parte del directorio;

ii. laimposibilidad por parte de los asesores (tal como los asesores juridicos
y los auditores) de comunicar adecuadamente con la alta direccion y el
directorio;

iii.  laimposibilidad del director de finanzas de ejercer sus funciones
adecuadamente;
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iv. laimposibilidad del comité de auditoria de ejercer sus funciones
adecuadamente;

v. laimposibilidad de la alta direccién de comunicar adecuadamente con
la Bolsa y con las comisiones de valores competentes.

Conocimiento de las exigencias locales. Si los miembros de la alta
direccion carecen del conocimiento y de la experiencia deseados de las leyes
y exigencias de la jurisdiccion donde el emisor de los mercados emergentes
ejerce principalmente sus actividades comerciales, la probabilidad de que las
exigencias legales y reglamentarias aplicables a las actividades del emisor no
sean observadas o de que sean mal interpretadas puede aumentar.

(b) Informacién financiera

Competencias de los auditores. Si los auditores canadienses de un emisor de los
mercados emergentes carecen de la experiencia y conocimientos deseados del
mercado emergente que corresponda, la probabilidad de errores o de omisiones en el
proceso de auditoria y, por consiguiente, en los estados financieros y documentos de
divulgacion conexos puede aumentar.

Control interno adecuado. Un sistema inadecuado de control interno sobre la
informacidn financiera puede aumentar la probabilidad de errores e inexactitudes en
los estados financieros de un emisor de los mercados emergentes. Aun cuando la
deficiencia del control interno es un riesgo para todo emisor, ciertos factores pueden
aumentar el nivel de riesgo para los emisores activos en los mercados emergentes.
Entre estos factores figuran las diferencias de una jurisdiccién a otra respecto de los
puntos a continuacion:

I.  sistemas bancarios y controles bancarios;
ii.  cultura empresarial y practicas comerciales;
iii. reglas o restricciones relativas a la circulacion de fondos.

Competencias del director de finanzas y del comité de auditoria. Si el director de
finanzas o el comité de auditoria de un emisor de los mercados emergentes carece de
la experiencia y los conocimientos deseados en materia de practicas y de
procedimientos de divulgacion financiera y de auditoria aplicables, en particular
dentro del contexto de las misiones de auditoria de las sociedades cotizantes, la
probabilidad de errores o de omisiones en los estados financieros del emisor puede
aumentar.
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(©) Estructura de empresa y estructura del capital no tradicionales

« Complejidad de la estructura de empresa y de la estructura del capital. La Bolsa
comprende que las restricciones fiscales o sobre la propiedad extranjera vigentes en
algunas jurisdicciones pueden favorecer o requerir que se ponga en pie una estructura
de empresa o una estructura de capital compleja. Por ejemplo, serian estructuras segun
las cuales el emisor puede no tener participacion directa en sus activos principales,
pero mantiene de forma indirecta sus derechos, por medio de acuerdos contractuales
con una entidad domiciliada en el extranjero (tal como una entidad integrada por
tenedores de derechos variables) o de otra estructura, segun la cual una entidad
domiciliada en el extranjero obtiene una opcion o un derecho similar que le permite
adquirir el control del emisor o de una parte importante de sus acciones a cambio de
una contraprestacion simbolica (como un acuerdo de adquisicion a largo plazo de una
entidad extranjera [a “slow walk” arrangement structure]). EI empleo de tales tipos de
estructuras de empresa o estructuras de capital puede acarrear ciertos riesgos, como
los presentados a continuacion:

i.  laeventualidad de que la estructura obligue al emisor a conferir la titularidad
legal de sus activos operativos a una entidad que no esta afiliada al mismo grupo
que él, puede comprometer la titularidad y el control de esos activos por parte
del emisor, riesgo este que pudiera ser agravado bajo el efecto del estado de
derecho vigente en la jurisdiccion que corresponda;

ii.  laestructura puede limitar la capacidad de los accionistas de ejercer un recurso
respecto de los activos del emisor o de otro modo impedir a los accionistas
ejercer dicho recurso;

iii.  la informacion que se debe divulgar al publico sobre la naturaleza de la
estructura, sus caracteristicas principales y los riesgos inherentes puede ser
inadecuada.

(d)  Cuestiones de orden juridico sobre los titulos y capacidad de ejercer actividades

« Validez de los titulos de los principales activos operativos. La legitimidad y certeza
de los titulos de los principales activos operativos constituyen criterios esenciales con
los cuales un emisor debe cumplir a fin de poder cotizar en la Bolsa. El emisor debe
ser propietario en buena y debida forma de la empresa objeto de la inscripcion y debe
estar en medida de poder explotarla. En lo referente a los emisores de los mercados
emergentes, el riesgo asociado con los titulos pudiera aumentar y a esos emisores se
les pudiera dificultar demostar que cumplen con los criterios de inscripcion
antedichos.

« Capacidad de ejercer actividades. En varias jurisdicciones el emisor debe obtener
permisos especificos, en particular el permiso de explotacion de un comercio, a fin de
poder ejercer sus actividades comerciales. La exigencias aplicables pueden variar de
una jurisdiccién a otra, incluso respecto del mismo sector de actividad. El emisor
podria también tener obligaciones diferentes dependiendo de si se le considera
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“extranjero” desde el punto de vista jurisdiccional (por ejemplo, China puede tener
exigencias especificas para las entidades que ejercen actividades comerciales en
China y que no pertenecen a oriundos chinos). Las consideraciones y riesgos
asociados con la capacidad de un emisor de ejercer sus actividades comerciales son
probablemente méas pertinentes en el caso de un emisor de los mercados emergentes
dependiendo del lugar donde ejerce sus actividades.

4. REQUISITOS Y PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A LA INSCRIPCION DE
EMISORES ACTIVOS EN LOS MERCADOS EMERGENTES

Los requisitos y procedimientos a continuacion, se aplican a la nueva inscripcion de los emisores
de los mercados emergentes. Estos tienen por objeto atenuar en parte los riesgos asociados que la
Bolsa ha identificado al listar emisores de mercados emergentes.

La Bolsa puede, a su sola discrecion, renunciar a la aplicacion de sus requisitos o
procedimientos respecto de un emisor en particular. Esta decision se toma caso por caso
mediante el examen de la situacion de cada emisor.

Para mayor certeza, ademas de cumplir con los requisitos y procedimientos de inscripcion
aplicables enunciados en la presente Politica, los emisores de los mercados emergentes deben
conformarse a los otros requisitos y procedimientos aplicables segun lo dispuesto en las politicas
de la Bolsa, incluidos, sin caracter taxativo, los de las politicas 2.1, 2.2, 2.3 y 3.1.

4.1  Reunién previa a la presentacion

Tal como se indica en el inciso 1.2(b) de la Politica 2.7 — Reuniones Previas a la Presentacion
(“Politica 2.7”), se recomienda altamente a un emisor que puede ser considerado como emisor de
los meracdos emergentes que lleve a cabo una reunion con la Bolsa antes de presentar su solicitud
de inscripcion.

Esta reunidn previa a la presentacion tiene por objeto:
@ que el emisor presente a la Bolsa sus actividades y personal clave;

(b)  que la Bolsa responda a las cuestiones relativas al proceso de inscripcién
identificadas por el emisor y sus asesores;

(© determinar los requisitos y procedimientos enunciados en la presente Politica que, segin
la Bolsa, debieran aplicarse a la solicitud de inscripcion del emisor;

(d) identificar los problemas o las preocupaciones que la Bolsa pudiera tener en relacion con
la inscripcion.

La Bolsa recomienda que los miembros de la direccion (en particular el director general o el
director de finanzas), los asesores juridicos, los auditores y el patrocinador del emisor asistan a la
reunion previa a la presentacion. Esta reunion es util tanto para la Bolsa como para el emisor, ya
que permite a ambas partes comunicar directamente, expresar sus preocupaciones, de haberlas,
desde un inicio, y encontrar posibles soluciones. Estas reuniones permiten igualmente a los
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miembros de la alta dreccién y a los representantes clave del emisor hacer preguntas y obtener
clarificaciones sobre los requisitos de la Bolsa en materia de inscripcion.

Los emisores deben referirse a la parte 4 de la Politica 2.7 para conocer los documentos e
informaciones que se recomienda someter antes de convocar la reunion previa a la presentacion a
fin de que esta Gltima sea fructuosa.

Tal como se indica en el parrafo 1.3 de la Politica 2.7, la falta de una reunién pudiera prolongar
el proceso de inscripcion fuera de los plazos normales.

4.2  Competencias requeridas a los miembros de la direccion y gobierno corporativo

(@) Experiencia en sociedades cotizantes. El inciso 5.10(b) de la Politica 3.1 indica que los
miembros de la direccion de un emisor deben poseer experiencia pertinente obrando con
un emisor sujeto a la obligacion de divulgacion en Canada o en una jurisdiccion similar.
Tal como se indica en el parrafo 5.12 de la Politica 3.1, la Bolsa toma en consideracion
cierto numero de factores para determinar si los miembros de la direccion poseen dicha
experiencia.

Para la aplicacion del inciso 5.10 (b) de la Politica 3.1 a un emisor de los mercados
emergentes, la Bolsa requiere lo siguiente:

I.  Eldirector general y el director de finanzas al igual que, colectivamente, el
directorio deben poseer los conocimientos y la experiencia deseados de los
requisitos a los cuales deben responder las sociedades canadienses que cotizan en
bolsa (por ejemplo, las exigencias de las leyes de valores de Canada y las politicas
de la Bolsa). Para cumlir con esta condicion, las personas concernidas deberan
demostrar que cuentan con experiencia reciente como miembro del directorio o
como alto funcionario de un emisor inscrito en la Bolsa 0 en la TSX que ha sabido
responder a los requisitos aplicables a las sociedades canadienses que cotizan en
bolsa. Conviene referirse al parrafo 5.12 de la Politica 3.1 para obtener mayores
precisiones sobre los factores que la Bolsa toma en consideracion.

ii.  Si el director general y el director de finanzas, no cuentan con experiencia reciente
como miembro del directorio o como alto funcionario de un emisor inscrito en la
Bolsa o0 en la TSX, este debera demostrar a la Bolsa de que posee o cuenta poseer de
otra manera antes de la inscripcidén un conocimiento adecuado de las exigencias
aplicables a las sociedades canadienses que cotizan en bolsa.

Nota de Orienacion:

N.I Tal como se indica en el inciso 5.12(a)(viii) de la Politica 3.1, el requisito del enunciado en el punto ii.
anterior puede cumplirse si la persona sigue y completa con éxito uno 0 mas cursos aceptados en
la Bolsa en materia de gobierno corporativo o de gestion para emisores.

(b)  Experiencia de la jurisdiccion. Segun lo dispuesto en el inciso 5.10(a) de la Politica 3.1,
la Bolsa requiere que los miembros de la alta direccion y del directorio del emisor posean
experiencia adecuada y conocimientos técnicos apropiados relativos a la empresa y al
sector de actividad del emisor. Tal como se indca en el parrafo 5.11 de la Politica 3.1, la
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(©)

(d)

Bolsa toma en consideracion cierto nimero de factores para determinar si estas personas
poseen tal experiencia y conocimientos técnicos.

Para la aplicacion del inciso 5.10(a) de la Politica 3.1, la Bolsa requiere que los miembros
de la alta direccion y del directorio del emisor de los mercados emergenetes posean
globalmente una experiencia pertinente al sector, y de ser aplicable, conocimientos
técnicos apropiados sobre la jurisdiccién del mercado emergente que corresponda.

Nota de Orientacion:

N.1 La Bolsa determina caso por caso si este requsito se cumple, tomando en cuenta la experiencia y los

conocimientos del equipo de direccion del emisor. Por regla general, la Bolsa requiere que al menos un
alto funcionario o un miembro del directorio (que no pueden ser la misma persona) posean experiencia
y un buen conocimiento de las leyes y exigencias reglamentarias de la jurisdiccion aplicables al sector
en cuestién. Las personas concernidas responden a este requisito si cuentan con experiencia reciente en
el sector y en la jurisdiccion que corresponda. Conviene referirse al parrafo 5.11 de la Politica 3.1 para
obtener mayores precisiones sobre los factores que la Bolsa toma en consideracion.

A titulo de ejemplo, la sociedad de exploracién minera que es emisor de los mercados emergentes
puede cumplir con este requisito de la Bolsa en materia de experiencia si comprueba que uno de sus
altos funcionarios o un miembro de su directorio (que no pueden ser la misma persona) poseen
experiencia reciente en el sector de la exploracion mineray en la jurisdiccion donde se ubica la
propiedad principal del emisor y que esta experiencia le ha permitido familiarizarse con las leyes y
exigencias aplicables al sector de la exploracion minera en esa jurisdiccion.

Comunicacion. Para obtener seguridad de que el riesgo de problemas de comunicacion
ha sido atenuado adecuadamente, la Bolsa requiere lo siguiente:

El emisor debe confirmar a la Bolsa cuéles son los altos funcionarios y miembros
del directorio que dominan el inglés o el francés, asi como cudl es el idioma oficial
del mercado emergente que corresponda.

Si una parte de los altos funcionarios y miembros del directorio del emisor no
dominan el inglés o el francés ni tampoco el idioma oficial del mercado emergente
que corresponda, el emisor debe explicar a la Bolsa la manera en que cuenta superar
la barrera del idioma entre los miembros de su equipo de direccion vy, si
corresponde, entre su equipo de direccidn y asesores (por ejemplo, asesores
juridicos y auditores) y entre su equipo de direccion y su personal operativo en la
jurisdiccion del mercado emergente. EI emisor podria verse obligado a elaborar un
plan de comunicacion, satisfactorio al parecer de la Bolsa, que indique las medidas
que cuenta tomar para atenuar los problemas eventuales de comunicacion.

En lo referente a todos los acuerdos y a los documentos importantes que el emisor
debe presentar ante la Bolsa al momento de la inscripcion y en lo sucesivo y que no
estan redactados en inglés o en francés, el emisor debe presentar una version en
inglés o en francés de estos acuerdos o documentos importantes ante la Bolsa,
traducida por un traductor autorizado en Canada.

Director de finanzas. La Bolsa considera que es necesario que el emisor activo en los
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mercados emergentes cuente con un director de finanzas calificado y experimentado para
ayudar a atenuar muchos de los riesgos eventuales que la Bolsa identifique respecto de la
inscripcion de los emisores de los mercados emergentes. A este particular, los emisores de
los mercados emergentes deben convencer a la Bolsa de que cumpliran con los requisitos
a continuacion:

i.  Eldirector de finanzas posee competencias financieras (segun lo dispuesto en el
reglamento canadiense NI 52-110 Comités de Auditoria (“NI 52-110”) o todo
reglamento aplicable que le reemplace (segun lo dispuesto en el inciso 5.8(b) de la
Politica 3.1, este requisito se aplica al director de finanzas de todo emisor).

ii.  El director de finanzas posee muy buen conocimiento de las leyes canadienses sobre
valores que se aplican a la divulgacion de la informacion financiera.

iii.  El director de finanzas posee una buena comprensién del &mbito de negocios de la
jurisdiccion en la cual se llevan a cabo la mayor parte de las operaciones del emisor.

iv. El director de finanzas posee el conocimiento y la experiencia de las
normas aplicables en materia de informacién financiera y de contabilidad,
incluidas las normas de divulgacion de la informacion.

v.  El director de finanzas posee el conocimiento y la experiencia de la concepcion y
evaluacion de controles y procedimientos de divulgacion de la informacion y de los
controles internos respecto de la informacion financiera de los emisores que cotizan
en la Bolsa o en la TSX.

Los requisitos enunciados en los puntos i. a iv. anteriores deben cumplirse al momento de
la inscripcion y en lo sucesivo.

()  Comité de auditoria. La Bolsa considera que un comité de auditoria debidamente
calificado y experimentado es necesario para atenuar determinados riesgos eventuales
identificados por la Bolsa respecto de los emisores de los mercados emergentes. En este
sentido, el emisor de los mercados emergentes debe demostrar a la Bolsa de que cumplira
con los siguientes requisitos:

i.  Cada miembro del comité de auditoria posee competencias financieras (segun lo
dispuesto en el reglamento canadiense NI 52-110).

ii.  Cada miembro del comité de auditoria es independiente (por ejemplo, de
conformidad con lo dispuesto en el inciso 21(b) de la Politica 3.1, estas personas no
son funcionarios, empleados (o lo equivalente) o contralores del emisor o de una
persona que tiene relacion con este Gltimo o con un miembro de cualquiera de sus
asociadas o coligadas).

iii. Al menos un miembro del comité de auditoria debe poseer las competencias a
continuacion: (1) competencias en materia de divulgacion de la informacion
financiera en Canada y; (2) experiencia en auditoria de sociedades que cotizan en
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bolsa.

Los requisitos enunciados en los incisos i. a iii. antedichos deben cumplirse al momento
de la inscripcion y en lo sucesivo.

Notas de Orientacion:

N.1 La Bolsa determina caso por caso si el requisito enunciado en el punto iii.(2) anterior se ha cumplido, una
vez tomados en cuenta la experiencia y los conocimientos de la persona concernida. Por regla general,
la Bolsa estima que el requisito esta cumplido si la persona concernida cuenta con experiencia reciente:
(a) en calidad de miembro de un comité de auditoria de una sociedad que cotiza en bolsa cuya
dimension y naturaleza son comparables a las del emisor; o (b) en calidad de auditor de los estados
financieros de un comité de auditoria que obra por cuenta de una sociedad que cotiza en bolsa cuya
dimension y naturaleza son comparables a las del emisor.

()] Supervision independiente de las transacciones con una parte relacionada. Las
Politicas de la Bosa, en particular la Politica 5.9 — Proteccion de los Tenedores
Minoritarios de Valores en Transacciones Especiales contiene diversos requisitos
respecto de las transacciones con partes relacionadas y las transacciones con partes
vinculadas con el emisor. Ademas de la obligacion de cumplir con los requisitos
antedichos, el emisor de los mercados emergentes debe adoptar por escrito politicas
internas respecto de las transacciones celebradas con partes relacionadas y las
transacciones con partes vinculadas. Estas politicas internas deben incluir, sin caracter
taxativo, temas como la gestion de conflictos de interés, la supervision que ejercen los
administradores independientes y su proceso de aprobacion, la divulgacion adecuada de la
divulgacion ocasional al publico, la divulgacion adecuada de los estados financieros del
emisor y el cumplimiento del conjunto de exigencias reglamentarias aplicables.

4.3  Verificacion de los antecedentes de las personas y control diligente de la empresa

La politicas de la Bolsa, en particular la Politica 3.1 requiere la presentacion de un Formulario de
Informacion Personal (Formulario 2A, ( “PIF” por sus siglas en inglés)) por cada director,
funcionario e iniciado de un emisor. Tras la recepcién del formulario de informacién personal
debidamente llenado, la Bolsa inicia una verificacion de los antecedentes de la persona
concernida, incluso en todas las jurisdicciones donde esta ha residido en el transcurso de los
ultimos 10 afios, de aplicarse.

Ademas de verificar los antecedentes de los directores, funcionarios e iniciados del emisor,
la Bolsa puede, a su sola discrecion, realizar controles diligentes sobre el emisor de los
mercados emergentes, en las jurisdicciones que corresponda.

La Bolsa podria verse obligada a contratar los servicios de un tercero para que realice
determinadas o todas las verificaciones en las juridicciones que corresponda. Los emisores
deben pagar por adelantado a la Bolsa el costo de estas verificaciones.

44  Competencias requeridas de los auditores

La Bolsa considera que se necesita un auditor debidamente calificado y experimentado para
ayudar a atenuar deteminados riesgos eventuales que la Bolsa identifique respecto de la
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inscripcion de los emisores de los mercados emergentes. La Bolsa permitira cotizar a los emisores
de los mercados emergentes siempre y cuando esté convencida de que la firma de auditoria que
ejercerd el cargo de auditor después de la inscripcion posee las competencias y la experiencia
pertinentes relacionadas con los negocios Yy las actividades del emisor. En el contexto de un
emisor de los mercados emergentes, los principales factores que la Bolsa toma en consideracion
para evaluar este punto comprenden lo siguiente:

» los asociados y el personal del servicio de auditoria de la firma deben demostrar que
poseen la experiencia y conocimientos pertinentes en la jurisdiccion que corresponda, y
haber adoptado los controles de calidad que aseguran la conformidad con las normas
canadienses de control de la calidad;

« ladimension y los recursos generales de la firma;

 sila firma es una “firma de auditoria participante” (segun la definicién en el reglamento
NI 52-108 Supervision del Auditor [“NI 52-108”] o todo reglamento que lo reemplace)
que se conforma a toda restriccion, sancion o medida correctiva impuesta por el Consejo
Canadiense sobre la Rendicion de Cuentas (Canadian Public Accountability Board
(“CPAB”)) y que esté en regla con el CPAB,;

+ lacapacidad de la firma para comunicar eficazmente con el director de finanzas, el comité
de auditoria y el directorio del emisor;

» la capacidad de la firma para ejecutar o supervisar directamente el trabajo de auditoria
requerido a fin de sustentar la opinion del auditor.

Nota de Orientacion:

N.1 Para mayor certeza, las exigencias relativas a las competencias y experiencia del auditor antedichas,
aplicables a los emisores de los mercados emergentes, se aplican a la firma de auditoria que ejercera el cargo de
auditor para el emisor después de la inscripcion. La Bolsa no aplicara estos requisitos a las firmas de auditoria
que ejercen o han ejercido el cargo de auditor para el emisor (o el auditor de la empresa objetivo, seguin
convenga) antes de la inscripcion.

4.5  Adecuacioén de los controles y procedimientos de divulgacién de la
informacion y del control interno sobre la informacion financiera

La Bolsa puede requerir que un emisor de los mercados emergentes establezca y mantenga
controles y procedimientos de divulgacion de la informacion (“CPDI”), al igual que un sistema
de control interno respecto de la informacion financiera (“CIIF”) (tal como se definen estos
términos en el reglamento NI 52-109 Certificacion de la Divulgacion en las Presentaciones
Anuales y Provisorias de los Emisores [“NI 52-109”] o todo reglamento que lo reemplace) al
momento de la inscripcién o en lo sucesivo. La Bolsa determinara, caso por caso, si conviene
aplicar estos requisitos a cada emisor de los mercados emergentes tomando en cuenta su
situacion. Para evaluar este punto, la Bolsa tomara en consideracién varios factores, entre los
cuales cuentan, la naturaleza, el volumen y la complejidad de las operaciones y la estructura de la
empresa del emisor. Se recomienda ampliamente a los emisores verificar con la Bolsa, durante la
reunion previa a la presentacion, si estan sujetos a estos requisitos.
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Los requisitos expuestos a continuacion serdn aplicables a los emisores de los mercados
emergentes que deben establecer y mantener controles relativos al CPDI y el CIIF al momento de
la inscripcion y en lo sucesivo:

(@)

(b)

(©)

Al momento de concebir su CIIF, el emisor debera utilizar un marco de control (segln lo
dispuesto en el parrafo 3.4 del reglamento NI 52-109).

La inscripcion es condicional a la realizacion de las etapas siguientes:

El director general y el director de finanzas del emisor deben evaluar o hacer
evaluar bajo su supervision, la eficacia del CPDI y del CIIF del emisor a la fecha
del cierre de los estados financieros auditados incluidos en el documento principal
de informacion que el emisor establece para los fines de la inscripcion. El director
general y el director de finanzas del emisor también deben examinar todo cambio
aportado al CIIF del emisor después de la fecha de cierre de los estados financieros.
En el marco de este proceso de evaluacion, el emisor debe contratar los servicios de
una firma de auditoria, la cual, como minimo proporcionara observaciones y
recomendaciones respecto de la concepcion documentada del CIIF en contraste con
el marco de control elegido. Las observaciones y recomendaciones de la firma de
auditoria deberan ser presenadas por escrito ante el director general, el director de
finanzas y el comité de auditoria.

En funcidn de la evaluacion descrita en el punto i., el director general y el director
de finanzas del emisor deberan confirmar por escrito a la Bolsa si el disefio del CIIF
proporciona una seguridad razonable en cuanto a la confiabilidad de la informacion
financiera y la preparacion de los estados financieros para fines de publicacion de la
informacion financiera, de conformdad con los PCGR (la “confirmacién). Si en el
transcurso de la evaluacion se constatan deficiencias importantes respecto del
disefio o del funcionamiento del CIIF, la confirmacion debra absolutamente incluir:

. una descripcion de las deficiencias importantes;

. el impacto de las deficiencias en la informacion financiera y los controles
internos del emisor;

. los planes puestos en marcha, de haberlos, o las medidas que el emisor
ha tomado para corregir las deficiencias importantes.

La Bolsa debe estar satisfecha con la forma de la confirmacion, la eficacia del CIIF,
al igual que con el alcance y la naturaleza de las deficiencias importantes
identificadas.

El emisor debera incluir la confirmacion en el documento principal de informacion
que debe establecer para los fines de su inscripcion.

Hasta la presentacion (incluso) de los estados financieros del emisor correspondiente a su
segundo ejercicio completo después de la inscripcion, la Bolsa requiere lo siguiente:

Al tiempo que deposita sus estados financieros anuales en SEDAR, el emisor hace
publica la certificacion completa del director general y del director de finanzas
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mediante el depdsito en SEDAR del formulario previsto en el Apéndice 52-109F1
Certificacion de la Divulgacion en las Presentaciones Anuales de los Emisores del
reglamento NI 52-109 (o el formulario o reglamento de reemplazo aplicables).

ii. Al tiempo que deposita sus estados financieros provisorios en SEDAR, el emisor
hace publica la certificacion completa del director general y del director de finanzas
mediante el dep6sito en SEDAR del formulario previsto en el Apéndice 52-109F2
Certificacion de la Divulgacion en las Presentaciones Provisorias de los Emisores
del reglamento NI 52-109 (o el formulario o reglamento de reemplazo aplicables).

(d)  Cada afio, el director general y el director de finanzas del emisor deberan evaluar, o hacer
evaluar bajo su supervision, la eficacia del CPDI y del CIIF del emisor a la fecha del
cierre de los estados financieros auditados del emisor y reportar los resultados de su
evaluacion al comité de auditoria antes de que este apruebe los estados financieros
anuales del emisor. Esta obligacion debe estar expresamente indicada en el mandato del
comité de auditoria.

Notas de Orientacion:

N.1 De conformidad con los requisitos enunciados en el inciso 4.5(c), el emisor deberd cumplir con los mismos requisitos
independientemente de que pudiera ser exento presentando las certificaciones antedichas en virtud del reglamento NI
52-109.

N.2 Se proporciona el ejemplo a continuacion a fin de clarificar el periodo durante el cual los requisitos enunciados en el
inciso 4.5(c) seran aplicables. En el caso de un emisor cuyo ejercicio cierra el 31 de diciembre y que concluye su
inscripcion el 15 de febrero de 2014, los requisitos enunciados en el inciso 4.5(c) son aplicables hasta el depdsito
(inclusive) de sus estados financieros anuales correspondientes al ejercicio con cierre el 31 de diciembre de 2016
(en este ejemplo, los dos ejercicios completos tras la conclusion de la inscripcion, con fecha el 15 de febrero de
2014, o sea, los ejercicios correspondientes al 31 de diciembre de 2015y al 31 de diciembre de 2016).

4.6  Estructura de empresay estructura de capital no tradicionales

El emisor de los mercados emergentes que tiene la intencion de utilizar una estructura de
empresa no tradicional o una estructura de capital accionario no tradicional (una entidad integrada
por tenedores de derechos variables o un acuerdo de adquisicion a largo plazo de una entidad
extranjera [“slow walk™ arrangement structure]), debera observar los requisitos de la Bolsa a
continuacion:

(@) Motivos suficientes para justificar el uso de la estructura. El emisor deberé explicar a
la Bolsa los motivos por los cuales una estructura de empresa no tradicional es necesaria
en circunstancias dadas. La Bolsa puede rechazar la solicitud de inscripcion del emisor si
concluye que la estructura de empresa no tradicional no es necesaria en las circunstancias
dadas.

(b) Dictamen juridico. La Bolsa puede solicitar un dictamen juridico cuando la estructura
del emisor es motivo de preocupacion para ella. Estas preocupaciones pueden incluir, sin
caracter taxativo, la legalidad de la estructura respecto de la legislacion de la jurisdiccion
competente, la capacidad del emisor, segun su estructura, de repatriar fondos a partir del
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mercado emergente, la capacidad de obrar del emisor, segun su estructura, a fin de exigir
el cumplimiento de los contratos aplicables y la capacidad de obrar de los accionistas del
emisor, segun la estructura de este, a fin de ejercer un recurso respecto de los activos del
emisor.

(© Informacién adecuada. En el documento principal de informacion que el emisor
establece para los fines de su inscripcion, el emisor debera revelar de manera completa,
veridica y clara la naturaleza y las caracteristicas importantes de la estructura de empresa
y de la estrucura de capital, asi como los riegos conexos. La informacion a revelar debera
contener entre otros, informacion sobre la capacidad de obrar de los accionistas para
ejercer un recurso respecto de los activos del emisor. Después de su inscripcion, el emisor
debera proporcionar anualmente la misma informacién: (i) ya sea en su analis de la
direccion correspondiente a sus estados financieros auditados; (ii) ya sea en su formulario
de informacion anual (o el documento equivalente en virtud de las leyes sobre valores
aplicables), segln corresponda.

4.7  Asuntos de orden juridico relativos a los titulos y capacidad de ejercer actividades

El emisor de los mercados emergentes, debera, en vista de su inscripcion,cumplir con los
requisitos de la Bolsa con relacion a sus titulos y capacidad de ejercer actividades:

(@) Dictamen juridico sobre los titulos. Si las propiedades principales o los activos del
emisor se encuentran fuera de Canada o de los Estados Unidos, el emisor debera
proporcionar a la Bolsa un dictamen juridico sobre los titulos u otra ratificacion de titulo
pertinente. Si los titulos sobre las propiedades principales o activos se mantienen por
medio de una entidad coligada, por lo general el emisor debe igualmente proporcionar a
la Bolsa un dictamen juridico que confirme que el emisor posee la titularidad validada de
la entidad coligada al mismo grupo que él.

Para mayor certeza, si el emisor es un emisor del sector minero o del sector de petréleo y
gas, sus “propiedades principales o sus activos” incluird, sin limitacion alguna, sus
propiedades calificadas y propiedades principales.

(b)  Dictamen sobre las permisos y licencias requeridos. El emisor debera proporcionar un
dictamen juridico que certifique que cuenta con todas las autorizaciones gubernamentales
o0 reglamentarias requeridas, en particular permisos y licencias para ejercer sus actividades
en la jurisdiccion que corresponda.

4.8  Requisitos relativos al patrocinio

En el maco de toda inscripcion que debe ser patrocinada, un control diligente y una revision del
emisor por parte del patrocinador son primordiales para convencer a la Bolsa de que el emisor
cumple con los requisitos de la Bolsa relativos a la inscripcion y que ademas es admisible a la
inscripcion. Los requisitos a continuacion tienen por objeto reforzar la utilidad del desempefio del
patrocinador con relacion a este particular en el contexto de los emisores de los mercados
emergentes.

@) Exenciones de los requisitos de patrocinio para emisores de los mercados emergentes
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en vista de su inscripcion en la Bolsa. La Politica 2.2 establece los casos en los cuales
se requiere el patrocinio a fin de realizar una nueva inscripcion, al igual que los casos en
que un emisor puede ser exonerado de los requisitos relativos al patrocinio. Las
exenciones de patrocinio establecidas en el parrafo 3.1(a) y el inciso 3 .4(a)(ii) de la
Politica 2.2, no estan disponibles a los emisores activos en los mercados emergentes,
salvo si la Bolsa esta en medida de hacer preguntas directamente a la empresa o
institucion financiera miembro concernida, como corresponda, respecto de la evaluacién
realizada por la Bolsa sobre la admisibilidad del emisor a la inscripcion; preguntas que la
empresa o la institucién financiera miembro concernida, debra poder responder a
satisfaccion de la Bolsa. Para mayor certeza, si la empresa o la institucion financiera
miembro, segn corresponda, no quiere o0 no puede dar respuesta a las preguntas de la
Bolsa, el emisor activo en los mercados emergentes no podra invocar las exenciones de
los requisitos de patrocinio dispuestos en el parrafo 3.1(a) y el inciso 3.4(a)(ii) de la
Politica 2.2.

(b) Informe detallado del patrocinador. Segun los dispuesto en el parrafo 7.4(b) de la
Politica 2.2, la Bolsa puede, a su sola discrecion, requerir que el patrocinador establezca
un informe del patrocinador completo y detallado que, ademas de cumplir con los
requisitos del Formulario 2H Informe de Patrocinador (“Formulario 2H”), presente la
informacidn relativa a la ejecucion del procedimiento de revision aplicable previsto en el
Apéndice 2A. Por lo general, la Bolsa solicita un informe del patrocinador detallado
cuando juzga que es prudente o necesario obtener los comentarios del patrocinador
respecto de cuestiones de orden general o relativas a la inscripcion.

Cuando la inscripcién de un emisor de los mercados emergentes requiere de patrocinio, el
patrocinador debe esperarse a que la Bolsa ejerza la facultad discrecional que le confiere
el inciso 7.4(b) de la Politica 2.2 para requerir un informe detallado del patrocinador. La
informacion detallada adicional que debe figurar en un informe del patrocinador respecto
de un emisor de los mercados emergentes depende de los hechos y asuntos inherentes al
emisor; sin embargo, el patrocinador debe esperarse a que la Bolsa requiera que le
entregue algunos o todos elementos que se sefialan a continuacion:

i.  Comentarios precisos sobre el grado o el caracter idéneo del conocimiento y de la
experiencia de los miembros de la alta direccién y del directorio (colectiva e
individualmente) en materia de sociedades que cotizan en bolsa.

ii.  Comentarios precisos sobre el grado o el caracter idéneo del conocimiento y de la
experiencia de los miembros de la alta direccion y del directorio, colectiva e
individualmente, sobre el sector en cuestion y la jurisdiccion en la cual se ejercen las
actividades principales del emisor.

iii. Cuando una parte o la totalidad de los miembros de la alta direccion y del directorio
no dominan el idioma inglés o francés ni el idioma oficial de la jurisdiccion en la
cual el emisor ejerce sus actividades principales, se requeriran comentarios
especificos sobre el caracter adecuado de las medidas que el emisor cuenta tomar
para atenuar los problemas eventuales de comunicacién.
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iv. Comentarios precisos sobre el caracter idoneo de las competencias del director de
finazas.

v.  Comentarios precisos sobre el caracter idoneo de las politicas internas del emisor en
materia de transacciones con partes relacionadas y de transacciones con partes
vinculadas con el emisor.

vi. Si el parrafo 4.5 de esta Politica se aplica al emisor, comentarios precisos sobre
los puntos enumerados en los incisos (c)(iv) del Apéndice 2A (en lo
concerniene al CIIF).

Nota de orientacion:

N. 1 La Bolsa se espera a que el patrocinador examine la confirmacion y tal como se establece en el inciso
(c)(iv) del Apéndice 2A, converse con los auditores, el director general, el director de finanzas y
el comité de auditoria del emisor sobre la existencia y la eficacia de los controles internos del
emisor y sobre la cuestion de saber si el emisor debe ajustar los controles existentes o
implementarlos. Se espera que el patrocinador confirme expresamente en su informe que ha
realizado este procedimiento y que explique brevemente si esta satisfecho o no con la forma'y el
contenido de la confirmacion, y proporcione toda otra informacion al respecto que este
considere pertinente sobre la base de las conversaciones celebradas con los auditores, el director
general, el director de finanzas y el comité de auditoria del emisor.

vii. Comentarios precisos sobre la naturaleza del estado de derecho vigente en la
jurisdiccion que corresponda.

Notese que aun cuando la Bolsa, al examinar la solicitud de inscripcién, otorga debida
importancia a las conclusiones del patrocinador y que segin la confirmacion de este ultimo, el
emisor cumple con los requisitos de la Bolsa en materia de inscripcion y de que retne los méritos
necesarios a la inscripcidn, estas conclusiones y confirmacién del patrocinador no vinculan en
forma alguna a la Bolsa. La decision final de si un emisor cumple con los requisitos de la Bolsa
en materia de inscripcion y de que redne los méritos necesarios a la inscripcion incumbe a la
Bolsa.

4.9  Conformidad permanente de los requisitos de las politicas de la Bolsa

La Bolsa exige que los emisores delos mercados emergentes se conformen en forma permanente
a los requisitos enunciados en la presente Politica, segun corresponda. Los emisores deben ser
conscientes en todo momento de las consecuencias eventuales de ciertas medidas empresariales
que pudieran adoptar, incluidas, sin caracter taxativo, los cambios de miembros del directorio y
de la alta direccién, la modificacion en la composicion de su comité de auditoria o el cambio de
auditores, ya gque tales medidas pueden afectar la conformidad permanente de los requisitos
enunciados en la presente Politica, segln corresponda. Ademas, la Bolsa puede de vez en cuando,
a su sola discrecion, exigir que un emisor activo en los mercados emergentes compruebe que
continta satisfaciendo los requisitos aplicables enunciados en la presente Politica.

5. RESUMEN DE LOS REQUISITOS Y PROCEDIMIENTOS

La tabla presentada en la pagina siguiente resume los requisitos y procedimientos relativos a la
inscripcion de los emisores de los mercados emergentes enunciados en la parte 4 de esta Politica.
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Para facilitar la consulta, la tabla presenta igualmente los requisitos y procedimientos enunciados
en la presente Politica que se aplican a los emisores del sector de recursos naturales excluidos (en
la medida en que estos se aplican por otra parte a estos emisores segun lo dispuesto en otras
politicas de la Bolsa, en particular las politicas 2.1, 2.2, 2.3 6 3.1).

La tabla de la pagina siguiente solo se presenta a titulo de referencia y al margen de la
informacion mas detallada que figura en la presente Politica.
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Emisor activo en los Emisor del sector de
mercados emergentes | recursos naturales
excluido

Reuniones previas (parrafo 4.1) Si Si

Experiencia en sociedades cotizantes del director general y del director Si No I?
de finanzas (inciso. 4.2(a)): El director general y el director de finanzas al
igual que, colectivamente el directorio deben poseer los conocimientos y la
experiencia deseada de los requisitos a los cuales deben responder las
sociedades canadienses que cotizan en bolsa.

Experiencia de la jurisdiccion (inciso. 4.2(b)): Los miembros de la alta Si Si
direccion y del directorio del emisor deben, globalmente, poseer
experiencia adecuada y conocimientos técnicos relevantes relativos a la
empresa y el sector de actividad del emisor.

Abordar los riesgos de problemas de comunicacién (inciso. 4.2(c)): Si®@ Si®@
Obligaciones maés estrictas para el director de finanzas (inciso. 4.2(d)): Si No
Obligaciones mas estrictas para el comité de auditoria (inciso. 4.2(e)): Si No
Politicas internas sobre las transacciones celebradas con una parte Si No
relacionada (inciso. 4.2(f)):

Verificacion de los antecedentes de las personas y control diligente de Si® Si®
la empresa (parrafo 4.3)

Aprobacion previa de los auditores (parrafo 4.4) Si No
Establecer y mantener controles internos relativos a la informacion Si® No
financiera (parrafo 4.5)

Requisitos relativos a las estructuras de empresa y estructuras de Si® Si®
capital no tradicionales (parrafo 4.6)

Dictdmenes juridicos sobre los titulos y sobre los permisos y licencias Si Si

requeridos (parrafo 4.7)

Posibilidad de ser eximido de la obligacién de patrocinio (parrafo 4.8) Si® Si

Informe detallado del patrocinador Si Si?

(1) Los requisitos relativos a la experiencia en materia de sociedades cotizantes dispuestos en el inciso 5.10(b) de la Politica3.1
siguen siendo aplicables.

(2)  Solo se aplica cuando una parte o la totalidad de los altos funcionarios 0 miembros del directorio no dominan el inglés o el
francés ni el idioma oficial del mercado emergente que corresponda.

(3) LaBolsa verifica los antecedentes de todos los directores, funcionarios e iniciados del emisor. La Bolsa puede, a su sola
discrecion, realizar controles diligentes sobre el emisor de los mercados emergentes, en caso de que la empresa o una de
sus filiales importantes estén domiciliadas fuera de Canada.

(4) LaBolsa determinara caso por caso si conviene aplicar estos requisitos al emisor; asimismo puede ser que no sean
aplicables a todos los emisores de los mercados emergentes.

(5)  Solo se aplican si el emisor tiene la intencidn de utilizar una estructura de empresa o de capital accionario no tradicional.

(6)  Segun lo dispuesto en el parrafo 4.8 de la presente Politica, y sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones adicionales, un
emisor de los mercados emergentes puede invocar las exenciones de la obligacion de patrocinio.

(7)  Segun lo dispuesto en la Politica 2.2 y en el Apéndice 2A, la Bolsa puede, a su sola discrecién, exigir que un
patrocinador le proporcione informacién detallada mediante un informe del patrocinador. La Bolsa determina caso
por caso si conviene aplicar este requisito a un emisor del sector de recursos excluido.
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TMX

POLITICA 3.1

DIRECTORES, FUNCIONARIOS, OTROS INICIADOS Y
MIEMBROS DEL PERSONAL Y GOBERNANZA

Alcance de la Politica

Esta Politica describe los requisitos que los directores, funcionarios y otros iniciados asi como
ciertos miembros del personal de un Emisor deben cumplir para que el Emisor pueda inscribirse
y continuar inscrito en la Bolsa, asi como las normas y las politicas de gobernanza necesarias que
deben ser implementadas por todos los Emisores. Esta Politica no es una declaracion exhaustiva
de los requisitos de gobernanza aplicables a los Emisores. Ninguna clausula en esta Politica
limita las obligaciones y responsabilidades impuestas a los Emisores por las leyes de sociedades
y de valores aplicables. Esta politica debe leerse junto con las leyes de sociedades y de valores,
incluyendo el reglamento canadiense NI 58-101 Divulgacion de Practicas de Gobierno
Corporativo ("NI 58-101"), la Politica Nacional 58-201 Lineamientos de Gobierno Corporativo
("NP 58-201") y el reglamento NI 52-110 Comités de Auditoria ("NI52-110").

Los titulos principales en esta Politica son los siguientes:

1. Definiciones
2. Examen de los Directores, Funcionarios, Otros Iniciados y Miembros del
Personal

3 Requisitos de Inscripcion Inicial

4. Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion

5. Cualidades y Obligaciones de los Directores y Funcionarios y Deberes
6 Divulgacion de los Intereses del Iniciado

7 Agente de Transferencia, Registrador y Agente de Custodia

8. Certificados de Valores

9. Difusion de la Informacion y Operaciones de los Iniciados

10.  Operaciones Inaceptables

11.  Poderes Generales y Autoridad Corporativa

12.  Auditores

13.  Estados Financieros, Discusion y Analisis de Gestion (MD&A) y Certificados
14.  Asambleas de Accionistas y Apoderados

15.  Planes de Derechos de los Accionistas

16.  Ingresos Derivados de las Distribuciones

17.  Emisores con Sede Fuera de Canada

18.  Determinacion de una Presencia Importante a Ontario

19.  Pautas en Materia de Gobernanza

20.  Divulgacion Relativas a la Practicas en Materia de Gobernanza

21.  Comité de Auditoria
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1. Definiciones
1.1 Alos fines de esta Politica:
“Director” tiene el significado estipulado por las leyes sobre valores aplicables.
“Independiente” tiene el significado que se le atribuye en el reglamento canadiense NI 52-110.
“Iniciado” si se utiliza en relacion con un Emisor, se refiere a:

0] un director u otro funcionario del Emisor;

(i) una persona que ejerce funciones similares a las que habitualmente realiza un
director o funcionario;

(iii)  un director o funcionario de una sociedad que es un iniciado o una filial del
Emisor;

(iv)  una persona que tiene la titularidad beneficiaria directa o indirectamente o el
control de acciones con valores con derecho a voto que le otorgan mas del 10% de
los derechos de voto inherentes a los valores en circulacion del Emisor; o

(V) el propio Emisor, si posee valores de su propio capital.
“Funcionario” tiene el significado estipulado por las leyes sobre valores aplicables.

“Securities Regulatory Authority” (autoridad reguladora de titulos valores™) 0 “SRA" (por sus
siglas en inglés) un organismo creado por ley en cualquier jurisdiccion que rige las leyes sobre
valores, reglamentaciones y politicas sobre valores (por ejemplo, la comision de valores) pero no
incluye una bolsa u otra entidad autorregulatoria.

“Organismo Autorregulatorio” 0 “SRO” (por sus siglas en inglés) se refiere a (a) una bolsa de
de valores, de mercancias, de futuros u opciones; (b) una asociacion de corredores de inversion,
titulos valores, de fondos mutuos, de materias primas, o de futuros intermediarios; (c) una
asociacion de asesores en materia de inversiones o administradores de cartera; (d) de una
asociacion de profesionales (por ejemplo, abogados, contadores o ingenieros); y (e) cualquier
otro grupo, institucion o entidad autbnoma o autorreguladora reconocida por una SRA, que es
responsable de exigir el cumplimiento de las normas, disciplinas o codigos en virtud de cualquier
legislacion aplicable, o considerada una organizacion autorreguladora en otro pais.

2. Examen de los Directores, Funcionarios, Otros iniciados y
Miembros del Personal

2.1 La Bolsa considera que los directores, funcionarios y otros iniciados asi como
determinadas personas involucradas con un Emisor, que constituyen un factor importante
en la determinacién de aceptar y/o mantener la inscripcién de un Emisor. La Bolsa
ejercera discrecion al considerar todos los factores relacionados con los directores,

POLITICA 3.1 DIRECTORES, FUNCIONARIOS, OTROS INICIADOS Y  Pdgina 2
(al 14 de junio de 2010)  MIEMBROS DEL PERSONAL Y GOBERNANZA



funcionarios y otros iniciados de un Emisor, asi como algunas otras personas
involucradas con el Emisor.

Discrecion de la Bolsa

2.2

2.3

En el ejercicio de su discrecion, la Bolsa podra examinar la conducta de los directores,
funcionarios, otros iniciados, promotores, los tenedores de valores significativos,
entidades de control, empleados, mandatarios, y consultores con el fin de cerciorarse de
que:

@) el negocio del Emisor es y se llevard a cabo con integridad y en los mejores
intereses de sus titulares de valores y al publico inversionista; y

(b) los requisitos de la Bolsa y aquéllos de todos los demés organismos reguladores
competentes son y seran cumplidos.

En el ejercicio de la facultad discrecional de la Bolsa con respecto a las personas que
participan o propuestas para estar involucradas con un Emisor, la Bolsa podra:

@) prohibir a una persona fisica que preste servicios como director o funcionario o
que actie como un iniciado o imponga restricciones a cualquier director,
funcionario u otro iniciado;

(b) prohibir a una persona que se desempefie como promotor, empleado, agente o
consultor, o ser contratado por o trabajar en nombre y representacion de un
Emisor o imponer restricciones a cualquier promotor, empleado, mandatario o
consultor;

(© solicitar un informe de patrocinador antes de aceptar la participacion de una
persona con un Emisor;

(d) exigir que personas con experiencia adecuada como Emisor de informes y/o en la
industria y una historia de cumplimiento normativo sean incorporadas como
directores o funcionarios de un Emisor en una fecha determinada; y

@) exigir que uno o mas directores o funcionarios terminen un ciclo prescrito.

Requisitos de Inscripcion Inicial

Antes de que Bolsa acepte la inscripcion inicial de un solicitante o Emisor resultante,
cada director, funcionario u otro iniciado y cada persona que realiza o gestiona
actividades de relaciones entre los inversores, servicios de promocion o de creacion de
mercado en representacion del Emisor debe presentar un formulario de informacién
personal (Formulario 2A) o, en su caso, una Declaracion (Formulario 2C1) ante la Bolsa
debidamente cumplimentado. Asimismo, la Bolsa puede exigir un Formulario de
Informacidn Personal a otras personas involucradas con el Emisor. Véase la Politica 3.2 —
Requisitos en Materia de Presentacién y Divulgacion Continua.
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3.2

4.2

4.3

4.4

5.

La Bolsa no aceptara una inscripcién inicial o una nueva inscripcién a menos que los
directores, funcionarios, otros iniciados y, a discrecion de la Bolsa, un promotor,
empleado, consultor o mandatario de un Emisor, o persona contratada por o que trabaje
en representacion de un Emisor, cumplan con los requisitos minimos aplicables
establecidos en el parrafo 5 de esta Politica.

Requisitos de Mantenimiento de la Inscripcion

De manera continua, los directores, funcionarios, otros iniciados, a discrecion de la Bolsa,
empleados, consultores y mandatarios de cada Emisor, y cualquier persona contratada por
0 que trabaje en representacion de un Emisor, deben continuar cumpliendo los requisitos
establecidos en la presente Politica. La Bolsa puede detener, suspender o excluir de la
cotizacion los valores de un Emisor que no ha cumplido con los requisitos de esta Politica
en forma continuada.

La Bolsa requiere informacion sobre cualquier nuevo candidato a director, funcionario,
otro iniciado o persona que realiza o gestiona actividades de relaciones entre los
inversores, servicios de promocion o de creacion de mercado en representacion del
Emisor a fin de determinar su idoneidad antes de que él o ella se involucre con cualquiera
de los Emisores. EI Emisor debe suministrar a la Bolsa los siguientes materiales
relacionados con dichas personas fisicas:

@ los Formularios de Informacién Personal o, en su caso, las Declaraciones; y

(b) cualesquiera otros materiales que la Bolsa solicite.

Si hay un cambio en los directores o funcionarios de un Emisor, el Emisor debe emitir un
comunicado de prensa de conformidad con lo exigido por la Politica 3.3 — Divulgacion

Ocasional.

Los Emisores deben presentar un Formulario de Informacién Personal para una persona
involucrada con ese Emisor, en cualquier caracter, en forma directa o indirecta, previa
solicitud de la Bolsa.

Cuadlidades y Deberes de los Directores y Funcionarios

Requisitos generales - Directores y funcionarios

5.1 Cada director y cada funcionario debe ser una persona fisica que tenga al menos 18 afios
de edad y la mayoria de edad en la jurisdiccion donde resida.

5.2  Cada director y funcionario debe reunir los requisitos estipulados por las leyes de
sociedades y de valores aplicables al Emisor para prestar servicios como director o
funcionario.
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Deberes generales de los directores y funcionarios

5.3

5.4

5.5

Cada director y funcionario de un Emisor debe actuar con honestidad y de buena fe con
miras a los mejores intereses del Emisor en el ejercicio de sus facultades y el desempefio
de sus funciones.

Cada director y funcionario debe ejercer el cuidado, la diligencia y pericia que una
persona de prudencia razonable utilizaria en circunstancias similares.

Los directores y funcionarios de un Emisor deben garantizar que el Emisor cumpla con
los requisitos de la Bolsa, y las leyes de sociedades y de valores.

Composicion del directorio y la administracion y cualdades requeridas de sus miembros

5.6
5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

Cada Emisor debe estar integrado al menos por tres directores.

Cada Emisor debe estar integrado al menos por dos directores independientes.

La administracion debe incluir, como minimo:

@ Un Chief Executive Officer (CEO) (Director Ejecutivo o Gerente General);

(b) Un Chief Financial Officer (CFO) (Director de Finanzas o Gerente de Finanzas);
El CFO de cada Emisor debe tener conocimientos y experiencia en cuestiones
financieras, tal como se define en el NI152-110, y

(© Un secretario corporativo.

Una persona puede actuar como CEO vy secretario corporativo o CFO y secretario
corporativo del mismo Emisor simultaneamente. Sin embargo, ninguna persona puede
actuar como CEO, CFO vy secretario corporativo del mismo Emisor simultdneamente ',
ninguna persona puede actuar como un CEO y CFO del mismo Emisor simultaneamente,
excepto que el Emisor sea un Emisor inactivo o una CPC.

La administracién, directores y funcionarios deben tener:

@ una experiencia adecuada y los conocimientos técnicos relevantes para las
empresas Yy la industria del Emisor; y

(b) la experiencia adecuada como Emisor de informes en Canadd o en una
jurisdiccion similar.

A fin de determinar si la administracion y el directorio de un Emisor cuentan con
experiencia satisfactoria en cuestiones industriales, técnicas y administrativas especificas,
la Bolsa toma en cuenta un namero de factores, los que también incluyen a cada miembro
0 miembro candidato para la administracion y para cada director o candidato a director:

@ la participacion previa de la persona y compromiso con otros Emisores publicos y
privados, incluyendo:
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(i)

(iii)

(iv)

v)

el historial de rendimiento corporativo y resultados financieros de dichos
Emisores, en particular el hecho de si han sido rentables o no, o en el
caso de sociedades de exploracion de recursos, el hecho de que hayan
realizado satisfactoriamente sus programas de exploracion y desarrollo;

los cargos administrativos o directivos ejercidos por esa persona con esos
Emisores;

las violaciones o infracciones reglamentarias a las leyes sobre valores por
la persona fisica o por dichos Emisores;

los métodos y practicas comerciales prudentes y responsables de dichos
Emisores, y

el sector de actividad en que participd el otro Emisor y el alcance de la
experiencia obtenida en el sector de actividad del Emisor o del Emisor
solicitante.

512 A fin de determinar si la administracién y el directorio de un Emisor cuentan con
experiencia satisfactoria como Emisor obligado a presentar informes en Canada o en una
jurisdiccion similar, la Bolsa tiene en cuenta un numero de factores, los que también
incluyen a cada miembro o candidato a miembro para la administracién y para cada
director o candidato a director:

@ la participacion previa de la persona fisica con otros Emisores informantes. En
este contexto, la Bolsa consideraré lo siguiente:
0] la cantidad de juntas directivas en las que la persona presto servicios;
(i) el periodo en el desempefio del cargo de esa persona como miembro de la
administracion o director de otros Emisores informantes;
(i)  la Bolsa de valores o el mercado en el que se negociaban los valores de los
Emisores informantes;
(iv)  cualquier cargo administrativo ejercido por la persona con otros Emisores;
(V) violaciones o infracciones a las leyes sobre valores u otras violaciones o
infracciones reglamentarias por parte de la persona u otro Emisor obligado
a presentar informes mientras que la persona estaba involucrada con el
mismo;
(vi) el desempefio financiero de dicho Emisor obligado a presentar informes,
en particular si demuestra la rentabilidad o, si el otro Emisor era un
Emisor de exploracion de recursos, si ese Emisor completd
satisfactoriamente sus programas de exploracion y desarrollo;
(vii) las préacticas comerciales y responsables los otros Emisores; y
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(viii) el hecho de que la persona haya tomado o no uno o varios cursos en
materia de gobernanza o sobre la gestion de Emisores obligados a
presentar informes aceptables que la Bolsa estima aceptables en relacion
con la experiencia tanto en materia de gobernanza como de Emisores
obligados a presentar informes.

5.13 La Bolsa recomienda que, por lo menos, un miembro independiente del directorio y un
minimo de dos miembros del directorio tengan experiencia satisfactoria en materia de
gobernanza.

Prohibicién de desempefiar el cargo de director o funcionario

5.14 Las siguientes personas no pueden desempefiarse como directores o funcionarios de un
Emisor:

(@)

(b)

(©)

(d)

una persona que es objeto de una orden de consentimiento o decreto, declaracion
de hechos acordada o documentacién similar, celebrados o emitidos por una SRA,
SRO o un tribunal que imponga restricciones en a la capacidad de esa persona
para desempefarse como director, funcionario u otro iniciado de un Emisor
obligado a presentar informes;

una persona a quien, en virtud de las leyes sobre valores, de sociedades o
cualquier otra legislacion, se le haya prohibido o considerado incapacitada para
desemperfiarse como director o funcionario de un Emisor obligado a presentar
informes;

una persona sujeta a una restriccion impuesta por las leyes sobre valores para
desemperfiarse como director o funcionario de un Emisor en virtud de que en ese
momento se desempefiaba como director, funcionario o empleado de un miembro,
una organizacion participante o un funcionario de registro de conformidad con las
leyes sobre valores aplicables, o de otra manera, debido a conflictos de interés con
la politica, norma u otro instrumento; y

una persona que la Bolsa considera que no esta capacitada para prestar servicios
como director o funcionario de un Emisor.

515 Las siguientes personas fisicas no pueden desempefiarse como directores o funcionarios
de un Emisor, a menos que la Bolsa preste su consentimiento por escrito a tal efecto:

@)

(b)

una persona que ha sido reprendida, suspendida, multada, objeto de una sancién
administrativa, o a sanciones disciplinarias de cualquier clase, en cualquier
jurisdiccion, por una SRA o SRO;

una persona a quien se le ha cancelado, rehusado, restringido o suspendido en
cualquier jurisdiccion un registro o licencia para la negociacion de valores,
contratos de futuros de materias primas, bienes raices, seguros o fondos mutuos;
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(c) una persona que ha sido objeto de una orden de consentimiento o decreto,
declaracion de hechos acordada o documentacién similar, celebrados o emitidos
por una SRA, SRO o un tribunal que impuso restricciones en a la capacidad de
esa persona para desempefiarse como director, funcionario u otro iniciado de un
Emisor obligado a presentar informes;

d) toda persona a quien, en virtud de las leyes sobre valores, societarias o cualquier
otra legislacion, se le ha prohibido o considerado incapacitada para desempefiarse
como director o funcionario de un Emisor obligado a presentar informes;

(e una persona que es, o ha sido alguna vez un director, funcionario, otro iniciado,
promotor o entidad controlante de un Emisor en el momento en que ocurrié un
acontecimiento, en cualquier jurisdiccion, que origind u ocasioné que una SRA o
SRO:

Q) niegue, restrinja, suspenda o cancele el registro o la licencia de ese Emisor
para negociar valores, celebrar contratos de futuros de materias primas, o
para vender o0 negociar bienes raices, seguros o fondos mutuos;

(i) rechace la recepcion de un prospecto u otro documento de oferta, niegue
una solicitud de admision de inscripcion o de cotizacion o cualquier otra
solicitud similar, o emita una orden que niegue al Emisor el derecho de
utilizar un prospecto legal o exenciones de registro;

(iii)  la celebracién de un contrato de liquidacion con el Emisor sobre una
cuestion que implicé un fraude real o presunto, robo, dolo-engafio,
declaracion falsa, conspiracion, abuso de confianza, incumplimiento de
deber fiduciario, uso de informacién privilegiada, negociacion en valores
no registrado o de contratos de futuros de materias primas, distribuciones
ilegales, no divulgacion de hechos esenciales o cambios u otra conducta
similar por parte del Emisor, o que involucraba cualquier otra violacién a
la ley de valores o a las normas de un SRO;

(iv)  utilizar cualquier procedimiento de cualquier naturaleza o tipo contra el
Emisor, incluyendo una interrupcién de la negociacion, suspension o retiro
de los valores del Emisor (que no sea en el curso ordinario de la difusion
adecuada de la informacién, en virtud de una adquisicion inversa u otra
transaccion similar);

)] una persona que, en cualquier momento, celebro un contrato de liquidacion con
una SRA, SRO, fiscal general u otro funcionario u érgano similar, en cualquier
jurisdiccion, en una cuestion que implicaba un fraude real o presunto, robo, dolo-
engafo, declaracién falsa, conspiracién, abuso de confianza, incumplimiento de
deber fiduciario, uso de informacion privilegiada, negociacion de valores no
registrados o de contratos de materias primas, las distribuciones ilegales, falta de
comunicacion de hechos materiales o cambios o conducta similar, o cualquier otro

POLITICA 3.1 DIRECTORES, FUNCIONARIOS, OTROS INICIADOSY  Pdgina 8
(al 14 de junio de 2010)  MIEMBROS DEL PERSONAL Y GOBERNANZA



arreglo extrajudicial con respecto a cualquier otra violacion de la legislacion de
valores o de las normas de cualquier SRO;

(9) una persona que, en cualquier momento, celebr6 un arreglo extrajudicial, en
cualquier jurisdiccion, en una accion civil que implico un fraude real o presunto,
robo, dolo-engafio, falsedad, conspiracion, abuso de confianza, incumplimiento de
deber fiduciario, abuso de informacién privilegiada, negociacion no registrada,
distribuciones ilegales, no divulgacion de hechos esenciales 0 cambios u otras
denuncias de conductas similares;

(h) una persona que, en cualquier momento, es o ha sido un director, funcionario, otro
iniciado, promotor o entidad controlante de un Emisor que, en cualquier
momento, celebré un arreglo extrajudicial, en cualquier jurisdiccion, en una
accion civil que implico un fraude real o presunto, robo, dolo-engafio, falsedad,
conspiracion, abuso de confianza, incumplimiento de deber fiduciario, abuso de
informacion privilegiada, negociacion no registrada, distribuciones ilegales, no
divulgacion de hechos esenciales o cambios u otras denuncias de conductas
similares;

0] una persona contra la cual un tribunal en cualquier jurisdiccion ha:

0] dictado sentencia, ordenado el embargo o emitido una orden judicial o
prohibicién en contra similar (ya sea por consentimiento o de otra
manera), en un reclamo basado, total o parcialmente en fraude real o
presunto, robo, dolo-engafio, falsedad, conspiracion, abuso de confianza,
incumplimiento de deber fiduciario, abuso de informacién privilegiada,
negociacion no registrada, distribuciones ilegales, no divulgacion de
hechos esenciales o cambios u otras denuncias de conductas similares;

(i)  dictado sentencia, ordenado el embargo o emitido una orden judicial o
prohibicién similar (ya sea por consentimiento o de otra manera) contra un
Emisor, para quien la persona se desempefia actualmente o se ha
desempefiado como un director, funcionario, otro iniciado, promotor o
entidad controlante, en un reclamo basado, total o parcialmente en fraude
real o presunto, robo, dolo-engafio, falsedad, conspiracion, abuso de
confianza, incumplimiento de deber fiduciario, abuso de informacion
privilegiada, negociaciébn no registrada, distribuciones ilegales, no
divulgacién de hechos esenciales o cambios u otras denuncias de
conductas similares;

()] una persona que, en cualquier jurisdiccion, se ha declarado alguna vez culpable o
ha sido declarada culpable de o ha sido condenado por un delito relacionado con
el robo, fraude, abuso de confianza, malversacion, falsificacion, soborno, perjurio,
lavado de dinero, o cualquier otro delito que pudiera razonablemente cuestionar la
integridad e idoneidad de la persona como director o funcionario de una empresa
publica o es objeto de un cargo, acusacién o procedimiento por ese delito;
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(k) una persona que se desempeiia 0 que alguna vez se ha desempefiado como
director, funcionario, otros iniciados, promotor o entidad controlante de un
Emisor que, en la fecha de los hechos, en cualquier jurisdiccion, se ha declarado
alguna vez culpable o ha sido declarada culpable de o ha sido condenada por un
delito relacionado con el robo, fraude, abuso de confianza, malversacion,
falsificacion, soborno, perjurio, lavado de dinero, o cualquier otro delito que
pudiera razonablemente cuestionar la integridad e idoneidad de la persona como
director o funcionario de una empresa publica o es objeto de un cargo, acusacion
0 procedimiento por ese delito;

() una persona que, en cualquier jurisdiccion, es considerada una persona en quiebra
no liquidada o equivalente o que actualmente es o era a la fecha de los hechos o
durante un periodo de 12 meses previos a la fecha de los hechos, un socio,
director, funcionario, otro iniciado, promotor o entidad controlante de un Emisor
en quiebra no liquidada o equivalente;

(m)  una persona que, en cualquier jurisdiccién, es actualmente o fue en el momento de
los hechos o por un periodo de 12 meses anteriores a la época de los hechos, un
socio, director, funcionario, otro iniciado, promotor o entidad controlante de un
Emisor que:

Q) tiene una solicitud de quiebra en contra de ellos;
(i)  harealizado una cesion voluntaria en la quiebra;

(iii)  ha presentado una propuesta en virtud de la legislacion de quiebra o
insolvencia;

(iv)  estd sujeta a un procedimiento, acuerdo 0 compromiso con sus acreedores;
0

(v)  tuvo un sindico, administrador judicial de sus bienes o activos;

(n) una persona que, en cualquier jurisdiccion, actualmente o en los Gltimos 10 afios:
Q) tiene un pedido de quiebra presentado en su contra;
(i)  harealizado una cesion voluntaria en la quiebra;

(iii)  ha presentado una propuesta en virtud de la legislacion de quiebra o
insolvencia;

(iv)  ha estado sujeta a un procedimiento, acuerdo 0 compromiso con sus
acreedores; 0

(v)  tuvo un sindico, administrador judicial de sus bienes o activos;
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5.16

5.17

(o) una persona cuyo empleo haya sido suspendido o terminado con causa como
consecuencia de un fraude o dolo real o presunto, robo, abuso de informacion
privilegiada, malversacion, falsedad o la ocultacion de hechos materiales
(incluyendo, pero no limitado a la no divulgacién de operaciones con terceros),
arreglos inadecuados con terceros, u otra conducta similar, o por mala conducta
real o supuesto en relacién con los valores o sectores financieros;

(p) una persona que ha sido objeto de una orden de cese de negociacion, rechazo de
una orden de exencion u otra orden o fallo equivalente por una SRA o SRO
durante 12 meses consecutivos o un periodo mayor;

(@) una persona que ha sido objeto de una orden de cese de negociacion, rechazo de
una orden de exencion u otra orden o fallo equivalente por una SRA o SRO;

(9] una persona que, desde la mayoria de edad, ha estado encarcelado en una
institucion penal durante més de 12 meses consecutivos;

(s) una persona que esta personalmente en deuda con, 0 que no ha terminado de
cumplir una sancién dictada por la Bolsa o una SRA 0 SRO; y

® una persona que, de acuerdo con lo determinado por la Bolsa, ha presentado un
Formulario de Informacion Personal o declaracion sustancialmente incompleta,
falsa o engafiosa 0 que ha omitido cumplir con una directiva o instruccion de la
Bolsa o ha omitido presentar materiales, informacion y documentos conforme a lo
solicitado por la Bolsa, dentro del plazo especificado por la Bolsa.

A discrecion de la Bolsa, a una persona contemplada dentro de cualquiera de las
categorias estipuladas en los parrafos 5.14, 5.15, y 5.17 también se le puede prohibir
desempefiarse como un iniciado, promotor, entidad controlante, tenedor de valores
significativo, empleado, agente o consultor, o de ser contratado por o de estar autorizado
para trabajar en representacion de un Emisor.

Cuando un director o funcionario actual o futuro de un Emisor estd sujeto a una
investigacion o procedimiento, o ha recibido una citacion a audiencia o una notificacion
similar por una SRA o0 SRO, o esta involucrado en conversaciones 0 negociaciones para
llegar a un arreglo de cualquier clase con una SRA o SRO en relacion con cualquier
cuestién que pudiera resultar en la imposicion de una orden, fallo, prohibicién, condena u
otra sancidn contra ese director o funcionario, la Bolsa puede:

@ autorizar que dicha persona fisica se desempefie como director o funcionario del
Emisor, sujeto al cumplimiento de las condiciones que la Bolsa determine que son
necesarias; o

(b) prohibir que la persona fisica actie como director o funcionario del Emisor;

en espera del resultado final de esa investigacion o procedimiento.

POLITICA 3.1 DIRECTORES, FUNCIONARIOS, OTROS INICIADOSY  Pdgina 11
(al 14 de junio de 2010)  MIEMBROS DEL PERSONAL Y GOBERNANZA



5.18 Si, en virtud de esta Politica, se le prohibe a una persona fisica que actie como director o
funcionario o se le prohibe, en forma directa o indirecta, de:

@ participar como promotor, empleado, consultor o agente de un Emisor; o
(b) en caso contrario ser contratado por o trabajar en representacion de un Emisor,

esa persona debe renunciar a su cargo con el Emisor inmediatamente. Se le puede exigir a
la persona que renuncie o deje de estar de otra manera involucrado con otros Emisores.

5.19 Informacion deficiente

La ausencia de pruebas satisfactorias para la Bolsa de antecedentes favorables y positivos puede
constituir un motivo de descalificacion como Director o Funcionario de un Emisor.

5.20 Rechazo o revocacion de la aceptacion de la Bolsa — Ontario

Cuando el Emisor tiene una presencia importante en Ontario, y no ha cumplido con una directiva
0 requisito de la Bolsa para presentar una solicitud o convertirse en un Emisor obligado a
presentar informes en Ontario, la Bolsa puede denegar otorgar una aceptacion de la Bolsa de una
solicitud relacionada con la aceptabilidad de un iniciado. La Bolsa también puede revocar,
modificar o imponer condiciones en relacién con una anterior aceptacion de la Bolsa de una
solicitud hasta el momento en que el Emisor ha cumplido con la direccion o el requisito (Vea el
parrafo 18, Evaluacion de una Presencia importante en Ontario” de esta Politica).

6. Divulgacion de los Intereses de los Iniciados

6.1  Si los directores o funcionarios tienen un interés en una transaccion o en una transaccion
propuesta que implica un Emisor, el Emisor debe garantizar que cualquier conflicto de
intereses sea tratado adecuadamente. Con el fin de minimizar cualquier conflicto de
intereses, ademéas de los requisitos de la legislacion societaria y las leyes sobre valores
aplicables:

@ cada director y funcionario deberad informar al Directorio, ya sea por escrito o
personalmente en la préxima reunion del Directorio, la naturaleza y el alcance de
cualquier participacion sustancial, en forma directa o indirecta, que tengan en un
contrato esencial 0 en un contrato propuesto con el Emisor. El director o el
funcionario debe realizar dicha divulgacion tan pronto como tenga conocimiento
del contrato o de la intencion del Emisor de considerar celebrar o celebrar el
contrato propuesto;

(b) el directorio debe implementar procedimientos para que cada contrato esencial o
contrato propuesto entre el Emisor y cualquier director o funcionario, directa o
indirectamente, sea considerado y aprobado por una mayoria de los directores
desinteresados; y
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(c) el directorio debe implementar procedimientos para garantizar la difusion publica
adecuada de la participacién sustancial de un funcionario o director del Emisor en
un contrato esencial o contrato propuesto entre el Emisor y ese director o
funcionario. La mayoria de los directores desinteresados deben considerar el
alcance y la naturaleza adecuada de la divulgacion.

7. Agente de Transferencia, Registrador y Agente de Custodia

7.1  Cada Emisor debe mantener un registro de sus actuales accionistas inscritos, un registro
de cada adjudicacion o emision y un registro de cada transferencia de la propiedad
registrada de sus valores. Como estos registros son complejos para una sociedad que
cotiza en bolsa, un Emisor debe designar a un registrador o agente de transferencia para
que preste estos servicios. Al realizar dicha designacion, un Emisor debe cumplir con las
leyes societarias de su constitucion o continuada jurisdiccion, que pueden imponer
requisitos especificos para los agentes de transferencia y registradores.

7.2 Mientras sus titulos-valores estan inscritos en la Bolsa, un Emisor deberd designar y
mantener un agente de transferencia y registrador con domicilio en una o mas de:
Vancouver, British Columbia; Calgary, Alberta; Toronto, Ontario; Montreal, Quebec; o
Halifax, Nueva Escocia.

7.3 Con excepcion de aquellos agentes de transferencia que se enumeran en el Apéndice 3,
que hayan sido previamente aprobados como agentes de transferencia aceptables por la
Bolsa, un solicitante que desea convertirse en un agente de transferencia aceptable en
virtud del Apéndice 3A debe ser una empresa fiduciaria solvente de conformidad con la
legislacion aplicable.

7.4 Cada clase de acciones inscritas debe poder transferirse directamente al registrador y
agente de transferencia del Emisor.

8. Certificados de Valores
8.1 Generalidades

Un Emisor recibira un solo tipo de certificado para cada clase o serie de acciones inscritas.
Todos los certificados deben cumplir con los requisitos estipulados en las leyes de sociedades y
leyes de valores aplicables al Emisor.

8.2  Requisitos de la Bolsa

@ Todos los certificados de cada clase o serie de acciones inscritas se deben
imprimir de una manera aceptable para la Bolsa mediante:

0] un impresor de billetes de banco reconocido o una de sus afiliadas u otro
impresor de titulos valor que tenga una relacion contractual con un
impresor de billetes de banco, reconocido para tal efecto por la Bolsa. El
impresor de billetes de banco productor deberad en todo momento tener la
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posesion y el control de todos los tintes, rollos, placas y otros grabados.
Todos los certificados deben ser producidos en papel de un excelente
grado de seguridad; o

(i) un impresor de titulos valore que imprima un modelo de certificado
genérico de conformidad con los requisitos estipulados por la “Security
Transfer Association of Canada” (“STAC” - por sus siglas en inglés)
(Asociacion de Transferencia de Valores de Canada) que puedan ser
aprobado por la Bolsa, de tanto en tanto.

(b) Los Emisores que utilizan certificados de acciones segin se contempla en el
inciso (a)(i) tienen la opcidn de continuar utilizando esos certificados de acciones
genéricos en todo momento o pueden utilizar los certificados genéricos. Se
aconseja a los Emisores interesados en utilizar certificados de acciones genéricos
a ponerse en contacto con su agente de transferencia.

(© Antes de que un modelo de certificado pueda ser utilizado por un Emisor, la Bolsa
debe recibir una carta del agente de transferencia del Emisor que confirma que el
modelo de certificado que se utilizard cumple con los requisitos de la Bolsa.
Cuando el Emisor opta por utilizar certificados genéricos, el agente de
transferencia del Emisor debe también confirmar en la carta que el certificado
genérico suministrado cumple con los requisitos estipulados por STAC. No se
puede realizar modificacion alguna a la forma o al disefio de un certificado de
valores sin contar con el consentimiento previo de la Bolsa a menos que antes de
la modificacion la Bolsa reciba una confirmacion escrita del agente de
transferencia de que el modelo o el disefio modificado cumple con los requisitos
de la Bolsa.

(d) El anverso (cara) de todos los certificados de cada clase de acciones inscritas debe
incluir:

Q) el "titulo” o la denominacién social del Emisor impreso en forma clara y
destacada (una marca o nombre comercial o logo puede ser utilizado
ademés de la razén o denominacion social pero no en reemplazo de esta
altima);

(i) untexto general o promisorio impreso en forma clara y prominente;
(iif)  un panel o paneles de colores, o un borde de color;
(iv)  unespacio para indicar la titularidad y denominaciones;

(V) un namero ISIN o CUSIP en la esquina superior derecha (otorgado por la
empresa Canadian Depository for Securities Limited. Véase la Politica
5.8 — Emisores, Cambios de Denominacion Social, Consolidaciones y
Fraccionamientos de Acciones;
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(vi)  una indicacion prominente de la clase y serie de valores a los que se
refiere el certificado;

(vii) una clausula de transferencia, indicando las ciudades en las que los
certificados son transferibles;

(viii) el/los nombre(s) del/de registrador(es) y agente(s) de transferencia del
Emisor;

(ix) las firmas originales o facsimiles (de fax) de al menos dos funcionarios o
directores del Emisor;

x) un namero de control o de serie del documento; y

(xi)  sila Bolsa lo solicita especificamente, una vifieta de un Emisor del sector
Industrial o de Inversiones.

9. Divulgacién de Informacién y Operaciones de los Iniciados
9.1 Difusién de noticias

Cada Emisor debe difundir las noticias relacionadas con la informacion relevante de acuerdo con
los requisitos de la Bolsa y de las leyes sobre valores. Los Emisores inscritos en la Bolsa deben
difundir todos los comunicados de prensa relacionados con la informacion relevante a nivel
nacional y deben contratar los servicios de uno o mas medios de difusidén de noticias aceptables
para garantizar la difusion apropiada. Véase la Politica 3.3 — Divulgacion Ocasional para mas
detalles sobre la difusion de noticias.

9.2  Procedimientos a adoptarse

Los directores y los altos funcionarios de cada Emisor deben adoptar e implementar las practicas
y procedimientos para:

@ garantizar que la informacion relevante sobre los negocios y asuntos del Emisor
se difunda en forma completa y adecuada en el momento oportuno;

(b) informar a los directores, la administracion, los empleados y los consultores con
respecto a las restricciones legales y reglamentarias a la negociacion de
informacién relevante no divulgada al publico y las implicancias legales de la
“comunicacion privilegiada” y las “operaciones de 10s iniciados”;

(c) restringir, controlar y monitorear el acceso a toda la informacién relevante relativa
a los negocios y asuntos del Emisor, sus asociadas y coligadas, hasta que
cualquier informacion relevante no divulgada se difunda al publico de manera
adecuada; y

(d) exigir que todos los iniciados y todas las demas personas gque tengan una "relacion
especial” (segun se define en las leyes sobre valores pertinentes) con el Emisor,
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9.3

9.4

9.5

10.
10.1

10.2

que tienen acceso a 0 que podria razonablemente creerse que tendria acceso a la
informacion relevante no divulgada relacionada con el Emisor, que se abstengan
de realizar negociaciones con los valores del Emisor hasta que la informacion
relevante se difunda al pablico de manera adecuada.

Los directores y altos funcionarios de un Emisor no deben publicar ni dirigir la
publicacién de cualquier informacion que pudiera constituir una declaracion falsa bajo las
leyes sobre valores, incluyendo una tergiversacion de un Hecho Relevante o una omision
de manifestar un Hecho Relevante que deba declararse para que una declaracion no se
considere engafiosa. Los directores y funcionarios Ejecutivos no deben permitir a
sabiendas que cualquier empleado o consultor publique una informacion que pudiera
constituir una declaracion falsa y deben garantizar que el Emisor haya puesto en practica
los procedimientos adecuados para impedir la difusion de lo misma. Los Directores y los
Funcionarios Ejecutivos deben tener presente que la Bolsa considera que la publicacién
de informacion en la Red Informéatica Mundial (World Wide Web) o la participacion en
un grupo de chat o grupo similar a través de Internet constituye publicacion de
informacion.

Cada iniciado debe cumplir con las disposiciones de la legislacion societaria aplicable y
las leyes sobre valores en relacién con las transacciones con informacién privilegiada y
confidencial y la divulgacion de operaciones por parte de los iniciados.

Cada entidad controlante debe cumplir con las disposiciones de la legislacién societaria y
las leyes sobre valores y los requisitos de la Bolsa con respecto a la notificacion
anticipada de cualquier venta o cualquier otra enajenacion de cualesquiera valores
pertenecientes a la entidad controlante.

Operaciones Inaceptables

La participacion del publico en cualquier mercado de valores, en gran medida, depende
de la confianza de los inversores y potenciales inversores en la imparcialidad e integridad
del sistema de negociacion de valores. Se prohibe a los directores, alto funcionarios e
iniciados de un Emisor y a las personas que realizan actividades de relaciones entre los
inversores o de promocién y de creacion de mercado para un Emisor que participen en
practicas comerciales abusivas, manipuladoras y dolosas. Los directores y altos
funcionarios de un Emisor deben garantizar que todas las personas contratadas para
actuar en representaciéon del Emisor para prestar servicios relacionados con las
actividades de relaciones entre inversores, de promocion o de creacion de mercado tienen
conocimiento de las disposiciones de las leyes sobre valores aplicables y de los requisitos
de la Bolsa relativos a las practicas comerciales inadmisibles. Los directores y altos
funcionarios de un Emisor deberan comunicar a la Bolsa si tienen conocimiento de que
cualquier persona esta participando en practicas inaceptables relacionadas con la
negociacion de valores del Emisor. Véase también la Politica 3.4 —Relaciones con
Inversores, Actividades de Promocion y de Creacion de Mercado.

Sin perjuicio de las restricciones impuestas por las leyes sobre valores aplicables y otros
Requisitos de la Bolsa, las actividades que pudiera razonablemente esperarse que creen o
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den lugar a una apariencia engafiosa de actividad de negociacién en, o un precio artificial
de valores inscritos en la Bolsa incluyen:

@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

(i)

1)

(k)

celebrar una operacién sobre valores, por medio de la Bolsa, si la transaccion no
implica un cambio en la titularidad beneficiaria;

efectuar, por si solo o junto con terceros, una transaccidbn o una serie de
transacciones en un valor con el fin de inducir a otros a comprar o vender el
mismo valor o un valor relacionado;

efectuar, por si solo o junto con terceros, una transaccion o una serie de
transacciones que tiene el efecto de incrementar, reducir 0 mantener
artificialmente el precio de la oferta o licitacién de un valor;

participar en una o mas d6rdenes de compra o venta de un valor que incrementa,
reduce o mantenga artificialmente el precio de la oferta o precio de oferta de un
valor;

efectuar una o méas ordenes de compra o venta de un valor que podria esperarse
razonablemente que cree la apariencia artificial de la participacion de los
inversores en el mercado;

realizar, a través de la Bolsa, una transaccion previamente organizada sobre un
valor que tiene el efecto de crear una apariencia engafiosa de un mercado publico
activo o que tiene el efecto de excluir indebidamente a otros participantes del
mercado de la transaccion antedicha;

comprar o hacer ofertas de compra de un valor a precios mas altos en forma
sucesiva, 0 vender o realizar ofertas de venta de un valor a precios inferiores de
manera sucesiva, si las transacciones u ofertas crean una apariencia falsa de la
negociacion o un precio de mercado artificial del valor;

efectuar, por si solo o junto con terceros, una o una serie de transacciones a través
de la Bolsa en la(s) que el proposito de la transaccion es diferir el pago por el
valor negociado;

efectuar una orden de compra de un valor sin la capacidad y la intencion de buena
fe de realizar los pagos necesarios para liquidar adecuadamente la transaccion;

realizar una orden de venta de un valor, a excepcion de un valor vendido corto de
acuerdo con los requisitos de las leyes sobre valores y de la Bolsa aplicables, sin
la capacidad y la intencion de buena fe para otorgar la garantia necesaria para
liquidar adecuadamente la transaccion; y

participar, en forma individual o junto con terceros, en una transaccion, practica o
estrategia que interfiera en forma indebida con las fuerzas normales de la
demanda de, o la oferta de, un valor o que artificialmente restrinja la circulacién
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11.
11.1

11.2

12,
12.1

12.2

12.3

12.4

125

13.
13.1

publica de un valor de una manera que pudiera razonablemente esperarse que
resulte en un precio artificial por el valor.

Facultades Generales y Autoridad Corporativa

Cada Emisor debe estar validamente constituido o creado y continuar existiendo en forma
valida en todo momento como sociedad de acuerdo con las leyes de su lugar de
constitucion o creacion.

Cada Emisor debe tener las facultades y poderes corporativos necesarios para llevar
adelante sus operaciones y su giro societario, debe estar debidamente autorizado y
facultado para emitir sus valores al publico y estar autorizado para tener inscritos sus
valores en la Bolsa.

Auditores
Cada Emisor debe contar con un auditor que reporte directamente al comité de auditoria.

Sujeto a cualesquiera requisitos adicionales de la ley societaria aplicable y con
posterioridad a la recepcion y aceptacion de una recomendacién del comité de auditoria
respecto de un auditor propuesto, el directorio debe designar a un auditor y someter a
consideracion de los accionistas en cada junta anual ordinaria, la eleccion o re-eleccion de
dicho auditor. Un auditor debe ser elegido o re-elegido por los accionistas en una junta
anual ordinaria de accionistas del Emisor.

Sujeto a lo dispuesto en el parrafo 12.4, el auditor debe ser una persona fisica que es
miembro en regla de una sociedad cuyos socios son miembros activos del Canadian
Institute of Chartered Accountants (Asociacion Canadiense de Contadores Publicos) u
otra persona aceptable que la(s) comisién/comisiones de valores estimen aceptable.

Ademas de los requisitos estipulados en el parrafo 12.3, cuando un Emisor presenta los
estados financieros acompainados por el dictamen del auditor de conformidad con los
requisitos de divulgacion continua contemplados en las leyes sobre valores, ese dictamen
o informe debe ser preparado por una firma de contadores publicos que, a la fecha del
dictamen del auditor, sea una firma de auditoria participante, tal como se define en el
reglamento NI 52-108 Supervision del Auditor. Dicha empresa debe cumplir con las
restricciones o sanciones impuestas por el Canadian Public Accountability Board (Junta
de Rendicion de Cuentas Publicas de Canada).

Si un Emisor desea o se le exige cambiar de auditor, el Emisor debe cumplir con el
reglamento canadiense NI 51-102 Obligaciones de informacion continua ("NI 51-102").

Estados Financieros, MD&A y Certificacion

El directorio de un Emisor debe asegurarse que el Emisor prepare, presente y publique los
estados financieros anuales auditados, estados financieros provisorios y la Discusion y
Anélisis de Gestion (el “MD&A”), anual y provisorio de acuerdo con el NI 51-102.
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13.2 ElI CEO y el CFO del Emisor debe certificar los estados financieros anuales auditados y

14.
14.1

14.2

15.
15.1

15.2

15.3

154

los estados financieros provisorios del Emisor de acuerdo con el reglamento NI 52-109
Certificacion de la Divulgacion en las Presentaciones Anuales y Provisorias de los
Emisores (“NI52-1097).

Asambleas de Accionistas y Procuraciones

El Directorio de un Emisor debe asegurarse de que el Emisor celebre una junta anual de
sus accionistas segun lo estipulado en la Politica 3.2 — Requisitos en Materia de
Presentacion y Divulgacion Continua.

En cada junta anual ordinaria de accionistas, el Directorio debe:

@) Presentar los estados financieros anuales auditados a los accionistas para su
revision;

(b) Permitir que los accionistas voten en la designacion de un auditor; y

(© Permitir que los accionistas voten en la eleccion de los directores.

Planes de Derechos de los Accionistas

La Bolsa ni respalda ni prohibe la adopcion regimenes de derechos de los accionistas en
general o en relacion con una oferta pablica de adquisicion en particular. Los Emisores
que ponen en practica los regimenes de derechos de accionistas deben cumplir con la
Politica Nacional 62-202 — Ofertas Publicas de Adquisicion - Tacticas Defensivas (“NP
62-2027).

Cuando se ha adoptado un régimen de derechos de accionistas tras el anuncio o comienzo
de una oferta publica de adquisicién, la Bolsa aplazara la revision de un plan de derechos
de accionistas hasta que la(s) comision/comisiones de valores correspondiente ha
determinado si intervendra de conformidad con la NP 62-202.

Si se adopta un plan de derechos de accionistas en un momento en que el Emisor no tiene
conocimiento de ninguna oferta publica de adquisicion concreta que ha sido realizada o
esté contemplada, la Bolsa no se opondra al plan en general, siempre y cuando sea
ratificado por los accionistas del Emisor en una junta celebrada dentro de los seis meses
siguientes a la adopcion del plan. Mientras dicha ratificacion de los accionistas esté
pendiente, se permite que el plan esté en vigencia a fin de que su intencion no sea eludida
antes de la junta de accionistas. Si el plan no es ratificado por los accionistas dentro de
los seis meses siguientes a su adopcion, debe cancelarse.

Cuando un accionista en particular esté exento de la aplicacion de un plan, a pesar de que
el porcentaje de tenencia del accionista exceda el umbral de titularidad del plan, la Bolsa
requerird habitualmente que el plan sea ratificado por un voto de los accionistas que
excluya los votos de los accionistas exentos y sus asociadas y coligadas e iniciados, asi
como también por una votacion que no excluya a dicho accionista.
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15.5 Las modificaciones al plan de derechos de un accionista deben presentarse ante la Bolsa.
La Bolsa puede requerir que el Emisor reciba la aprobacion de la modificacion por parte
del accionista.

15.6  Requisitos de presentacion de un régimen de derechos de los accionistas
@ Los Emisores que proponen poner en practica un régimen de derechos de

accionistas debe presentar lo siguiente ante la Bolsa:

Q) Una version preliminar de la propuesta del plan de derechos del
accionista;

(i) Una carta que contenga lo siguiente:

(A)  una declaracion de si el Emisor tiene conocimiento de una oferta
publica de adquisicion concreta que ha sido realizada o esté
contemplada, junto con detalles completos relacionados con dicha
oferta;

(B)  unadescripcion de caracteristicas inusuales del plan;

(C)  una declaracion sobre si el plan trata a los accionistas existentes de
manera diferente de otros accionistas, y

(D) fecha en la que se ha obtenido u obtendrd la aprobacion del
accionista para el plan de derechos de los accionistas;

(iii)  Latarifaaplicable.

(b) Si un Emisor adopta un régimen sin la autorizacién previa de la Bolsa, el Emisor
debe:
Q) anunciar publicamente la aprobacion de su plan como sujeta a la

aprobacion normativa; y

(i) tan pronto como sea posible, con posterioridad a la adopcion del plan,
presentar ante la Bolsa una copia del régimen junto con la carta que se
describe en el parrafo 15.6(a) anterior.

16. Ingresos Derivados de las Distribuciones

16.1  Excepto en caso de que conste en los documentos de divulgacion publica que deben ser
presentados de acuerdo con lo estipulado en las leyes sobre valores o los requisitos de la
Bolsa, los ingresos provenientes de la distribucion de los valores en Canada deben ser
retenidos por el Emisor en Canada. Cada Emisor debe poner en practica mecanismos de
control interno adecuados para supervisar y garantizar el cumplimiento de este requisito.
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17.
17.1

18.
18.1

18.2

18.3

18.4

19.

19.1

Emisores con Sede Fuera de Canada

Cada Emisor cuyo domicilio central esté fuera de Canada debe, siempre y cuando esté
inscrito en la Bolsa, designar y mantener una direccion para recibir notificaciones dentro
de Canada y debe comprometerse a cumplir con las leyes vigentes en la Provincia de
Alberta y las leyes federales aplicables en esa provincia.

Determinacién de una Presencia Importante en Ontario

Todos los Emisores que no son Emisores obligados a presentar informes en Ontario
deben evaluar si tienen una presencia importante en Ontario.

Cuando un Emisor que no es un Emisor obligado a presentar informes en Ontario tiene
conocimiento de que tiene una presencia importante en Ontario como consecuencia de su
cumplimiento con el parrafo 18.1 anterior o de otra manera, el Emisor debe notificar en
forma inmediata a la Bolsa, y presentar sin demora una solicitud de buena fe ante la
Comision de Valores de Ontario para que se lo considere un Emisor obligado a presentar
informes en Ontario. EI Emisor se debe convertir en un Emisor obligado a presentar
informes en Ontario dentro de los seis meses de haber tomado conocimiento de que tiene
una Presencia importante en Ontario.

Todos los Emisores que no sean, de otra manera, Emisores informantes en Ontario deben
evaluar anualmente, en relacion con la preparacion para el envio de sus estados
financieros anuales, si tienen una presencia importante en Ontario. Todos los Emisores
deben obtener y mantener durante un periodo de 3 afios posterior a cada revision anual,
prueba que acredite la residencia de los accionistas inscritos y accionistas beneficiarios
del Emisor.

Si se solicita, los Emisores deben proporcionar la Bolsa prueba suficiente de la residencia
de sus propietarios beneficiarios no opuestos.

Pautas en Materia de Gobernanza

Generalidades

Debido a que los Emisores difieren en tamafio, sector de actividad, etapa de desarrollo y
experiencia de gestion, la gobernanza de cada Emisor difiere en consecuencia. Si bien ningln
conjunto de normas o préacticas de gobernanza es adecuado para cada Emisor, todos los Emisores
deben adoptar practicas de gobernanza y procesos que sean apropiados para ellos.

19.2 Pautas en materia de gobernanza
En general, la buena gobernanza:
@ requiere un sistema eficaz de rendicion de cuentas por parte de la administracion
al directorio y por el directorio a los tenedores de valores;
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(b)

(©)
(d)

requiere que la informacion esté disponible y que las decisiones de la
administracion y el directorio puedan ser revisados;

garantiza que todos los titulares de valores estan protegidos; y

en aquellos casos en lo que existe un tenedor de valores significativo, garantiza
que las participaciones de los tenedores de valores minoritarios estan protegidos.

19.3  Un Emisor debera consultar la NP 58-201, que establece las pautas para los Emisores que

desarro

llan sus propias practicas de gobernanza.

19.4 Remuneracion de la administracién

(a)

(b)

El directorio de cada Emisor deberd adoptar procedimientos para garantizar que
todo el empleo, la consultoria u otros convenios de remuneracion entre el Emisor
y un Director o Funcionario Ejecutivo del Emisor o entre una filial del Emisor y
un Director o Funcionario Ejecutivo sean aprobados por los Directores
independientes.

La Bolsa considera que contratos blindados, denominados en inglés “golden
parachutes” — [conjunto de mecanismos mediante el cual los directivos o
ejecutivos de una sociedad se aseguran beneficios elevados o exorbitantes para el
caso de que deban dejar sus puestos porque esa sociedad es adquirida por otro
grupo empresarial], bonificaciones por jubilacién y otros pagos en efectivo
similares (excepto los pagos de indemnizaciones razonables) son generalmente
inapropiados para los Emisores.

19.5 Informacion sobre la remuneracion de la administracién

@)

El Emisor deberd incluir la siguiente declaracién en su MD&A provisorio a
menos que sea incluida en sus estados financieros. EI Emisor también debe incluir
dicha divulgacion en su MD&A anual a menos que dicha divulgacion se haya
reflejado en sus estados financieros, Formulario de Informacién Anual o
Informacion Circular;

0] todos los acuerdos de compensacion estandar realizados directa o
indirectamente, con los directores y funcionarios del Emisor, por sus
servicios como directores o funcionarios, o en cualquier otro caracter, del
Emisor y sus filiales durante el trimestre fiscal finalizado mas reciente. La
divulgacion debe indicar las cantidades pagadas y por pagar en virtud de
los acuerdos y deben incluir todos los montos adicionales por pagar por la
participacion en el comité o las asignaciones especiales;

(i) cualesquier otro acuerdo en virtud de los cuales los directores y los
funcionarios recibieron una remuneracion en forma directa o indirecta por
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sus servicios prestados como directores y funcionarios o en cualquier otro
caracter del Emisor y sus filiales durante el trimestre fiscal finalizado mas
reciente. La divulgacion debe especificar los montos pagados y por pagar
y el nombre del director o el funcionario; y

(iii)  cualquier acuerdo en materia de indemnizacién por despido pagada a los
directores y funcionarios del Emisor y sus filiales, celebrados durante el
trimestre fiscal finalizado més reciente.

19.6 Afianzamiento de la administracion

Los Emisores no deben construir mecanismos que afiancen la administracion existente tales
como el escalonamiento de elecciones de la junta directiva o la eleccion de una lista de
Directores si no se permite que los tenedores de valores puedan optar si eligen a la junta como
una lista (es decir, un grupo en su totalidad) o si eligen Directores en forma individual.

19.7 Cheques

Las firmas de dos personas autorizadas deben figurar en cada cheque emitido por un Emisor.

20. Divulgacion Sobre las Practicas en Materia de Gobernanza

Los Emisores de Nivel 1 y Nivel 2 deben divulgar sus practicas de gobernanza de acuerdo con lo
requerido por las disposiciones aplicables del NI 58-101.

21. Comités de Auditoria

@ El directorio de un Emisor, después de cada junta anual de tenedores de valores,
debe designar o volver a designar a su comité de auditoria.

(b) Un Emisor debe contar con un comité de auditoria formado por al menos tres
directores, cuya mayoria no son funcionarios, empleados o entidades controlantes
del Emisor o de una persona que tiene relacidn con este ultimo o con un miembro
de cualquiera de sus asociadas o coligadas.
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POLITICA 3.2

REQUISITOS EN MATERIA DE PRESENTACION Y
DIVULGACION CONTINUA

Alcance de la Politica

Esta Politica describe los requisitos de divulgacion continua aplicables a cada Emisor e identifica
los requisitos en materia de presentacion que pueden surgir en relacién con las transacciones no
reguladas especificamente por otras politicas de la Bolsa. A menos que estén exentas o
modificadas por otra politica especifica, el Emisor debe cumplir con esta Politica.

Los titulos principales en esta Politica son los siguientes:

11

1. Requisitos de Divulgacion Continua y de Presentacién Bajo las Leyes sobre

Valores

2. Documentos Requeridos por las Leyes sobre Valores

3. Informacidn Corporativa y Comunicacion a los Accionistas

4. Asambleas de Accionistas

5. Emision de Valores, Ordenes de Emision de Valores Sobre el Capital Autorizado

y Menciones Sobre los Periodos de Tenencia

6. Cambio en la Administracion o de Control

7. Formularios de Informacion Personal y Control

8. Contratos Importantes — Contratos de Custodia y Contratos de Mancomunacién

9. Cambios en Actas Constitutivas y Reclasificaciones de Valores (Excepto
Cambios de Denominacion Social, Fraccionamientos y Consolidacion de

Acciones

10.  Dividendos

11.  Rescate, Cancelacion o Retiro de Acciones Inscritas

12.  Negociacion en Ddlares Estadounidenses

Requisitos de Divulgacién Continua y Requisitos de
Presentacidn bajo las leyes sobre valores

Todos los Emisores estan sujetos a divulgacion continua y otros requisitos en materia de
presentacion en virtud de las leyes sobre valores, que incluyen, entre otros, las leyes sobre
valores vigentes en Columbia Britanica y Alberta. Los Emisores deben garantizar el
cumplimiento de los requisitos de divulgacion continua y otros requisitos en materia de
presentacion prescritos por las leyes sobre valores. Cabe sefialar que estos requisitos son
adicionales a los requisitos de divulgacion y presentacién establecidos por la Bolsa.
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2.1

3.2

4.2

Documentos Requeridos por las Leyes Sobre Valores

Cada Emisor deberd presentar ante la Bolsa una copia de cualquier documento o contrato
que, de conformidad con las leyes sobre valores aplicables, se presenta ante cualquier
comision de valores u organismo regulador similar o cualquier otra bolsa de valores o
mercado de valores pertinente. Cuando el documento o acuerdo sean puestos a
disposicion del publico por parte del Emisor en el Sistema de Recuperacion y Analisis de
Documentos Electronicos (System for Electronic Document Analysis and Retrieval,
“SEDAR?”) en relacion con su presentacion ante una comision de valores o un organismo
regulatorio similar o cualquier otra bolsa de valores o0 mercado de valores, el Emisor no
estara obligado a presentar en forma separada ese documento o acuerdo ante la Bolsa con
excepcion de cualquier otro requisito requerido conforme a otra Politica.

Informacioén Corporativa y Comunicacion a los Accionistas

En tanto estén inscritos en la Bolsa los valores del Emisor, este debera mantener y
garantizar que la Bolsa posee la direccidn actual, el nimero de teléfono, el nombre de la
persona de contacto y, en su caso, el nimero de fax, direccion de correo electrénico y
sitio Web a los que todos los accionistas y el publico en general pueden dirigir sus
consultas, ademas de las comunicaciones con la Bolsa.

El Emisor tiene que presentar ante la Bolsa una copia de los materiales enviados o
proporcionados a los accionistas del Emisor o al publico, en forma simultanea a la
entrega de esos materiales a los accionistas o al publico, si esos materiales no habian sido
depositados previamente en SEDAR.

Asambleas de Accionistas

Cada Emisor debera celebrar una asamblea anual de sus accionistas dentro del plazo que
sea menor entre el plazo exigido por la ley de sociedades o sobre valores aplicable y 18
meses despueés de:

@ la fecha de su constitucién; o
(b) la fecha de su certificado de fusion, en el caso de un Emisor fusionado,

y posteriormente, a partir de entonces en forma anual antes que transcurran 15 meses de
la dGltima junta anual de accionistas o en tal otra fecha anterior que sea requerida por las
leyes de sociedades o de valores.

Cada Emisor debera, simultineamente con el envio de la convocatoria a la asamblea de
accionistas, enviar un formulario de carta-poder y una circular informativa de la manera
prescrita por las leyes sobre valores a cada tenedor de una accion inscrita y a cada
accionista que tenga derecho a recibir una convocatoria a la junta, sea 0 no un residente,
en la jurisdiccion en la que el Emisor es un obligado a presentar informacion vigente.
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4.3

4.4

4.5

5.

5.1

Cada Emisor debe cumplir con los requisitos estipulados en la ley de sociedades y la ley
de valores que se aplica a las cartas-poder y las asambleas de accionistas.

Si una transaccion prevista que debe presentarse ante los accionistas para su aprobacion
requiere también la aprobacion de la Bolsa, el Emisor debera obtener esta aceptacion (o
aceptacion condicional, segun el caso) antes de enviar a vuelta de correo los documentos
relativos a la asamblea destinados a los accionistas. Si esto no fuere posible debido a
restricciones de tiempo inevitables, la Bolsa debera ser notificada previamente del envio
por correo propuesto, Yy la circular informativa debe indicar claramente que la transaccion
propuesta esta sujeta a la aceptacion de la Bolsa (o la aprobacion regulatoria) y que el
Emisor no seguird adelante con la transaccion antes de obtener la aprobacion o la
aprobacion de los organismos regulatorios.

Para cualquier transaccion que requiera la aprobacion de los accionistas, ya sea en virtud
de un requisito de la Bolsa o de otra clase, los documentos de la asamblea deben describir
el objeto de la transaccion y todos los asuntos relacionados con suficiente detalle como
para permitir que un accionista razonable se forme una opinion razonada relativa a la
transaccion y a todos los asuntos relacionados.

Un Emisor que ha adoptado o se propone adoptar procedimientos que puedan consolidar
la administracién, debe consultar en forma anticipada a la Bolsa y obtener la previa
Aceptacion de la Bolsa. Véase la Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros Iniciados
y Miembros del Personal y Gobernanza.

Emisiones de Valores, Ordenes de Tesoreria y Mencion de
los Periodos de Restriccion

Emisiones de valores

A menos que estén especificamente contempladas en los requisitos de la Bolsa, un Emisor no
debe emitir valores sin la aceptacion previa de la Bolsa.

5.2 Ordenes de emision de valores sobre el capital autorizado - Generalidades

@ Cada Emisor debe exigir que su agente de transferencia entregue a la Bolsa,
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la emision de valores, una copia
de la orden de emision de valores sobre capital autorizado aplicable.

(b) Cada orden de emision de acciones sobre el capital autorizado y orden de reserva
presentada ante el agente de transferencia del Emisor debe contener la siguiente
informacion:

(1) la fecha de la orden de emision de acciones sobre el capital autorizado;
(i) el nombre y la municipalidad del agente de transferencia;
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(©)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

datos completos del namero y tipo de valores que se emiten o0 reservan
para su emision;

el precio de emisidn por valor, o el precio de emision previsto;

el saldo de las acciones emitidas del Emisor con posterioridad a la
emision;

los nombres y las direcciones de todas las partes a quienes los valores se
emiten o reservan para su emision;

la fecha de la aceptacion de la Bolsa aplicable de la solicitud de emisién
de dichos valores y, en caso, el nimero de solicitud/archivo de la Bolsa;

para una orden de emision de acciones sobre el capital autorizado, la
confirmacion de que el Emisor ha recibido el pago total de los valores y
que los valores se emiten validamente como totalmente pagados y
liberados;

instrucciones de que la redaccion de cualquier mencion requerida por la
ley de valores aplicable o por el parrafo 5.3 de esta Politica esté impresa
en el anverso del certificado (o si el anverso del certificado no tiene
espacio suficiente, en el dorso del certificado con una referencia en el
anverso del certificado a la mencion); y

La mencidn requerida por el parrafo 5.3.

Cada orden de emision de acciones sobre el capital autorizado debe estar firmada
por al menos dos directores o altos directivos del Emisor. Los nombres y los
cargos de cada uno de los firmantes deben estar impresos bajo sus respectivas

firmas.

5.3  Menciones de los periodos de conservacion

(a)

Los valores sujetos a un periodo de conservacion de la Bolsa deben contener la
mencién pertinente. Cada Emisor debe garantizar que los valores emitidos por la
tesoreria que estan representados por un certificado, deben llevar una mencion de
la Bolsa que indique:

“Sin la aprobacion previa por escrito de la TSX Venture Exchange
y el cumplimiento de toda la legislacion de valores aplicable, los
valores representados por este certificado no podran ser vendidos,
transferidos, hipotecados ni comercializados de otro modo en, 0 a
través de, las instalaciones de la TSX Venture Exchange o bien en
Canada o a, o en beneficio de, un residente de Canada, hasta el
[fecha]”.
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Si los valores se ingresan en un registro directo o en otro sistema de registro
electronico de valores, o si el comprador de los valores no recibe en forma directa
un certificado que representa los valores, el Emisor debe garantizar que el
comprador de los valores reciba una notificacion escrita conteniendo la mencién
que se transcribe anteriormente.

(b) La fecha que se incluira en cualquier periodo de conservacion sera la fecha que
sea 4 meses y un dia después de la fecha de distribucion del valor.

(© Para los titulos convertibles, ejercitables o canjeables por acciones inscritas, la
mencion debe ser modificada para indicar que la porcion restante del periodo de
conservacion de la Bolsa se seguird aplicando a las acciones inscritas subyacentes
si el valor original se convierte, ejerce 0 se intercambia en la Accién Inscrita
subyacente dentro de los cuatro meses a partir de la fecha de distribucion del valor
original. Si el periodo de conservaciéon en el valor original no ha vencido a la
fecha en que el valor original es convertido, ejercido o canjeado en acciones
inscritas subyacentes, el certificado que representa la accién inscrita subyacente
debe llevar la mencién que se transcribe en 5.3(a) con la fecha pertinente que se
insertard en la mencion y dicha fecha es de cuatro meses y un dia después de la
fecha de distribucion del valor original.

(d) El requisito de la mencion es adicional que la Bolsa exige se afiade a las
restricciones a la reventa impuestas por la ley de valores, incluyendo cualquier
mencién del certificado de valores. El periodo de conservacion comenzara a
correr en forma simultdnea con un periodo de restriccion contemplado por la ley
de valores pero puede iniciarse en una fecha diferente que la que se estipula en la
ley de valores.

5.4  Negociacion de acciones con mencion de negociabilidad restrictiva

Por lo general, se prohibe la negociacion de acciones que llevan una mencion de negociacion
restrictiva; sin embargo, la Bolsa puede considerar las solicitudes de negociacion de acciones de
negociabilidad restrictiva, cuando estas estan inscritas con la mencion de negociabilidad
restrictiva y negociadas como una clase separada de acciones, las cuales llevan un simbolo
especial para identificar la mencion restrictiva (por ejemplo "ABC.S" para las acciones de
negociabilidad restrictiva inscritas conforme al reglamento S). Las acciones con negociabilidad
restrictiva inscritas pueden negociarse bajo su simbolo especial por separado de las acciones
inscritas de la misma clase del Emisor que no llevan tal mencién o bien ser las Unicas acciones
inscritas del Emisor en la cotizacion de la Bolsa. La cantidad de acciones con negociabilidad
restrictiva en una clase dada y la naturaleza de la mencion restrictiva sirven para determinar si las
acciones seran inscritas o no. Mientras lleven una mencion restrictiva, las acciones con
negociabilidad restrictiva que no estan inscritas no se pueden constituir un elemento de
liquidacion véalido en el contexto de operaciones sobre acciones inscritas que no son de
negociabilidad restrictiva.
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6.2

6.3

6.4

Cambio en la Administracion o de Control

Un Emisor no debe aceptar ser parte de un cambio de control o de cualquier transaccion
que pueden esperarse razonablemente resultar en un cambio de control a menos que el
acuerdo esté sujeto a la aceptacion de la Bolsa.

En ciertos casos, un cambio de control podra formar parte de una reactivacion,
reorganizacion, cambio en las actividades o adquisicién inversa, en cuyo caso el Emisor
debe cumplir con todos los requisitos de las politicas pertinentes. Véase la Politica 2.6 —
Reactivacion de sociedades NEX y la Politica 5.2 — Cambios en las Actividades y
Adquisiciones Inversas.

Cuando se alcanza un acuerdo de principio (o tan pronto como el Emisor toma
conocimiento de que se hubiere razonablemente Ilegado a un acuerdo) que dara lugar o
que pueda esperarse razonablemente que resulte en un cambio de control del Emisor, o
cuando ocurre un acontecimiento que se traducira en la adicién o remocion del directorio
0 de la gestion de personas fisicas, el Emisor debe publicar un nuevo comunicado de
prensa, que cumpla en todos los aspectos con lo estipulado en la Politica 3.3 —
Divulgacion Ocasional, que describa:

@) La(s) transaccion / transacciones que resultan de un cambio de control; o

(b) Las transacciones que resulten en un cambio en la administracion y que
identifiquen a cada persona que haya dejado de actuar como director o
funcionario ejecutivo, incluyendo el cargo previamente ejercido por esa persona y
que identifiquen a una persona que sera designada o electa para ocupar un nuevo
cargo como director o funcionario ejecutivo del Emisor, incluyendo el cargo que
sera ocupado y una breve descripcion de los antecedentes y experiencia de esa
persona; y

Presentar ante la Bolsa una carta de notificacion que describa la transaccion propuesta.

Antes de que la Bolsa acepte un cambio de control o un cambio en la administracion, la
Bolsa podréa requerir que se presenten ciertos documentos de respaldo, incluyendo todos o
cualquiera de los siguientes:

@ prueba de la aprobacién del accionista (no interesado);
(b) un informe del patrocinador;

(©) un documento de divulgacion tal como una circular informativa, una declaracion
de cambio en la inscripcion o cualquier otro documento prescrito por la Bolsa; y

d) los Formularios de Informacion Personal o, en su caso, las Declaraciones.
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6.5

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

8.1

La Bolsa también puede exigir una interrupcion de la negociacion para dar tiempo a la
difusion de informacion. Veéase seccién 7 sobre los requisitos para presentar los
Formularios de Informacién Personal.

Formularios de Informacién Personal y Declaraciones

Sujeto a lo dispuesto en el parrafo 7.7, un formulario de informacion personal
debidamente completado (Formulario 2A) debe presentarse ante la Bolsa antes de:

@ que cualquier persona pueda participar con un Emisor en su caracter de iniciado;
0

(b) que cualquier persona pueda desarrollar actividades de relaciones entre los
inversores para un Emisor.

Un Emisor debe informar inmediatamente a la Bolsa cuando se agregue o remueva a un
director o funcionario ejecutivo del Emisor o una persona que realice actividades de
relaciones entre los inversores en su representacion.

Se debe presentar un nuevo Formulario de Informacién Personal toda vez que haya
ocurrido un cambio sustancial respecto de las secciones 6, 7, 8, 9 0 10 del Formulario de
Informacion Personal.

A su discrecion y en cualquier momento, la Bolsa puede exigir un Formulario de
Informacidn Personal debidamente actualizada y cumplimentada para cualquier persona
involucrada con un Emisor.

Si la Bolsa requiere o solicita un Formulario de Informacion Personal de una persona que
no es una persona fisica, un Formulario de Informacién Personal debe ser presentado por
cada iniciado de esa persona juridica.

La aceptacion para la presentacion de un Formulario de Informacion Personal por parte
de la Bolsa no constituye la aceptacion de la Bolsa de la persona propuesta.

Una Declaracion debidamente cumplimentada (Formulario 2C1) puede ser presentada
ante la Bolsa, en lugar de un Formulario de Informacion Personal, en donde:

@ una persona ha presentado un Formulario de Informacion Personal dentro del
periodo de 36 meses antes de la presentacion de la Declaracion ya sea ante la
Bolsa o la Bolsa de Valores de Toronto (TSX); y

(b) la informacion en ese Formulario de Informacion Personal no ha cambiado.

Contratos Importantes - Contratos de Custodia y Contratos
de Mancomunacién

Generalidades — contratos importantes
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(@)

(b)

©)

8.2 A los

Cada Emisor debera remitir sin demora una notificacion por escrito a la Bolsa de
cualquier acuerdo sustancial y, si asi lo solicita la Bolsa, debera proporcionar una
copia del contrato y demas documentos o informacion solicitados. En la medida
de lo posible, el Emisor debera dar aviso por escrito de cualquier contrato
importante a la Bolsa antes de suscripcion del contrato. En su caso, el Emisor
debera garantizar que el contrato importante dispone que el contrato esté sujeto a
la aceptacion de la Bolsa.

Cuando la transaccion, que es objeto de un contrato esencial, requiere la
aceptacion de la Bolsa de conformidad con los requisitos de otra Politica y el
contrato importante (o los datos de la misma) se proporciona a la Bolsa junto con
la solicitud de aceptacion de dicha transaccion del Emisor, se considerara que el
Emisor ha cumplido con el requisito de notificacién precedente estipulado en el
parrafo 8.1(a).

Si el contrato importante constituye un cambio sustancial, el Emisor debe publicar
un comunicado de prensa de acuerdo con las leyes sobre valores y la Politica 3.3 —
Divulgacion Ocasional.

efectos de esta Politica, un contrato importante se refiere a todo acuerdo,

compromiso, contrato o entendimiento, escrito o de otra clase, del que un Emisor o
cualquiera de sus filiales sea parte y que sea sustancial para el Emisor. Sin limitacion

alguna,
que un

la Bolsa considera cualquier acuerdo, compromiso, contrato o entendimiento del
Emisor o cualquiera de sus filiales sea directa o indirectamente, una parte, y que

se refiere a cualquiera de los siguientes temas que sea un acuerdo sustancial:

@ toda emision de acciones u otros valores del Emisor o de cualquiera de sus
subsidiarias;

(b) servicios de administracion, servicios de relaciones entre los inversores, servicios
de agencia fiscal o de asesoramiento financiero, otros servicios fuera del curso
habitual u ordinario de las actividades del Emisor, y toda transaccion con una
persona que tenga una relacion de dependencia con el Emisor;

(© toda reorganizacion del capital del Emisor;

d) toda adquisicidon o disposicion de los valores propios del Emisor;

@) todo cambio en la titularidad final de las acciones o de otros valores del Emisor
que pudiera afectar de manera esencial el control del Emisor;

)] todo préstamo o anticipo de fondos por el Emisor a una persona;

(9) todo cambio en el emprendimiento del Emisor;

(h) cualesquiera hipotecas, prendas, cargas o gravamenes que afecten de alguna
manera los activos del Emisor; y
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8.3

0] el establecimiento de una relacién particular entre el Emisor y una persona
inscrita.

Ademas, cualquier modificacion, cancelacion o prérroga de un contrato esencial también
constituirg un contrato esencial.

Contrato de custodia o de mancomunacion

Cada Emisor que es o tenga conocimiento de cualquier acuerdo(s) privado por uno o mas de
su(s) accionista(s) para depositar en custodia 0 mancomunar voluntariamente las acciones o los
valores del Emisor debe notificar de inmediato a la Bolsa de la existencia del acuerdo y si es
esencial para los inversores, debe divulgar la existencia de tal acuerdo a sus accionistas de
conformidad con lo requerido por las leyes sobre valores.

8.4

Recepcion de la notificacion por parte de la Bolsa

Al recibir la notificacion del Emisor, la Bolsa podré dar su consentimiento de los términos del
contrato esencial o requerir que sea modificado antes de que consienta.

9.

9.1

9.2

9.3

Cambios en la Actas Constitutivas y Reclasificaciones de
Valores (Excepto Cambios de Denominacién Social,
Fraccionamientos y Consolidaciones de Acciones)

Un Emisor no debe implementar una reclasificacion de valores o una enmienda a su acta
constitutiva, estatutos u otras actas constitutivas hasta que haya recibido la aceptacion
condicional de la Bolsa.

El Emisor debe presentar todos los documentos solicitados por la Bolsa, antes de o en
relacion con el otorgamiento de la aceptacion condicional , incluyendo:

@ una copia de las disposiciones aplicables de la circular informativa (version
borrador o version definitiva), que ha sido o serd enviada a los accionistas del
Emisor en relacion con la aprobacion de la reclasificacion o la enmienda; y

(b) una copia de la version preliminar del acta constitutiva, los estatutos u otros
documentos de certificacion.

Tan pronto como sea posible, después de efectuar la modificacion, el Emisor debera
presentar:

@ una opinion legal de que se han tomado todas las medidas necesarias para realizar
validamente la modificacién o reclasificacion de los valores de acuerdo con la
legislacion aplicable;

(b) un nuevo o nuevos especimenes de certificado de acciones definitivas o uno de
los certificados de acciones sobre-impreso que llevan el namero ISIN o CUSIP;
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10.
10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

en el caso de un certificado genérico, el espécimen debe estar acompafiado por
una carta enviada por el agente de transferencia que confirme que el certificado
genérico cumple con los requisitos de la Security Transfer Association of Canada;

(© una copia de la carta de transmision que se enviara a los accionistas, en su caso; y

(d) los derechos previstos en la Politica 1.3 — Cronograma de Comisiones.

Dividendos

A los efectos de los requisitos de la Bolsa, "dividendos " incluye los dividendos u otras
distribuciones similares por parte de un Emisor a sus accionistas ya sea en la forma de
efectivo, valores u otros bienes.

Todos los Emisores que declaran un dividendo sobre acciones inscritas deben notificar de
inmediato a la Bolsa, tan pronto como se declare el dividendo, mediante la presentacion
de una Declaracién de Dividendos / Distribucion (Formulario 3E) o un comunicado de
prensa que contiene la misma informacidn prescrita en el formulario 3E, ante la Bolsa via
fax o correo electrénico, por lo menos siete dias habiles bursétiles previos a la fecha de
registro de dividendos. Para informacion de contacto relacionada con la presentacion del
Formulario 3E o el comunicado de prensa equivalente, los Emisores deben remitirse al
Formulario 3E.

Las acciones inscritas comenzaran a negociarse ex-dividendo al inicio de la negociacion
en la fecha que sea dos dias habiles bursatiles previos a la fecha de registro del dividendo.
Esta eleccion de la fecha de ex-dividendos se basa en la premisa de que los accionistas
registrados al cierre de operaciones en la fecha de registro (y no en una fecha anterior)
tendran derecho a recibir dividendos. Por ejemplo, si la fecha de registro para percibir un
dividendo es un viernes (es decir, los accionistas inscritos al cierre de operaciones del dia
viernes tendran derecho a percibir el dividendo) las acciones comenzaran a negociarse sin
dividendos en el mercado abierto el dia miércoles previo (en ausencia de los dias
feriados).

Cuando los Emisores no pueden seguir el procedimiento indicado anteriormente, y como
resultado, surge una disputa sobre quién tiene derecho al pago del dividendo, el Emisor se
hara responsable de los reclamos de dividendos realizados por los compradores y los
vendedores de las acciones involucradas.

La declaracion de un dividendo de cualquier clase de acciones inscritas es un cambio
sustancial en los negocios del Emisor y requiere la emision de un nuevo comunicado de
prensa de acuerdo con las disposiciones de la Politica 3.3 — Divulgacion Ocasional.

Un nuevo comunicado de prensa emitido con respecto a una declaracion de dividendos
debe especificar, al menos, la siguiente informacion:

€)) la denominacion del Emisor;

(b) la clase de valores sobre las cuales se pagaran dividendos;
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10.7

11.
11.1

11.2

12,
12.1

12.2

12.3

(© el monto pagadero por valor/accion;
(d) la fecha de registro; y
(e el periodo de dividendos (tales como trimestrales, semestrales o especiales).

Si un dividendo consiste en la emision de valores (como un dividendo en acciones), el
Emisor debera solicitar la admision a inscripcion de valores adicionales emitidos en
forma de dividendos y debe prever acciones fraccionarias resultantes de los dividendos.

Rescate, Cancelacion o Retiro de las Acciones Inscritas

Un Emisor debera notificar a la Bolsa en forma inmediata de toda resolucion societaria o
de cualquier otro tipo de resolucion que dé o pueda dar lugar al rescate, la cancelacion o
el retiro, total o parcial, de cualquiera de sus acciones inscritas o de cualquier valor
convertible en acciones inscritas.

El rescate, la cancelacion o el retiro de cualesquiera acciones inscritas es un cambio
sustancial y requiere la emisién de un comunicado de prensa de acuerdo con la Politica
3.3 — Divulgacion Ocasional.

Negociacion en Délares Estadounidenses

Con el fin de inscribir un valor en dolares estadounidenses o de cambiar una clase de
acciones inscritas en doélares canadienses para negociarlas en délares estadounidenses, un
Emisor debe solicitar a la Bolsa y proporcionar una descripcion del Emisor y sus
operaciones en los Estados Unidos, una descripcion de la manera en la que ha estado
cumpliendo con las leyes de valores de los Estados Unidos (por ejemplo, el estado de
registro bajo la Securities Act de 1933 y el Reglamento S y la Securities and Exchange
Act de 1934, el nombre de sus asesores en cuestiones de valores en los Estados Unidos, y
la informacion acerca de su empresa) y una estimacion del porcentaje de accionistas
estadounidenses. La Bolsa analizar las solicitudes caso por caso.

Si el Emisor es aceptado para cotizar en dolares estadounidenses, la Bolsa asignara un
sufijo “.U” al simbolo de cotizacion de las acciones inscritas que se negociaran en dolares
estadounidenses. No hay necesidad de cambiar el nimero ISIN o CUSIP segun el caso, o
el codigo de valor.

La Bolsa debe enviar una notificacion al menos con 3 semanas de anticipacion a la
camara de compensacion y liquidacion antes de la fecha de vigencia para cambiar las
acciones inscritas de dolares canadienses a dolares estadounidenses. La Bolsa también
emitird el Boletin de la Bolsa 11 dias habiles bursatiles antes de la fecha de vigencia,
anunciando un periodo de negociacion en efectivo de 10 dias, antes de cambiar a la
negociacion en dolares estadounidenses. La Bolsa emitira un segundo Boletin de la Bolsa
el dia habil bursatil antes de la fecha de vigencia.
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12.4 Para nuevas inscripciones, no se requiere el periodo de 10 dias habiles bursatiles; sin
embargo, el Emisor solicitante debera solicitar la cotizacion en dolares estadounidenses
en forma anticipada en el proceso de solicitud de inscripcion a fin de que la consideracion
de este tema no retrase la negociacion.
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POLITICA 3.3
DIVULGACION OCASIONAL

Alcance de la Politica

La confianza publica en la integridad de la Bolsa como un mercado de valores requiere la
divulgacion ocasional de informacion relevante acerca de los negocios y asuntos de los
Emisores, para que todos los participantes del mercado estén en condiciones de igualdad.

Por consiguiente, garantizar la divulgacion completa, precisa y puntual de informacion relevante
forma parte de los procedimientos adecuados de gobernanza de los Emisores. Esta Politica
establece los requisitos generales de divulgacion de toda la informacion relevante. No tiene por
objeto ser una declaracion exhaustiva de obligaciones de divulgacion ocasional y continua. Tiene
por objeto complementar los requisitos de divulgacion ocasional contenidos en las leyes sobre
valores. La Politica Nacional 51-201, Normas de Divulgacién ofrece una guia a los Emisores
para que puedan cumplir con sus requisitos de divulgacion establecidos por ley. Si bien los
requisitos de divulgacién establecidos por ley difieren en algunos aspectos de los requisitos
impuestos por la Bolsa, la Politica Nacional 51-201 claramente establece que los Emisores
inscritos en bolsa deben cumplir con los requisitos de la bolsa en la que estan inscritos. Por
consiguiente, esta Politica debe leerse junto con las leyes sobre valores, el reglamento canadiense
NI151-201 y todos los demas requisitos de la Bolsa.

Ademas de lo anterior, los Emisores que se dedican a la exploracion, el desarrollo y /o la
produccioén minera deben cumplir con los lineamientos de Mineria enunciados en el Apéndice 3F
de este Manual con respecto a sus obligaciones de divulgaciones ocasionales y continuas.

Los titulos principales de esta Politica son:

Introduccién

Informacion Relevante

Momento Exacto de la Divulgacién

Presentacion - Notificacion Previa al Proveedor de Servicios Regulatorios
Prondsticos de Utilidades y Otros Pronosticos Financieros
Rumores y Actividad Inusual de Mercado

Difusién

Contenido de los Comunicados de Prensa

Emisores del Sector Recursos

10.  Interrupciones en la Negociacion

11. Informacién Confidencial

12.  Violacion de la Politica

CoNo~WNE
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11

1.2

13

2,
2.1

Infroduccion

Uno de los principios fundamentales de esta Politica de la Bolsa y contenida en las leyes
sobre valores es que todos los inversores deben tener el mismo acceso a la informacion
relevante sobre un Emisor a fin de tomar una decision de inversion informada y prudente,
y que esa informacion no se divulgue en forma selectiva, sujeto a excepciones muy
limitadas, segun lo permitido por las leyes sobre valores, incluyendo la Politica Nacional
51-201. Ver también el reglamento NI 71-102 Divulgacion Continua y otras Excepciones
Relacionadas con Emisores Extranjeros.

Con el objeto de reducir al minimo el nimero de autoridades regulatorias que deben ser
consultadas sobre un asunto en particular, con respecto a una divulgacion ocasional, la
Bolsa es el contacto relevante para los Emisores con respecto a los requisitos de la Bolsa.
Sin embargo, los Emisores deben consultar con la comision de valores competente de la
jurisdiccion especifica en relacion con asuntos sobre requisitos establecidos en las leyes
sobre valores. En el caso de valores inscritos en méas de una bolsa, los Emisores deberan
comunicarse con cada bolsa.

Para mantener una inscripcion en la Bolsa, cada Emisor debe realizar una divulgacion
ocasional y continua y mantener informada a la Bolsa acerca de eventos tanto rutinarios
como inusuales e informacidn acerca de sus negocios, operaciones y asuntos. La Bolsa
contrato al proveedor de servicios regulatorios para administrar los requisitos de la Bolsa
relevantes relacionados con esta Politica. Los Emisores deben comunicarse con el
proveedor de servicios regulatorios para formular las preguntas relacionadas con sus
responsabilidades de divulgacion ocasional.

informacion relevante

Definiciones:

“informacion relevante” es toda informacion relacionada con los negocios y asuntos de un
Emisor que deriva o razonablemente puede esperarse que derivard en un cambio significativo del
precio o valor de mercado de cualquiera de las acciones inscritas en Bolsa del Emisor, e incluye
los hechos sustanciales y los cambios esenciales.

“Hecho Esencial” tiene el mismo significado que el atribuido en las leyes sobre valores
aplicables.

“Cambio Sustancial” tiene el mismo significado que el atribuido en las leyes sobre valores
aplicables.

2.2 Es responsabilidad de cada Emisor determinar qué informacion es sustancial en el

contexto de sus propios asuntos. La importancia de la informacion puede variar de un
Emisor a otro dependiendo del volumen de ganancias, activos y capitalizacién, de la
naturaleza de sus operaciones y de muchos otros factores. Un evento que es significativo
o importante en el contexto de los negocios de un Emisor mas pequefio podra no ser
sustancial para un gran Emisor. EI Emisor mismo es quien mejor puede aplicar el
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

concepto de informacion relevante para sus propias circunstancias Unicas. La Bolsa
reconoce que las decisiones sobre divulgacion exigen un juicio subjetivo y cauto y alienta
a los Emisores a consultar con el proveedor de servicios regulatorios en caso de dudas
acerca de si deben realizar una divulgacion.

Momento Exacto de la Divulgacién

Un Emisor debe divulgar informacion relevante acerca de sus negocios Yy asuntos
inmediatamente después de que la gerencia del Emisor toma conocimiento de la
existencia de informacion relevante, o en caso de informacion previamente conocida,
cuando no hay dudas de que la informacion es sustancial.

En tanto la politica de la Bolsa es que la informacion relevante debe publicarse de
inmediato, sujeto a la notificacion previa del proveedor de servicios regulatorios
mencionada el parrafo 4 siguiente, y a ciertas excepciones de confidencialidad
mencionadas en el parrafo 11 siguiente, el Emisor debe utilizar su buen juicio sobre el
momento exacto, la exactitud y el contenido de los comunicados de prensa sobre
acontecimientos corporativos.

Muchos acontecimientos deben divulgarse en la etapa de propuesta, o antes de que un
evento realmente tiene lugar, si la propuesta da origen a informacion relevante.

Un anuncio acerca de un acontecimiento propuesto o de una intencion de proceder con
una transaccién o actividad no debera realizarse a menos que el Emisor tenga capacidad
de llevar a cabo la intencion (si bien el procedimiento puede estar sujeto a contingencias)
y el directorio del Emisor, o la gerencia superior del Emisor con la expectativa del
acuerdo del directorio, adopto la decision de proceder con la transaccion o actividad. La
divulgacion de acontecimientos corporativos debe manejarse con cautela y requiere de
buen juicio por parte del Emisor y su gerencia acerca del momento indicado para un
anuncio de informacién relevante, dado que su divulgacién prematura o tardia podria
perjudicar la reputacion del Emisor y/o del mercado.

A menos que un anuncio original de informacion relevante indique que se divulgara una
actualizacion en otra fecha indicada, la Bolsa generalmente exige que el Emisor emita
otro comunicado de prensa sobre la condicion de una transaccién previamente anunciada
si todavia no se realiz6 la actualizacion o si la Bolsa no recibié la documentacion
requerida del Emisor dentro de los 30 dias posteriores al anuncio, o si la transaccion no se
cerrd dentro de los 90 dias posteriores al anuncio. Ademas, el Emisor deberé realizar una
divulgacién inmediata sobre cualquier informaciéon relevante relacionada con la
transaccién propuesta con la informacién previamente divulgada.

No se requiere que los Emisores interpreten el impacto de acontecimientos externos
politicos, econdmicos y sociales sobre sus asuntos, pero en caso de que razonablemente
se prevé que el acontecimiento externo tenga o hubiera tenido un efecto directo sobre sus
negocios y asuntos que es sustancial en el sentido antes mencionado y no caracteristico
del efecto generalmente experimentado como consecuencia de ese evento por parte de
otros Emisores que se dedican al mismo negocio o industria, se ruega a los Emisores,
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cuando fuera factible, que expliquen el impacto especifico sobre ellos. Por ejemplo, un
cambio de una politica de gobierno que afecta a la mayoria de los Emisores de una
industria especifica no requiere un anuncio, pero cuando afecta s6lo a uno o a pocos
Emisores en forma sustancial, debera realizarse un anuncio.

3.7  El precio de mercado de los valores de un Emisor puede verse afectado no solo por
informacién acerca de los negocios y asuntos del Emisor sino también por factores
directamente relacionados con los valores mismos. Por ejemplo, cambios del capital
emitido, division de acciones, rescates y decisiones sobre distribucién de dividendos de
un Emisor pueden afectar el precio de mercado de sus valores y por ende, esto puede
constituir informacion relevante.

3.8 Sin limitar el concepto de informacién relevante, los siguientes eventos se consideran
sustanciales en naturaleza y requieren divulgacion inmediata de acuerdo con esta Politica:
@ cualquier emision de valores por medio de exencion legal o prospecto;

(b) cualquier cambio en la titularidad beneficiaria de los valores de un Emisor que
afecte o pudiera afectar el control del Emisor.

(© cualquier cambio en la denominacién social;

(d) una oferta de fusidn, oferta del Emisor u oferta de funcionarios e iniciados;

(e una adquisicion o disposicion significativa incluyendo una disposicién de activos,
bienes o derechos sobre una empresa conjunta (joint venture);

U] cualquier division de acciones, consolidacion de acciones, dividendo por acciones,
canje, compra de valores para su rescate, rescate, restructuracion de capital u otro
cambio en la estructura del capital;

(9) la toma o dacion en préstamo de una cantidad significativa de fondos o cualquier
hipoteca o gravamen de cualquier tipo sobre cualquiera de los activos del Emisor,
0 un evento de incumplimiento en virtud de un financiamiento u otro contrato;

(h) cualquier adquisicién o disposicién de los valores propios del Emisor;

Q) el desarrollo de un nuevo producto o cualquier desarrollo que afecte los recursos,
la tecnologia, los productos o los mercados del Emisor;

() la celebracion o pérdida de un contrato importante;

(K) prueba suficiente de aumento o disminucion de las perspectivas de utilidades en el
cercano plazo;

) cambio significativo de los planes de inversion de capital o de los objetivos
corporativos;
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(m)
(n)
(0)

(P)

(@
(r

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

(x)

v)

cambios en el directorio o en los ejecutivos superiores;
juicios significativos;

una disputa laboral sustancial o una disputa con un contratista o proveedor
importante;

una adquisicién inversa, cambio en las actividades de un Emisor, fusion, fusion
propiamente dicha u otra informacion relevante acerca de las actividades,
operaciones o activos de un Emisor;

una declaracion u omision de dividendos (sea en valores o en efectivo);

los resultados de un desarrollo, descubrimiento o exploraciéon de un activo o
propiedad por parte de un Emisor del sector Minas o del sector Petroleo y Gas,
sea positivo 0 negativo;

cualquier contrato laboral oral o escrito, contrato de consultora u otro convenio
remunerado entre el Emisor o cualquier subsidiaria del Emisor y cualquier
director o funcionario del Emisor, 0 sus asociados, por Sus servicios como
directores o funcionarios o en algun otro caracter;

cualquier contrato oral o escrito, acuerdo para prestar servicios de actividades de
relaciones entre inversores, de actividades de promocion o de creacion de
mercado, cualquier contrato de servicios que no sea dentro del curso normal de las
actividades o transaccion entre partes relacionadas, incluyendo transaccion entre
personas gue tienen relacion de dependencia;

toda reforma, extincion, extension o no renovacion de cualquier contrato cuando
se requirid la divulgacion del contrato o la transaccion original conforme a esta
Politica;

el establecimiento de cualquier relacién o acuerdo especial con una organizacion
0 miembro participante u otra entidad inscrita;

todo cambio en la clasificacion de la cotizacion en bolsa, incluyendo cualquier
migracién entre Niveles o NEX por parte del Emisor;

notificacion de revisién de la suspension o suspension de las operaciones
bursétiles de los valores de un Emisor; y

todo otro acontecimiento relacionado con los negocios y asuntos del Emisor que
razonablemente se prevé que afecte el precio o el valor de mercado de cualquiera
de los valores del Emisor o que razonablemente se prevé que ejerza una influencia
significativa sobre las decisiones de inversion razonables de un inversor.
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4.1

4.2

4.3

4.4

Presentacion - Nolificacion Previa al Proveedor de
Servicios Regulatorios

Como parte de la administracion de esta Politica, el proveedor de servicios regulatorios
recibe los comunicados de prensa sustanciales de los Emisores. La norma predominante
es que los anuncios significativos deben publicarse de inmediato. Se alienta a los
Emisores a buscar asistencia e instrucciones del proveedor de servicios regulatorios
acerca de si un anuncio debe publicarse y si las operaciones sobre los valores del Emisor
debieran interrumpirse para divulgar un anuncio.

Independientemente de cuando se publica un anuncio que contiene informacion relevante,
sujeto al péarrafo 11 siguiente, los comunicados de prensa deben ser previamente
presentados ante el proveedor de servicios regulatorios antes de su divulgacién al publico
cuando el comunicado de prensa contiene informacion relacionada con lo siguiente:

@) adquisicion inversa, cambio en las actividades u otra restructuracion;

(b) transacciones aprobadas, transacciones susceptibles de ser revisadas, incluyendo
adquisiciones o disposiciones corporativas;

(© cambio de control;
(d) informacién financiera con vistas al futuro u otras proyecciones operativas;

(e divulgacion de reservas/recursos minerales o reservas de petroleo y gas.

El proveedor de servicios regulatorios debe ser informado acerca de comunicados de
prensa que contengan la informacion antes mencionada y se le debe entregar copia de
todos los comunicados de prensa relacionados con estos asuntos con anterioridad a su
divulgacion. El proveedor de servicios regulatorios también debe ser informado acerca
de método y momento propuesto para la divulgacion. Los Emisores también deberan
presentar documentos de respaldo al proveedor de servicios regulatorios junto con
cualquier comunicado de prensa. Los materiales deberan enviarse por fax al proveedor
de servicios regulatorios o por correo electronico como adjuntos segun la informacion
que figura en el sitio Web del proveedor de servicios regulatorios.

Ademas del requisito establecido en el parrafo 4.3, si un anuncio esta listo para publicarse
entre las 8 hs y las 16 hs, hora del Este, antes debera informarse al proveedor de servicios
regulatorios por teléfono, segin las instrucciones establecidas en el sitio de Web del
proveedor de servicios regulatorios, o de acuerdo con informacion contenida en algun
boletin oportunamente publicado por la Bolsa. Cuando un anuncio deba publicarse con
posterioridad a las 16 hs, hora del Este, o antes de las 8 hs, hora del Este, los Emisores
deberan dejar al proveedor de servicios regulatorios un mensaje resumiendo el anuncio
pendiente, al momento en que el anuncio esta disponible para su publicacion.
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4.5

4.6

5.2

6.2

Si bien el proveedor de servicios regulatorios puede permitir que ciertos comunicados de
prensa se anuncien después del cierre de las operaciones (16 horas EST), la politica de
divulgacion inmediata de informacion relevante con frecuencia exige que los
comunicados de prensa se emitan durante horario laboral bursatil en especial cuando ha
tenido lugar un acontecimiento importante. Si éste fuera el caso, es absolutamente
esencial que la gerencia del Emisor notifique al proveedor de servicios regulatorios antes
de emitir un comunicado de prensa y le entregue una copia del comunicado de prensa. El
proveedor de servicios regulatorios estard entonces en situacion de determinar si se
interrumpira en forma provisoria la operacion de alguno de los valores del Emisor o no.
Si no se informara por adelantado al proveedor de servicios regulatorios acerca de
comunicados de prensa, una actividad de operacion bursatil inusual posterior podria
generar preguntas, interrupcion en las operaciones bursatiles sin notificacion y
cancelacion de la operacion bursatil.

Cuando el proveedor de servicios regulatorios o la Bolsa tienen preocupaciones acerca de
las practicas de divulgacion anteriores de un Emisor, la Bolsa podré requerir al Emisor
que presente todos los comunicados de prensa al proveedor de servicios regulatorios para
su revision antes de la divulgacion publica.

Prondsticos de Utilidades y Otros Prondsticos Financieros

Sujeto al parrafo 5.2, no es necesario divulgar los prondsticos de utilidades y otros
prondsticos financieros; sin embargo, cuando se espera con certeza razonable un aumento
o disminucion significativa en el futuro cercano, este hecho debe divulgarse.

Como ocurre con toda la informacion relevante, no debe realizarse la publicacion
selectiva de prondsticos de utilidades u otros prondsticos financieros salvo por lo
permitido por las leyes sobre valores, incluyendo pautas o requisitos, segun corresponda,
establecidos en la Politica Nacional 51-201 y en las partes 4A y 4B del NI 51-102

Rumores y Actividad Inusual de Mercado

Cuando hay actividad bursétil inusual con valores, el proveedor de servicios regulatorios
intenta controlar y determinar la causa especifica de esa actividad. EI proveedor de
servicios regulatorios mantiene un programa de control de acciones continuo, disefiado
para destacar actividad de mercado inusual, tal como precio inusual y cambios de
volumen en un titulo en relacion con su patron histdrico de operaciones bursatiles.

Si la causa especifica de la actividad de operacion inusual no pudiera ser determinada de
inmediato, se comunicara con la gerencia del Emisor. Si esta comunicacion diera lugar a
la determinacion por parte del proveedor de servicios regulatorios de que se requiere un
comunicado de prensa, el Emisor debera realizar el anuncio de inmediato. Si el Emisor no
tiene conocimiento de un acontecimiento no divulgado, el proveedor de servicios
regulatorios continuara controlando la operacion bursatil y podra solicitar al Emisor que
emita una declaracion de que no tiene conocimiento de acontecimientos no divulgados
que pudieran explicar el patron o actividad bursatil inusual.
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6.3

6.4

7.1

7.2

7.3

7.4

Se espera que los Emisores cooperen con el proveedor de servicios regulatorios para
proteger la integridad del mercado. El disimulo de informacién al proveedor de servicios
regulatorios, o la omisién de responder llamadas telefonicas del personal del proveedor
de servicios regulatorios, se consideraran como incumplimiento de esta Politica.

La actividad de mercado inusual con frecuencia resulta de la presencia de rumores. La
Bolsa reconoce que no es factible esperar que la gerencia tenga conocimiento de todos los
rumores y comente sobre ellos, pero cuando la actividad del mercado indica que las
operaciones estan influidas indebidamente por rumores, el proveedor de servicios
regulatorios solicitara al Emisor que presente una declaracion que aclare la situacion.
Podra establecerse una interrupcion de las operaciones bursatiles a la espera de la
declaracion de "acontecimientos no corporativos” por parte del Emisor. Si un rumor
tuviera fundamento en su totalidad o en parte, el Emisor debe divulgar de inmediato la
informacion relevante y se establecerd una interrupcion de las operaciones bursatiles a la
espera de la publicacién y divulgacion de la informacion.

Difusidn

Los comunicados de prensa deben transmitirse a los medios utilizando el método mas
veloz posible, y de la forma que provea la difusion amplia y simultanea. Cada
comunicado de prensa debe entregarse a un servicio de difusién de noticias (o0
combinacion de servicios) que divulga el texto completo del comunicado de prensa sin
ediciones, y que distribuye noticias financieras en toda la nacion, a la prensa financiera y
a los periddicos diarios que brindan cobertura regular de noticias y eventos financieros.
(Ver el Apéndice 3C para obtener un listado de difusores de comunicados financieros que
sirven este mercado.)

La Bolsa acepta el uso de agencias de difusién que cumplan con los requisitos siguientes:

@ difusion del texto completo del comunicado a la prensa financiera nacional y a
periddicos diarios que brindan cobertura regular de noticias financieras;

(b) difusion a todos los participantes; y

(© difusion a todos los organismos regulatorios competentes.

El Emisor tiene la carga de garantizar la difusion adecuada de los comunicados de prensa,
y si no los difunde adecuadamente, se considerard en incumplimiento con esta Politica y
sera causal de interrupcion, suspensidn de operaciones bursatiles o retiro de la inscripcion
en bolsa de los valores del Emisor o sera pasible de cualquier otra accion que la Bolsa
considere apropiada. En particular, la Bolsa no considerara exonerar a un Emisor de su
obligacion de divulgar noticias de la forma debida por factores de costos.

Para coherencia de exposicion, cuando un Emisor divulga informacién de seguimiento de
importancia con respecto a un comunicado de prensa anterior, se deberd emplear
cobertura igual o0 mayor (pero no menor).
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7.5

7.6

7.7

7.8

8.2

8.3

Los Emisores deberan tener en cuenta que existe una demora entre el momento en que se
entrega un comunicado de prensa a un servicio de distribucion de noticias y el momento
en que el comunicado es efectivamente divulgado. Por lo tanto, los Emisores deberan
abstenerse de enviar comunicados de prensa por fax o por correo electronico o de otro
modo divulgar informacién confidencial a terceros hasta tanto estén seguros de que el
comunicado de prensa ha sido divulgado adecuadamente. Por ejemplo, un comunicado
de prensa no deberd enviarse por fax a una lista de contactos el mismo dia en que es
enviado por fax al servicio de distribucion de noticias o publicado en SEDAR antes de
que el comunicado de prensa haya atravesado el cable.

La divulgacion inicial de informacion confidencial siempre debe obtenerse por la emision
de un comunicado de prensa. Los Emisores que distribuyen folletos, panfletos y otros
documentos que contienen informacion relevante previamente divulgada, deberén
asegurarse de que el contenido de esos documentos cumpla con principios de divulgacion
establecidos en esta Politica.

Un Emisor que tiene intencion de divulgar informacion relevante durante una conferencia
de prensa debera asegurarse de que el comunicado de prensa se emita con anterioridad a
la conferencia de prensa de modo de garantizar que todos los inversores tengan el mismo
acceso a esta informacion relevante. Los Emisores también deben guiarse por las
practicas correctas de divulgacion establecidas en la parte VI de la Politica Nacional 51-
201.

Los Emisores deben tener en cuenta que la presentacion y divulgaciéon de informacion
relevante en SEDAR, por si sola no constituye cumplimiento satisfactorio de esta
Politica.

Contenido de los Comunicados de Prensa

Los anuncios de informacion relevante deben ser facticos y equilibrados, no deben
enfatizar demasiado noticias favorables ni restar importancia a noticias desfavorables.
Las noticias desfavorables sustanciales deben divulgarse con la misma celeridad e
integridad que las noticias favorables sustanciales.

Apreciamos que puede no ser practico incluir en un comunicado de prensa el nivel de
detalle que se hubiera incluido en un prospecto o documento de divulgacion similar. Sin
embargo, los comunicados de prensa deben contener detalles suficientes para permitir a
los inversores y al personal de medios apreciar la esencia verdadera y la importancia de la
informacion para que los inversores puedan tomar decisiones de inversion informadas.
El principio guia debe ser comunicar clara y precisamente la naturaleza de la
informacidn, sin incluir detalles innecesarios, informes exagerados ni comentarios
editoriales disefiados para distorsionar la percepcion de la comunidad de inversion sobre
el anuncio de un modo u otro. Las pautas adicionales para los comunicados de prensa se
establecen en el Apendice 3E a esta Politica.

Los directores del Emisor tienen la responsabilidad de asegurarse de la pertinencia y la
exactitud del contenido de los comunicados.
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8.4

8.5

8.6

9.1

9.2

9.3

10.
10.1

10.2

10.3

Todos los comunicados deben incluir el nombre de un funcionario o director del Emisor
que es responsable del anuncio, junto con el nimero de teléfono del Emisor. EI Emisor
también podra incluir el nombre y nimero de teléfono de una persona de contacto
adicional.

El Emisor debera estar preparado para proveer informacion adicional si asi lo solicitara la
Bolsa.

Todos los comunicados deben contener las siguientes declaraciones en un lugar
destacado: “Ni TSX Venture Exchange ni su proveedor de servicios regulatorios (segun
ese término se define en las politicas de la TSX Venture Exchange) acepta
responsabilidad en cuanto a la pertinencia o exactitud del presente comunicado.”

Emisores del Sector Recursos

Todos los Emisores del sector Minas deben cumplir con el reglamento NI 43-101 Sobre
la Divulgacion para Exploracién y Desarrollo Minero y para Propiedades Mineras y las
normas de la Bolsa que se establecen en el Apéndice 3F - Lineamientos de Mineria.

Todos los Emisores de petroleo y gas deben cumplir con los requisitos de divulgacion
establecidos en el NI 51-101 Sobre la Divulgacién para Actividades de Petrdleo y Gas.

Los comunicados de prensa no deben contener estimaciones de las reservas potenciales
de petroleo y gas ni divulgar reservas minerales sin el consentimiento previo del
proveedor de servicios regulatorios.

Interrupciones en las Operaciones Bursdtiles

Este parrafo trata sobre las interrupciones de operaciones bursatiles en relacion con la
divulgacion ocasional en general. EIl proceso y la duracion de las interrupciones para
transacciones especificas se contemplan en las politicas sobre esas transacciones.
Asimismo, la Politica 2.9 — Interrupciones y Suspensiones de la Negociacion y Exclusion
de la Cotizacion expone en forma detallada las interrupciones en las operaciones
bursétiles.

La interrupcion de una negociacion no repercute sobre la reputacion de la gerencia de un
Emisor ni la calidad de sus valores. Las interrupciones de la negociacion por necesidades
de comunicacion de informacion relevante por parte del Emisor se consideran como
acontecimientos normales y para beneficio del publico.

El proveedor de servicios regulatorios es quien determina que debe interrumpirse la
negociacion. Cuando observa operaciones inhabituales, el proveedor de servicios
regulatorios normalmente intenta comunicarse con el Emisor antes de imponer una
interrupcion en la negociacion. El proveedor de servicios regulatorios coordina las
interrupciones con otros mercados norteamericanos cuando un Emisor los valores de un
Emisor estan inscritos en distintas bolsas. Existe un pacto entre las comisiones de valores,
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otros mercados y Nasdaq de que la operacion de en un titulo que cotiza en distintas bolsas
se interrumpird y reanudara al mismo tiempo en cada mercado. Si no se notificara al
proveedor de servicios regulatorios con anterioridad acerca de un comunicado, esto
podria perturbar este sistema.

10.4 EIl proveedor de servicios regulatorios determina el periodo necesario para la divulgacion
en un caso especifico. Esa determinacion depende de la importancia y complejidad del
anuncio.

10.5 De costumbre, las operaciones se interrumpen si:

@ dependiendo de la naturaleza y el momento del comunicado, el proveedor de
servicios regulatorios determina interrumpir las operaciones bursétiles hasta que
el comunicado sea revisado y difundido apropiadamente. Si un anuncio debe
realizarse dentro de horario laborable bursétil, las operaciones bursatiles de los
valores de un Emisor podran interrumpirse hasta que la comunicacién sea
difundida en forma apropiada;

(b) el Emisor solicita que se interrumpa la negociacion durante el horario laborable
bursatil antes de la difusion de un comunicado que anuncie informacién relevante
que podria afectar de inmediato el valor o el precio de los valores del Emisor. Se
debe informar al proveedor de servicios regulatorios acerca de la informacion
relevante y de la solicitud de interrupcién lo antes posible, por teléfono, para que
considere si interrumpir 0 no la negociacion a la espera del recibo y difusion del
comunicado. La gerencia del Emisor debe consultar con el proveedor de servicios
regulatorios para evaluar el impacto previsto de un anuncio que pudiera justificar
una interrupcion provisoria de la negociacion; y
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10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

(c) una actividad bursatil inusual puede sugerir que se ha comunicado en forma
selectiva informacion relevante. El proveedor de servicios regulatorios podra
requerir que el Emisor publique un primer comunicado si ain no lo ha hecho o
bien que emita un comunicado adicional para rectificar la situacion.

No es apropiado que un Emisor solicite una interrupcién de las operaciones bursatiles si
no va a realizar un anuncio sustancial a la brevedad. Cuando un Emisor (0 sus asesores)
solicita una interrupcion de las operaciones bursatiles a la espera de un anuncio, el
Emisor debe garantizar al proveedor de servicios regulatorios que el anuncio es
inminente. La naturaleza de este anuncio y el estado actual de los eventos deben
informarse al proveedor de servicios regulatorios, para que el proveedor de servicios
regulatorios pueda evaluar la necesidad de una interrupcién en las operaciones bursatiles
y la duracion apropiada de ésta.

Cuando es necesaria una interrupcion en la negociacion, esta normalmente se interrumpe
por un periodo inferior a dos horas. En el curso normal de las actividades, el anuncio se
realiza inmediatamente después de que se impone la interrupcion, la negociacién se
reinicia aproximadamente una hora después de la difusion del comunicado publicado a
través de las principales agencias de difusion de comunicados.

Una interrupcion de las operaciones bursatiles puede transformarse en una suspension si
durante un periodo razonable (generalmente diez dias habiles bursatiles) las
circunstancias derivadas de la imposicion de la interrupcion no fueron corregidas a
satisfaccion de la Bolsa.

Si la negociacién se interrumpe si que un anuncio normalmente previsto siga de
inmediato, el proveedor de servicios regulatorios establecera una hora de reanudacion,
que no sera posterior a las 24 horas posteriores a la hora en que se impuso la interrupcion
(excluyendo los dias no habiles). Si el Emisor emite un anuncio, el proveedor de servicios
regulatorios publica una notificacion indicando que se interrumpio la negociacién a fin de
permitir la difusion de noticias o para aclarar actividad bursatil anormal, que el anuncio
no se hara inmediatamente, y que por lo tanto, la negociacion se reanudard a un momento
especifico.

Cuando el proveedor de servicios regulatorios informa a un Emisor que anunciara la
reanudacion de la negociacion, el Emisor debe reconsiderar, en vista de su obligacion de
realizar divulgaciones ocasionales de toda la informacion relevante, si debe emitir una
declaracion antes de la reanudacion efectiva de la negociacion a fin aclarar el motivo por
el cual solicitdé una interrupcion de negociacion (si fuera el caso) y el motivo por el cual
no puede realizar un anuncio antes de la reanudacion de negociacion.
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11.
11.1

11.2

11.3

informacion confidencial

En circunstancias aisladas y precisas, y de acuerdo con las leyes sobre valores aplicables,
la divulgacién de informacion relevante acerca de los negocios y asuntos de un Emisor
puede demorarse y ser mantenida en estricta reserva en forma provisoria si la divulgacion
inmediata de la informacion pudiera ser excesivamente perjudicial para los intereses del
Emisor.

Los siguientes son ejemplos de ciertas circunstancias en las que la divulgacion puede ser
excesivamente perjudicial para los intereses del Emisor:

@ la divulgacion de la informacion podria perjudicar la capacidad del Emisor de
lograr objetivos especificos y limitados o completar una transaccion o serie de
transacciones en curso. Por ejemplo, la divulgacion prematura del hecho de que
un Emisor intenta comprar un activo significativo podria hacer aumentar el costo
de adquisicion;

(b) la divulgacion de informacion podria proporcionar a competidores informacion
corporativa confidencial para beneficio significativo de ellos. Esa informacion
debe mantenerse en estricta reserva si el Emisor opina que el perjuicio resultante
de la divulgacion es superior al perjuicio al mercado si éste no tiene acceso a la
informacién. Una decision de divulgar un producto nuevo o detalles sobre las
caracteristicas de un producto nuevo, podrd ser retenida por razones de
competencia. Esta informacion no debe ser retenida si se encuentra a disposicion
de competidores por otras fuentes; o

(© la divulgacion de informacién acerca del estado de negociaciones en curso podria
perjudicar el cierre exitoso de esas negociaciones. No es necesario realizar una
serie de anuncios acerca del estado de las negociaciones con terceros sobre una
transaccion particular. Si aparentemente la situacion va a estabilizarse en un
periodo breve, la divulgacion publica puede demorarse hasta tanto pueda
realizarse el anuncio definitivo. La divulgacion debe realizarse una vez que se
dispone de “informacion concreta” como una decision definitiva de proceder con
la transaccion o, en un momento posterior, la finalizacién de los términos de la
transaccion.

Segun la Politica de la Bolsa, es indebido abstenerse de comunicar informacion relevante
so pretexto que la divulgacién podria ser excesivamente perjudicial para el Emisor, salgo
en raras circunstancias y sélo puede justificarse cuando pudiera razonablemente
considerarse que el dafio potencial al Emisor o a los inversores ocasionado por la
comunicacion inmediata excede las consecuencias de demorar la comunicacion. Al
tiempo de reconocer que puede existir un compromiso entre el interés legitimo de un
Emisor de mantener la confidencialidad y el derecho del publico inversionista de que la
informacioén sustancial sea comunicada, la Bolsa no alienta demoras en la comunicacion
durante un periodo prolongado, dado que es improbable que la confidencialidad pueda
mantenerse mas alla de ese breve periodo.
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114

115

116

11.7

11.8

11.9

Los Emisores que quieran mantener el caracter confidencial de la informacién relevante
también deberan cumplir en todo sentido con las leyes sobre valores correspondientes,
que incluyen la presentacion de un informe de cambio sustancial confidencial ante la
comision de valores competente, si la informacion relevante constituye un cambio
sustancial.

La Bolsa exige que las copias de las declaraciones de cambio sustancial confidenciales
presentadas ante las comisiones de valores aplicables por un Emisor también sean
presentadas ante la Bolsa y el proveedor de servicios regulatorios. La Bolsa y el
proveedor de servicios regulatorios deben ser informados acerca de la informacion
relevante que se mantiene en caracter confidencial de manera que la operacion burséatil de
los valores del Emisor sea controlada por el proveedor de servicios regulatorios. Si las
operaciones bursatiles de los valores del Emisor sugieren o indican que pudo haberse
"filtrado” la informacion confidencial, el proveedor de servicios regulatorios requerira
normalmente al Emisor que difunda un comunicado de inmediato. ElI proveedor de
servicios regulatorios interrumpira la negociacion de los valores del Emisor hasta que la
informacion haya sido difundida adecuadamente.

Cada vez gue se abstiene de comunicar informacién relevante al publico de acuerdo lo
establecido en este parrafo, el Emisor debe garantizar que esa informacion relevante se
mantenga en estricta reserva y que las personas que tienen en su poder esa informacién
relevante desconocida del publico tienen prohibido comprar o vender valores del Emisor
0 “trasmitir secretamente” esa informacién hasta que la informacién confidencial se
comunique al publico.

El Emisor tiene una obligacién de tomar precauciones para mantener esa informacién
relevante en estricta reserva. Esa informacion no debe ser comunicada a ningun
funcionario o empleado del Emisor o de los asesores del Emisor, salvo lo que sea
necesario hacer en el curso normal de las actividades. Se debe recordar con regularidad a
los directores, funcionarios y empleados de un Emisor que la informacién confidencial
obtenida en el desempefio de sus funciones no debe divulgarse.

En caso de que esa informacion confidencial o rumores sobre ella, se divulguen de algin
modo (distinto del curso normal de las actividades), el Emisor debera realizar un anuncio
inmediato de la informacién relevante. La Bolsa y el proveedor de servicios regulatorios
deberan ser notificados antes del anuncio a fin de que puedan interrumpir la negociacién
segun lo establecido en el parrafo 11.5 anterior.

Durante el periodo anterior a la comunicacién al pablico de esa informacion relevante, se
controlara estrechamente la actividad de mercado de los valores de ese Emisor. Toda
actividad inusual del mercado que sugiera que hay informacion relevante desconocida del
publico sea comunicada en forma selectiva o que hay personas estan sacando provecho de
esto, dara origen a una interrupcion de negociacion hasta tanto la informacion se haya
comunicado apropiadamente.
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11.10 Los Emisores deberan informar al proveedor de servicios regulatorios cuando estén
trabajando en acontecimientos sustanciales potenciales que no avanzaron lo suficiente
como para requerir la comunicacion pablica y no impulsan la presentacién de informes de
cambios sustanciales confidenciales. En esas circunstancias, el proveedor de servicios
regulatorios generalmente controlard exhaustivamente los valores del Emisor en busca de
patrones de actividad bursatil inusual. Cuando el proveedor de servicios regulatorios se
comunica con un Emisor luego de haber observado un cambio inexplicable del precio o
del volumen del titulo, el Emisor debe divulgar al proveedor de servicios regulatorios la
existencia, naturaleza y condicion de cualquier acontecimiento sustancial potencial de
modo que el proveedor de servicios regulatorios pueda controlar el mercado con ese
conocimiento. Si aparentemente se filtraron noticias en el mercado, el proveedor de
servicios regulatorios informard al Emisor e interrumpird la negociacion hasta que el
Emisor realice un anuncio adecuado.

12. Violacion de la Politica

12.1  Un Emisor que no cumple con alguna disposicion contenida en esta Politica podra estar
sujeto a una interrupcion de las operaciones bursatiles de sus valores sin notificacion
previa al Emisor hasta que el Emisor haya cumplido con todos los requisitos de la Bolsa.

12.2  Si los directores de un Emisor no cumplen con alguna disposicion contenida en esta
Politica, junto con cualquier funcionario, empleado, agente y consultor del Emisor, que es
responsable por el incumplimiento del Emisor de alguna disposicion contenida en esta
politica, la Bolsa podra prohibirle que actie como director o funcionario de un Emisor, o
que se desempefie como empleado, agente o consultor de un Emisor.
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POLITICA 3.4  FXCHANeE

RELACIONES CON INVERSORES,
ACTIVIDADES DE PROMOCION Y
DE CREACION DE MERCADO

Alcance de la Politica

Las actividades de relaciones entre los inversores y las actividades de creacion de mercado y su
efecto sobre el mercado y los Emisores son objeto de considerable debate. A los fines de esta
Politica, el término "promotor"” describe a personas fisicas que realizan estas actividades. Los
promotores generalmente cumpliran una de las siguientes funciones o ambas en el mercado de
capitales de riesgo de la Bolsa:

@ comunicarse con agentes de bolsa, asesores y accionistas - tanto actuales como
posibles - para aumentar el conocimiento y el interés en el Emisor (la “funcién de
promocion”); y

(b) mantener un mercado ordenado de los valores del Emisor (la “funcion relativa al
mercado").

Ninguna de estas funciones es objetable cuando se llevan a cabo de acuerdo con las leyes sobre
valores y los requisitos de la Bolsa pero el desempefio simultaneo de las dos funciones puede
ocasionar severos conflictos de interés y ninguna de las dos funciones puede desempefarse en
forma eficaz.

Esta Politica establece los requisitos de la Bolsa relativas a las actividades de relaciones entre
inversores, asi como las actividades de promocién y de creacién de mercado inherentes a los
Emisores. Se aplica a todos los participantes del mercado, incluyendo promotores, iniciados,
Emisores y miembros. La presente Politica debe leerse junto con todos los demas requisitos de la
Bolsa y con las leyes sobre valores aplicables.

Los titulos principales de esta Politica son:

Funcién de la Promocién

Funcion Relativa al Mercado
Divulgacion

Funcion de los Miembros

Acuerdos de Remuneracion
Requisitos en Materia de Presentacion
Prohibiciones

NookrwbdPE
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1.
11

1.2

1.3

14

2.1

La Funcion de Promocidn

Algunas actividades de promocion tienen por objeto exclusivamente mantener a los
accionistas del Emisor informados acerca del Emisor. Un promotor puede entregar a los
inversores informacion de hechos antes divulgada acerca del Emisor, o copias de material
que ha sido presentado ante las autoridades regulatorias, o bien confeccionado por
corredores inscritos o agentes de bolsa, o publicado en diarios, revistas o periodicos. El
Emisor puede asumir los costos de estos servicios, siempre que los costos sean razonables
y proporcionados a los recursos financieros y nivel de actividad comercial del Emisor.

Sin embargo, las actividades de promocién no deben incluir la comunicacién de
informacion relevante del Emisor desconocida del pablico, dado que puede implicar
responsabilidad civil o cuasi penal por "filtracion™” de acuerdo con las disposiciones sobre
operaciones de los iniciados establecidas en las leyes sobre valores aplicables. Asimismo,
las actividades que se extienden mas alla de la provision de informacion de hechos y en el
area de analisis de esa informacion o formulacion de opiniones acerca del rendimiento
futuro del Emisor o de sus valores, en particular si esas actividades son sistematicas,
podrian interpretarse como asesoramiento en cuanto a valores, que requieren el registro
conforme a las leyes sobre valores aplicables. Esto no significa que los directores y altos
funcionarios no puedan analizar publicamente informacion de hechos acerca de los
asuntos del Emisor. Sin embargo, una persona fisica que realiza actividades de promocién
puede necesitar obtener su inscripcion si brinda un analisis o formula una opinién
destinada a los miembros del publico que son de esta manera alentados a comprar o
vender los valores del Emisor. VVéase la Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros
Iniciados y Miembros del Personal y Gobernanza en relacion con operaciones bursatiles
consideradas inaceptables.

Las actividades de promocion pueden limitar la disponibilidad de exenciones a las
restricciones relativas a la reventa conforme a las leyes sobre valores, dado que muchas
de estas exenciones requieren que “no se realice ninguna gestion inusual para preparar al
mercado o crear una demanda para el titulo”.

La Bolsa considera que es muy raro que un promotor realice la promocién de un Emisor
sin su conocimiento o consentimiento al respecto. Un Emisor que tiene un promotor o
autoriza a un iniciado o a una persona relacionada con el iniciado actie como promotor, 0
que de algun modo contrate a un promotor, debe estar plenamente informado acerca de
las actividades de ese promotor. Los requisitos en materia de comunicacion de la
informacion que un Emisor debe cumplir con respecto a sus promotores se establecen en
el parrafo 3 siguiente.

Funcion Relativa al Mercado

Con frecuencia se alienta a los Emisores a que garanticen que alguna persona esta
preparada para cumplir la funcién de "creacion de mercado™ para los valores del Emisor.
Si bien el término “creacion de mercado” se utiliza comunmente en el sector de valores,
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

esta actividad no se menciona en las leyes sobre valores de Canada ni es reconocida
especificamente por ningln estatuto, normas o politicas de la Bolsa.

Esta Politica no define ni desalienta ni sanciona la actividad de creacion de mercado pero
establece pautas generales que sirven para distinguir entre las actividades correctas de
creacion de mercado y la manipulacién de mercado o el control de mercado. Véase la
Politica 3.1 — Directores, Funcionarios, Otros Iniciados y Miembros del Personal y
Gobernanza en relacion con operaciones consideradas inaceptables.

Las actividades de creaciébn de mercado apropiadas corrigen los desequilibrios
temporarios en la oferta y la demanda de los valores de un Emisor. Se debe permitir al
mercado que suba y baje naturalmente, y las actividades de creacion de mercado deben
servir principalmente para atenuar esos desequilibrios y facilitar un mercado ordenado.
Si bien no se espera que una persona que participa en actividades de creacién de mercado
ignore su propio interés econdmico y tenga prohibido la tenencia de valores para fines de
inversion, normalmente deberia vender en un mercado en alza y comprar en un mercado
en baja. Si el precio se estabiliza y hay compradores y vendedores suficientes en ambos
sectores del mercado, las actividades de creacion de mercado generalmente no tendrén
lugar a un nivel que afecte sustancialmente al mercado.

Sujeto a los requisitos y procedimientos habituales de operacion bursétil en la Bolsa, una
persona que participa en actividades de creacién de mercado normalmente no compraria
todos los valores ofrecidos al precio publicado, sino méas bien, compraria una porcion de
los valores al precio publicado y esperaria a que el precio baje antes de realizar compras
adicionales. Esto permite que el mercado se estabilice libremente. Asimismo, una persona
que participa en actividades de creacion de mercado normalmente no publicaria una
oferta continda ni preguntaria por un titulo particular, independientemente de que se haya
colocado una orden para comprar o vender, si esto mantiene el titulo a un precio fijo
durante un periodo prolongado en lugar de permitir que el mercado fluctue libremente.

Las personas que participan en las actividades de creacion de mercado, debieran ya sea
operar a través de una cuenta para un titulo especifico, o si se utiliza mas de una cuenta,
garantizar que la operacion no esta creando la apariencia engafiosa de participacion de
inversores en el mercado. El uso de una cuenta para fines de creacién de mercado permite
a los miembros y autoridades regulatorias garantizar que la actividad se lleva a cabo
equitativamente de acuerdo con las leyes sobre valores aplicables. Las entidades
controlantes que participan en tales actividades deben buscar las exenciones apropiadas
de la aplicacion de los requisitos relativos a los prospectos, los iniciados y ofertas
publicas de compra.

Las actividades de creacion de mercado indebidas puede originar practicas de mercado
injustas 0 manipulacién de mercado. Tanto el Cddigo Penal (Canadd) como las leyes
sobre valores exigen que los principios de comercio justo sean acatados por todos los
participantes de mercado incluyendo, personas a cargo de registros, iniciados, Emisores,
promotores, e inversores publicos.
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2.7 Las siguientes actividades, transacciones o esquemas se consideran actividad de creacion
de mercado injusta::

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

9)

(h)

(i)

llevar a cabo una transaccion sobre un titulo cuando la transaccion no implica un
cambio en la titularidad beneficiaria;

colocar una 0 mas drdenes de compra o venta de un titulo con conocimiento de
que una orden u ordenes de sustancialmente el mismo tamafio, en sustancialmente
el mismo tiempo y a sustancialmente el mismo precio para la venta o compra de
ese titulo fue colocada o serd colocada por la misma persona o por diferentes
personas, con la intencion de crear una apariencia falsa o engafiosa de operacion
bursétil activa del publico de un titulo o con respecto al precio de mercado de un
titulo;

completar, solo o con otros, una transaccion o serie de transacciones para inducir
a otros a comprar o vender el mismo titulo o para aumentar o disminuir
artificialmente el precio de un titulo;

colocar una 0 méas o6rdenes para la compra o venta de un titulo que tiene el efecto
de aumentar o bajar artificialmente la oferta o los precios de oferta del titulo o que
razonablemente podria esperase que cree una apariencia artificial de participacion
de inversores en el mercado;

comprar o realizar ofertas de compra de un titulo a precios sucesivamente mas
altos o vender o realizar ofertas de venta de un titulo a precios sucesivamente méas
bajos, si las transacciones u ofertas crean una apariencia falsa o engafiosa de
operacion o un precio de mercado artificial para el titulo;

completar, solo o con otros, una transaccion o serie de transacciones, cuando el
proposito de la transacciéon es diferir el pago del titulo operado ("debit kiting");

colocar una orden para comprar un titulo sin la intencion de buena fe de realizar la
cancelacion debida de la transaccion;

colocar una orden para vender un titulo, salvo un titulo vendido en descubierto de
acuerdo con las disposiciones de las leyes sobre valores, sin la intencién de buena
fe de entregar los valores necesarios para cancelar la transaccion en la forma
debida; y

participar solo o con otros en una transaccion, practica o esquema que interfiere
en forma indebida con las fuerzas normales de la oferta y la demanda de un titulo
0 que reduce o restringe artificialmente el circulante publico de un titulo de una
forma que razonablemente podria preverse que dara lugar a un precio artificial del
titulo.
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2.8  Salvo por lo permitido conforme a los péarrafos 5.1, 5.3 y 5.4, un Emisor no utilizara sus
fondos propios ni dard ninguna remuneracion directa o indirecta a terceros para que
desempefien una funcidn de creacidn de mercado sobre sus valores.

3. Divulgacioén

3.1  Se espera que los acuerdos con respecto a las actividades de creacion de mercado y/o
Actividades de Relaciones con inversores, por su naturaleza misma razonablemente
afecten en forma significativa el precio o valor de mercado de los valores de un Emisor, y
por lo tanto, se consideran sustanciales en la Politica 3.3 — Divulgacion Ocasional. Si
bien los acuerdos de creacion de mercado correctos no debieran afectar al mercado, la
Bolsa exige que se divulguen al publico. Si estos acuerdos estan vigentes al momento de
una oferta publica de valores, deberan ser divulgados como un hecho sustancial en el
prospecto del Emisor o en otro documento de la oferta. Si los acuerdos se celebran con
posterioridad a una oferta publica, o si cambian los acuerdos divulgados en un documento
de oferta, esto debe anunciarse en un comunicado de prensa en algunos casos, también en
un informe de cambio sustancial, de acuerdo con las leyes sobre valores, incluyendo la
Politica Nacional 51-201 -Normas de Divulgacion y la Politica 3.3 — Divulgacion
Ocasional. En particular, el Emisor debe:

@ divulgar todos los acuerdos, orales o escritos celebrados por el Emisor (o por
alguna otra persona si el Emisor tiene conocimiento de los acuerdos) por el cual
una persona actuara como Promotor, representante de relaciones entre inversores
0 consultor o como creador de mercado.

(b) describir someramente los antecedentes, propiedad, negocios y domicilio social
de la persona que provee los servicios, la relacion entre el Emisor y la persona que
provee los servicios y si la persona tiene alguna participacion directa o indirecta
en el Emisor o sus valores, o cualquier derecho o intencion de adquirir esa
participacion.

(©) describir los servicios que proveerd, incluyendo:
Q) el periodo durante el cual se proveeran los servicios,
(i) una descripcion general de las actividades que se llevaran a cabo

(iii)  los costos totales anticipados de esas actividades que soportara el Emisor,
y

(iv)  en caso de acuerdos de creacion de mercado, la identidad y relacién con el
Emisor de cualquier persona que provee fondos o valores para las
actividades de creacion de mercado; y

(d) proporcionar informacion completa de todas las remuneraciones directas e
indirectas, incluyendo el plazo de pago y el origen de los fondos.
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3.2

4.2

5.2

El Emisor debe garantizar que todos los acuerdos con Promotores se ajusten en cuanto a
su alcance a las operaciones Yy recursos financieros del Emisor, y cumplan con las leyes
societarias y leyes sobre valores y con los requisitos de la Bolsa aplicables. EI Emisor
también debe garantizar que los acuerdos no promueven ni dan lugar a una apariencia
engafosa de la actividad de operacion bursatil, ni de un precio artificial para los valores
del Emisor. Un ejemplo de un acuerdo inapropiado seria el que requiere o provee
incentivos para el manteamiento o logro de un precio o volumen de operaciones
bursétiles para los valores del Emisor en un determinado nivel, durante un periodo
especificado o para una fecha determinada. Por Gltimo, el Emisor debe estar convencido
de que la persona con la que celebra los acuerdos tiene buena reputacion, esta inscrita
debidamente y esta autorizada para prestar los servicios.

Funcion de los Miembros

Los miembros tienen una responsabilidad para con la Bolsa, sus clientes y el mercado en
general para garantizar que si ellos (0 sus representantes inscritos) participan en algunas
de las actividades de promocion, actividades de relaciones entre inversores o actividades
de creacion de mercado antes mencionadas, esas actividades se llevan a cabo en forma
responsable y cumplen al pie de la letra con esta Politica.

Los miembros deben ser inquisitivos y dinamicos en el manejo de actividades que
realizan otros y que son o deben ser conocidas para el miembro. Por ejemplo, como
patrocinador del Emisor, una firma miembro debe conocer las actividades del o de los
Promotores del Emisor y dirigir la atencién del Emisor a las preocupaciones que el
miembro pudiera tener con respecto a esas actividades. Véase la Politica 2.2 — Patrocinio
y Requisitos para el Patrocinio. Asimismo, dado que los Promotores y creadores de
mercado que no son miembros de la Bolsa pueden ejecutar su actividad a través de firmas
miembro, los miembros deben conocer las pautas para la creacion de mercado antes
mencionadas, y deben negarse a aceptar instrucciones de clientes que, a juicio del
miembro, participan de actividades de creacion de mercado indebidas.

Acuerdos de Remuneracion

La remuneracion ya sea para actividades de promocion, de relaciones entre inversores o
actividades de creacion de mercado, serd de una comisién por servicio. Salvo lo
especificamente establecido en el péarrafo 5.2 siguiente, la remuneracion en forma de
acciones u opciones no es aceptable y el pago de servicios relacionados con actividades
de promocion, de relacién con inversores o de creacion de mercado debiera realizarse en
efectivo.

Si asi lo permiten las leyes sobre valores, las opciones de compra de acciones podran
otorgarse como remuneracion a personas que realizan Actividades de Relaciones con
inversores. La Bolsa requiere que el ndmero de opciones de compra de acciones
otorgadas a esas personas se limite a un total del 2% de las acciones inscritas en Bolsa del
Emisor. Este limite del 2% se incluye dentro de las otras limitaciones sobre de opciones
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5.3

5.4

6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

de compra de acciones impuestas a los Emisores inscritos en la Bolsa. Ver la Politica 4.4
— Opciones de Compra de Acciones con Caracter de Incentivo.

La remuneracion debe basarse en los servicios prestados al Emisor, no en el logro de
ciertos factores orientados al mercado. En particular, los Emisores no deben celebrar
acuerdos cuando la remuneracion se determinara basandose en el logro del volumen de
operaciones bursatiles o en los parametros de precios.

Cualquier persona que realice o acepte pagos excesivos para actividades de promocion,
de Relaciones con inversores o de creacion de mercado no podra ser aceptable para la
Bolsa como director, funcionario o proveedor de servicios de un Emisor. Los pagos se
considerardn excesivos cuando representen un monto significativo de los gastos del
Emisor y no se adecuen a los ingresos o el capital de trabajo del Emisor.

Requisitos para la Presentacion

Un Emisor que otorga opciones de compra de acciones a empleados o consultores como
remuneracion por actividades de Relaciones con inversores debe presentar los
documentos correspondientes a la Bolsa de acuerdo con la Politica 4.4 — Opciones de
Compra de Acciones con Caracter de Incentivo

Un Emisor que celebra un contrato de actividades de promocion, de relaciones entre
inversores, o de creacion de mercado, debe presentar los datos de identidad de la persona
que presta los servicios, incluyendo los Formularios de Informacion Personal (Formulario
2A), o si fuera aplicable, las Declaraciones (Formulario 2C1) de las personas fisicas,
principales y/o empleados clave que prestaran el servicio.

Un Emisor que celebra un contrato de suministro de servicios de relaciones entre
inversores, de promocién o de creacion de mercado, debe presentar a la brevedad ante la
Bolsa un Formulario 3C completado junto con la tarifa aplicable.

Prohibiciones

No se permite a los CPC celebrar acuerdos o contratos para la provision o el desempefio
de actividades de promocién o Actividades de Relaciones con inversores.

Las comisiones por la realizacion de Actividades de Relaciones con inversores, servicios
de promocidn o servicios de creacion de mercado, no deben abonarse como comisiones
por intermediacion financiera y cancelarse como acuerdo de acciones emitidas para saldar
una deuda. Veéase el parrafo 4 de la Politica 4.3 — Acciones Emitidas para Saldar una
Deuda.

No se permite a las sociedades NEX celebrar acuerdos o contratos para la provision o el
desempefio de Actividades de Relaciones con inversores o servicios de promocion o de
creacion de mercado.
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POLITICA 3.5
ACCIONES RESTRINGIDAS

Alcance de la Politica

Esta Politica establece las restricciones impuestas sobre los Emisores que proponen emitir
acciones sin derecho a voto, con voto subordinado, con voto multiple y con voto restringido.
Esta Politica salvo especificacion en contrario, se aplica a todos los Emisores que emitieron, o
inscritos en bolsa, o proponen inscribir en bolsa, esas acciones. Esta Politica deberd leerse junto
con las leyes sobre valores aplicables en relacién con las acciones restringidas, incluyendo el
reglamento canadiense NI 51-102 Obligaciones de Divulgacion Continua.

Los titulos principales de esta Politica son:

Introduccion

Definiciones

Designacién Legal

Notificacion y Divulgacion

Aprobacion de Accionistas

Disposiciones de Proteccion en caso de Ofertas Publica de Adquisicion
Emision de Acciones

Restructuracion de Capital o Distribucion a los Accionistas

NN E

1. Infroduccion

1.1  La Bolsa generalmente se negara a inscribir una clase de acciones restringidas de un
Emisor a menos que el Emisor sea o se clasifique como Emisor Grado 1. La Bolsa
también puede limitar los derechos de voto y otros derechos inherentes a las acciones
restringidas. Un Emisor que propone inscribir en bolsa acciones restringidas (incluyendo
las acciones con derecho de voto multiple) debe concertar una reunién anterior a la
presentacion, segun lo contemplado en la Politica 2.7 — Reuniones Previas a la
Presentacion.

2. Definiciones
2.1 En esta Politica:

“acciones ordinarias” significa acciones de capital con derecho a voto que pueden ejercerse en
todas las circunstancias, independientemente de la cantidad de valores de las que se es titular.
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Los derechos a voto no deben ser inferiores, por accién, a los derechos de voto inherentes a otros
valores de una clase de valores del Emisor en circulacién.

“Acciones de Capital” significa valores de un Emisor que tienen un derecho residual de
participar en un grado ilimitado en las utilidades y en sus activos en caso de liquidacion.

“Aprobacion de la Mayoria de la Minoria” significa la aprobacion en una junta debidamente
constituida de los tenedores de acciones de capital del Emisor de una resolucion para crear una
clase o serie de acciones con derecho de voto multiple, para aprobar una restructuracion o forma
de combinacion de negocios que crea Acciones de Voto Multiple, para aprobar la emision de
Acciones de Voto Mdltiple o para aprobar una distribucion que crea o afecta a las acciones
restringidas; que la resolucién debe ser aprobada por una mayoria de votos emitidos por los
tenedores de acciones de capital que votan en la junta, que no sean promotores, directores,
funcionarios o iniciados del Emisor y de cualquier suscriptor propuesto de Acciones de Voto
Multiple y sus Asociados y Coligadas.

“Acciones con Derecho de Voto Miiltiple” significa:

@ valores que facultan al tenedor a ejercer un mayor numero de votos por titulo que
el tenedor de cualquier otra clase o serie de valores del Emisor;

(b) valores emitidos a un precio por titulo que es significativamente inferior al precio
de mercado por titulo de cualquier clase de las acciones inscritas en bolsa; o

(© cualquier titulo que es emitido en una Restructuracion o forma de combinacién
de negocios alcanzadas por los incisos (a) o (b) anteriores.

“Acciones sin Derecho a Voto” significa acciones restringidas que tienen un derecho a voto
s6lo en circunstancias especificadas (por ejemplo, para elegir un numero limitado de directores o
para votar en circunstancias en que la ley de sociedades aplicable establece el derecho de voto
para valores que de otro modo no tienen derecho a voto);

“Acciones Preferentes” significa valores que tienen una preferencia o derecho sobre otra clase
de valores del Emisor pero no incluyen a las acciones de capital;

“partes Relacionadas™ significa Promotores, directores, funcionarios y otros Funcionarios y
Ejecutivos con acceso a Informacion Privilegiada y Confidencial del Emisor y de cualquier
suscriptor propuesto de acciones con derecho de voto multiple y sus Asociados y Coligadas;

“Acciones Restringidas” significa acciones de capital que no son acciones ordinarias y que
pueden incluir acciones con derecho de voto multiple, acciones sin derecho a voto, acciones con
voto subordinado y acciones con voto restringido.

“Acciones Restringidas con Derecho a Vetoe” significa valores que tienen derecho a voto si, el
nimero o porcentaje de valores que una persona o grupo de personas puede votar, es limitado (a
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menos que el limite de restriccion se aplique exclusivamente a personas que no sean ciudadanos
0 residentes canadienses);

“Asamblea de Accionistas™ significa una junta de los tenedores de acciones ordinarias o de
acciones con derecho a voto del Emisor;

“Acciones con Voto Subordinado” significa acciones restringidas que tienen derecho a voto
pero otra clase de valores esta en circulacion que conlleva mayor derecho a voto por titulo; y

“Acciones con Derecho a Voto” significa valores que tienen derecho a voto en todas las
circunstancias si el Emisor también tiene una clase de acciones restringidas.

3. Designacién Legal
3.1  Acciones Restringidas

La designacion legal de una clase de valores debe establecerse en actas constitutivas del Emisor
y debe figurar en todos los certificados que representan los valores. Salvo cuando los valores
sean acciones preferentes y se designen como acciones preferidas, la designacion legal debe
indicar que las acciones son:

@ "con derecho a voto subordinado” si las acciones son acciones con derecho a voto;
(b) "sin derecho a voto™ si las acciones son acciones sin derecho a voto;

(© "con derecho a voto restringido” si las acciones son acciones con derecho a voto
restringido (a menos que la Bolsa acepte otro término); y

(d) "con derecho a voto mdultiple” si las acciones son acciones con derecho a voto
maltiple.

La Bolsa puede abreviar las designaciones para acciones restringidas en las publicaciones de la
Bolsa e identificar las acciones restringidas con un cddigo en las cotizaciones elaboradas para la
prensa financiera.

3.2 acciones ordinarias

Una clase de valores no debe describirse como, ni incluir el término "ordinario” en su
designacion legal a menos que sean acciones ordinarias.

3.3 Acciones Preferentes

Una clase de valores no debe designarse como preferida a menos que, a criterio de la Bolsa
después de haber examinado todas las circunstancias relevantes, la clase tiene un derecho de
preferencia genuino.
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3.4 Acciones con Derecho de Voto Multiple

A fin de emitir una clase o serie de acciones con derecho de voto mdaltiple, un Emisor debe
obtener la aprobacion del Accionista segun lo mencionado en el parrafo 5, y debe distribuir las
acciones con derecho a voto Mdltiple en forma proporcional a todos los tenedores de acciones de
capital.

Sin embargo, estos requisitos no se aplican a una division de valores de todas las acciones de
capital emitidas y en circulacion del Emisor si, esa division no cambia la proporcion de acciones
restringidas en circulacion a acciones ordinarias.

35 Discrecion de la Bolsa

La Bolsa puede considerar a una clase de valores como acciones con derecho de voto multiple,
sin derecho a voto, con derecho a voto subordinado o con derecho de voto restringido, imponer
los términos o condiciones que considere convenientes y requerir a un Emisor que designe los
valores de una forma satisfactoria para la Bolsa incluso si los valores no estdn comprendidos en
la definicion aplicable de esta Politica. Al ejercer su discrecién, la Bolsa se guiarad por el interés
del publico y los principios de divulgacion subyacentes de esta Politica. La Bolsa generalmente
considerara a las acciones de capital como acciones restringidas si la asignacion de derechos de
voto no se relaciona razonablemente con la participacion en el capital de las diversas clases de
valores.

Como condicién para inscribir en bolsa acciones restringidas, la Bolsa puede requerir que las
acciones con derecho de voto maltiple se limiten al nimero o la proporcion de los votos totales
que pueden emitir, ya sea para todos los votos de los Accionistas o para votos sobre cuestiones
especificas, como la eleccion y remuneracién de directores, la designacion de auditores u otros
asuntos que la Bolsa especifique. Ademas, la Bolsa puede requerir que las acciones con derecho
de voto mudltiple se conviertan en acciones con derecho a voto subordinado después de un
periodo establecido.

4. Nofificacién y Divulgacion
4.1  Notificacion y asistencia a asambleas de accionistas

Cada Emisor debe notificar acerca de cada asamblea de accionistas a los tenedores de acciones
restringidas y permitirles que asistan personalmente o mediante apoderado, y participar en las
asambleas de accionistas en la medida en que cada tenedor de acciones con derecho a voto de ese
Emisor esté facultado para asistir y tomar la palabra en una asamblea de accionistas. La
notificacion debe cursarse al menos 25 dias antes de la junta.

La Bolsa recomienda que las actas constitutivas del Emisor indiquen todos los tenedores de
acciones restringidas con derecho a recibir notificacién y asistir a todas las asambleas de
accionistas. Un Emisor que solicita inscripcion en bolsa, ya sea mediante una solicitud de
inscripcién Inicial en Bolsa u otra nueva inscripcién en Bolsa, o que de otro modo modifica su
estructura de capital, debe incluir este derecho en sus actas constitutivas.
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4.2  Descripcion de los Derechos de Voto en Documentos Enviados a los accionistas

Todo Emisor cuyas acciones restringidas estén inscritas en la Bolsa debe describir los derechos
de voto y la inexistencia de éstos, en sus acciones de capital en todos los documentos
distribuidos a los accionistas y presentados ante la Bolsa, salvo los estados financieros. Estos
documentos incluyen comunicados de prensa, informes de cambios sustanciales, Circulares
Informativas, materiales relacionados con apoderados, y circulares de directores. Para
informacidn sobre los estados financieros, ver las leyes sobre valores aplicables y el Manual del
CICA.

4.3 Documentos de la Oferta

Al confeccionar un prospecto u otro documento de oferta, ver las leyes sobre valores aplicables
en relacion con la divulgacion minima requerida para la oferta de acciones restringidas.

4.4 Distribucion de la Memoria y Otros Informes

A menos que la Bolsa lo exima, cada Emisor debe enviar en forma simultdnea a todos los
tenedores de acciones restringidas, todos los documentos requeridos que las leyes sobre valores
aplicables o los requisitos de la Bolsa exijan que se envien a los tenedores de acciones con
derecho a voto y todos los deméas documentos que el Emisor voluntariamente envie a los
tenedores de acciones con derecho a voto. Esto incluye Circulares Informativas, notificaciones
de juntas, memorias y estados financieros.

5. Aprobacion de los Accionistas

5.1  Cuando los requisitos de la Bolsa contemplen la aprobacion por parte de los Accionistas,
la Bolsa requerira que el Emisor permita que los tenedores de acciones restringidas voten
con los tenedores de cualquier clase de valores del Emisor que de otro modo tendrian
mayor derecho a voto, en forma proporcional a su respectiva participacion accionaria
residual en el Emisor.

5.2  Antes de que un Emisor pueda crear y emitir una clase o serie de acciones con derecho de
voto multiple o finalice una restructuracion que podria crear acciones con derecho de
voto multiple, la creacidn de esa clase o serie debe recibir la Aprobacién de una Mayoria
de la Minoria.

6. Disposiciones de Proteccién en caso de Ofertas Piblica de
Adquisicidn

6.1 La Bolsa no aceptara para su inscripcion cualquier clase de acciones restringidas que
carece de disposiciones de proteccion en caso de oferta publica de adquisicion
("disposiciones de coattail™) que cumplen con las pautas siguientes: Si un Emisor
propone remover, agregar o cambiar las disposiciones de proteccion en caso de oferta
publica de adquisicion aplicables a cualquier clase de acciones restringidas que cotizan en
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

bolsa, las revisiones deben ser aceptadas con anterioridad por la Bolsa y deben cumplir
con las pautas que figuran a continuacion.

Si hay un mercado publicado para las acciones ordinarias, las disposiciones de proteccién
deben establecer que, si hay una oferta para comprar acciones ordinarias que conforme a
las Leyes Aplicables o a los requerimientos de una bolsa de valores en la que estan
inscritas las acciones ordinarias, debe realizarse sobre todos o sustancialmente todos los
tenedores de acciones ordinarias ubicados en una provincia especifica de Canada en la
que se aplican los requerimientos, los tenedores de acciones restringidas tendrén la
oportunidad de participar en la oferta a través de un derecho de conversion, a menos que:

@) una oferta idéntica (en términos de precio por titulo y porcentaje de valores en
circulacion que se tomaran excluyendo valores que inmediatamente antes de la
oferta son de propiedad del oferente, o Asociados o Coligadas del oferente, y en
todo sentido) se realiza al mismo tiempo de compra acciones restringidas, y esa
oferta no tiene otra condicion salvo el derecho de no tomar y pagar valores
ofertados si no se compran valores conforme a la oferta por acciones ordinarias; o

(b) menos del 50% de las acciones ordinarias en circulacion inmediatamente antes de
la oferta, distinta de las acciones ordinarias de propiedad de un oferente, o
Asociados o Coligada de un oferente, se depositan conforme a la oferta.

Si no hay un mercado publicado para las acciones ordinarias, los tenedores de al menos el
80% de las acciones ordinarias en circulacion generalmente deberan celebrar un contrato
con un fiduciario para beneficio de los tenedores de acciones restringidas en ese
momento, y el contrato impedira transacciones que pudieran privar a los tenedores de
acciones restringidas de los derechos aplicables en virtud de leyes de oferta publica de
adquisicion si las acciones ordinarias y las acciones restringidas fueran una Unica clase de
valores con derecho a voto que operan al precio de mercado de las acciones restringidas.

Si hubiera una diferencia sustancial entre la participacién accionaria de las acciones
ordinarias y las acciones restringidas, 0 en otras circunstancias especiales, en ese caso, la
Bolsa podria permitir o exigir las modificaciones correspondientes a los criterios antes
mencionados.

Las disposiciones de proteccion en caso de oferta publica de adquisicién podran ser
requeridas por la Bolsa si un Emisor tiene mas de una clase en circulacion de acciones
con derecho a voto, y ninguna de ellas esta comprendida en la definicién de acciones
restringidas.

Los criterios se designan para permitir que los tenedores de acciones restringidas
participen en una oferta publica de adquisicién en condiciones de igualdad con los
tenedores de acciones ordinarias. Si, a la luz de estas disposiciones de proteccion en caso
de oferta de adquisicion inversa, una oferta de adquisicidn inversa se estructura de modo
tal que frustre este objetivo, la Bolsa podra tomar medidas disciplinarias contra cualquier
persona bajo la jurisdiccion de la Bolsa que participe directa o indirectamente en la
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

realizacion de la oferta.  La Bolsa también puede solicitar la intervencion de otros
organismos regulatorios de valores en los casos que corresponda.

Emision de Acciones

La Bolsa no permitira a un Emisor que emita valores con derechos de voto superiores a
los de las acciones de cualquier clase de las acciones inscritas en Bolsa del Emisor, a
menos que la emision se realice mediante distribucion a todos los tenedores de las
acciones ordinarias del Emisor en forma proporcional.

Para este fin, los derechos de voto de las diferentes clases de valores se compararan
basandose en la relacion entre los derechos de voto y el patrimonio para cada clase. Por
ejemplo, se considerara que las acciones Clase B tendran mayores derechos de voto que
las acciones Clase A si:

(@) las acciones de las dos clases tienen derechos similares para participar en las
utilidades y los activos del Emisor, pero las acciones Clase B tienen un nimero
mayor de votos por accion; o

(b) las dos clases tienen el mismo nimero de votos por accion pero se propone que
las acciones Clase B se emitan a un precio por accion significativamente inferior
al precio de mercado por accion de las acciones Clase A.

Esta prohibicion se refiere Unicamente a las diferencias en los derechos de voto
inherentes a valores de clases diferentes. No se aplica a una emisién de valores que
reduce el poder de voto colectivo de los demés valores en circulacion de la misma clase
sin afectar el poder de voto de otros valores en circulacion, cualesquiera sean, si bien
otras politicas de la Bolsa pueden aplicarse a este caso. Se aplica a una division de
acciones de todas las acciones de capital en circulacion de un Emisor, solo si la divisién
de acciones cambia la proporcién de acciones restringidas en circulacién a acciones
ordinarias.

La Bolsa generalmente exonerara a los Emisores de las disposiciones de este parrafo si la
emision de acciones con derecho de voto mdltiple mantiene (pero no aumenta) el
porcentaje de capacidad de voto de un tenedor de acciones con derecho de voto multiple,
sujeto a las condiciones que la Bolsa considere apropiadas en cualquier caso particular.
La Bolsa generalmente exigird la Aprobacion de una Mayoria de la Minoria para la
emision de acciones con derecho de voto multiple, a menos que el derecho legal de un
tenedor de acciones con derecho de voto multiple de mantener su porcentaje de voto se
haya establecido y divulgado publicamente antes de que el Emisor fuese inscrito en la
Bolsa por primera vez.

Este parrafo tiene por objeto impedir transacciones que pudieran reducir el poder de voto
de accionistas existentes mediante el uso de valores con derechos de voto multiples. Este
resultado normalmente se obtendria mediante la emision de acciones con derecho de voto
maultiple. Sin embargo, es posible obtener el mismo resultado mediante mecanismos que
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7.6

8.1

8.2

8.3

8.4

no son técnicamente “emisiones de acciones”, tales como modificaciones a las
condiciones de las acciones, fusiones y planes de restructuracién. La Bolsa puede
oponerse a cualquier transaccion que pudiera derivar en una reduccion de votos similar a
la que ocurriria por la emision de acciones con derecho de voto mdltiple, incluso si no
hubiera una emision de acciones.

Una distribucion proporcional a los accionistas que crea o afecta a las acciones
restringidas debe recibir la Aprobacion de una Mayoria de la Minoria.

Restructuracion del Capital o Distribuciones a los
Accionistas

La Bolsa no prestara su consentimiento a restructuraciones de capital o distribuciones
proporcionales de valores a los accionistas de un Emisor que pudieran crear una clase de
acciones Restringidas o cambiar la proporcion de acciones Restringidas en circulacion a
acciones ordinarias a menos que la propuesta reciba la Aprobacion de una Mayoria de la
Minoria. La Bolsa también puede requerir que ciertas personas queden excluidas del
voto de un Accionista minoritario especifico si fuera necesario para garantizar que los
objetivos de esta Politica no se ven frustrados.

Una transaccion generalmente solo se considerard como una "restructuracion de capital”
que requiere la Aprobacion de una Mayoria de la Minoria si implica una subdivisién o
conversion de una o mas clases de acciones del Capital o si tiene un efecto similar a una
distribucion proporcional a los tenedores de una o0 mas clases de acciones de Capital. Si
una restructuracién de capital propuesta pudiera reducir el poder de voto de accionistas
existentes mediante el uso de acciones con Derecho a Voto Mdltiple, la Bolsa consideraré
a la restructuracion propuesta como equivalente, en esencia, al tipo de emision de
acciones prohibido por el parrafo 7. Esto podria ser el caso, por ejemplo, cuando la
restructuracion no trata a todos los tenedores de acciones de Capital en forma idéntica.
En este caso, la Bolsa podra negarse a la restructuracion incluso con la Aprobacion de
una Mayoria de la Minoria.

Una emision de acciones restringidas en forma de dividendos de acciones pagados en el
curso normal queda exceptuada del requisito de la Aprobacion de una Mayoria de la
Minoria. Para esto, los dividendos de acciones generalmente son considerados como
pagados en el curso normal si el total de los dividendos durante cualquier periodo de un
afio no aumenta el nimero de acciones de capital en circulacion del Emisor en mas de un
10%.

La Bolsa considerard a una clase de acciones como acciones restringidas si las actas
constitutivas del Emisor restringen la facultad de los tenedores de una mayoria de las
acciones de capital del Emisor para elegir una mayoria de los directores.
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POLITICA 4.1

COLOCACIONES PRIVADAS

Alcance de la politica

Una colocacion privada tiene lugar cuando un Emisor distribuye titulos por una
contraprestacion en efectivo, de acuerdo con las exenciones contenidas en el prospecto y
exigencias de inscripcion de titulos previstas en las leyes sobre valores. Como se establece en
la presente Politica, el Emisor debe informar a la Bolsa acerca de toda colocacién privada y
recibir su consentimiento al respecto antes de proceder a la emision de titulos en el contexto de
una colocacion privada. Esta Politica enuncia los requisitos de la Bolsa aplicables a los
distintos tipos de colocaciones privadas, incluidos los de la emision de acciones inscritas,
unidades (compuestas de acciones inscritas y de bonos de suscripcion) y titulos convertibles.

Los titulos principales de esta Politica son:

1. Requisitos y Procedimientos Generales

2. Colocacion Privada de Valores Convertibles

3. Modificacién de los Términos de los Bonos de Suscripcién
4. Modificacion de los Términos de los Valores Convertibles

Notas de orientacién:

N.1

N.2

N.3

Acciones emitidas para saldar una deuda: Véase la Politica 4.3 — Acciones Emitidas para
Saldar una Deuda (la “Politica 4.3”) sobre los requisitos de la Bolsa para saldar una deuda
pendiente de un Emisor mediante la emision de valores a un acreedor. Una colocacion privada
en la cual participa un acreedor esta sujeta a los requisitos y procedimientos enunciados en la
Politica 4.3 si (a) si el monto en efectivo que recibe el Emisor de su acreedor sirve para saldar la
deuda del Emisor hacia ese o (b) si el precio de la suscripcion del acreedor se deduce de su
deuda.

Venta de acciones previamente emitidas: A los fines de la presente Politica, constituye una
colocacioén privada la venta contra efectivo por parte del Emisor des sus acciones inscritas y
emitidas previamente que haya comprado o adquirido de otra manera (por ejemplo las
acciones inscritas y emitidas con anterioridad en el marco de una oferta puablica de
adquisicion).

Bonos de suscripcion especiales: A los fines de la presente Politica, constituye una
colocacion privada de titulos subyacentes a bonos de suscripcion especiales la colocacion
privada de estos bonos de suscripcion especiales (o titulos similares, como los recibos de
suscripcion).
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N.4 Colocaciones Privadas Indirectas: A los fines de la presente Politica y segun el parecer de la
Bolsa, puede constituir una colocacion privada una transaccion o serie de transacciones que tiene
por efecto financiar directa o indirectamente al Emisor a cambio de la emision directa o indirecta
de sus titulos.

1. Requisitos y Procedimientos Generales

Los requisitos y procedimientos generales a continuacion se aplican a todas las colocaciones
privadas. Los requisitos particulares adicionales que se aplican a las colocaciones privadas de
valores convertibles se presentan en la parte 2 de esta Politica.

1.1 Interpretacion

A los fines de la presente Politica, los términos no definidos en este Manual o en la Politica 1.1
— Interpretacion (“Politica 1.1”) tienen el significado a continuacion:

“Aceptacion Condicional” significa la aceptacion condicional de la Bolsa de los términos de
una colocacion privada, la cual se enuncia formalmente en una carta dirigida por la Bolsa a un
Emisor (o al agente de depdsito autorizado del Emisor).

“Periodo de Conversion” significa el periodo durante el cual un valor convertible podra
convertirse en valores subyacentes.

“Precio de Conversion” significa el precio unitario al que un titulo convertible podra convertirse
en valores subyacentes.

“Valores Convertibles™ significa un valor que es convertible en acciones inscritas de un Emisor,
(o en unidades compuestas de acciones inscritas y maximo de un bono de suscripcion) pero a los
fines de esta Politica, no incluyen bonos de suscripcion de compra de acciones u opciones de
compra de acciones 0 bonos de suscripcion especiales.

“Aceptacion Definitiva” significa la aceptacion definitiva de la Bolsa de los términos de una
colocacion privada, la cual se enuncia formalmente en una carta dirigida por la Bolsa a un Emisor
(o al agente de deposito autorizado del Emisor).

“Notificacion” o0 “Formulario 4B” significa el Formulario 4B — Notificacion de una
Colocacion Privada presentado en formato impreso o en formato electronico mediante un V-File.
“Notificacion Definitiva” 0 “Formulario 4B Definitivo” tienen los significados atribuidos en
el parrafo 1.2 a continuacion.

“Suscriptor” significa una persona que suscribe los valores ofertados en el marco de una
colocacion privada.

“Acciones de la Colocacion Privada™ significa las acciones inscritas en Bolsa a ser compradas
por los suscriptores de la colocacion pero excluye las acciones inscritas en Bolsa adquiridas con el
ejercicio de un bono de suscripcion otorgado conforme a lo establecido en los parrafos 1.8 0 2.4 de
esta Politica.

“Fecha de Reserva de Precio” significa la fecha en la cual el Emisor reserva el precio de la oferta
(o el precio de conversidn) propuesto en el contexto de una colocacién privada, o sea la fecha de
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la publicacién del comunicado de prensa pertinente o de la fecha de depdsito del formulario de
reservacion del precio de conformidad con el parrafo 1.6(a) de la presente Politica.

“Formulario de Reserva de Precio” significa el Formulario 4A —Formulario de Reserva del
Precio, presentado en formato impreso o en formato electronico mediante un V-File.

“V-File” significa el sistema electronico de depdsito de la Bolsa que, a los fines de la presente
Politica, podra ser utilizado por un Emisor para depositar una notificacion y las informaciones
conexas ante la Bolsa.

1.2 Resumen de los procedimientos

Sujeto a otros requisitos y procedimientos pertinentes que puedan aplicarse a una colocacion
privada en particular, una colocacion privada conlleva generalmente las etapas principales
siguientes en cuanto al procedimiento de depdsito de notificaciones, de examen y de obtencidn
de la aceptacion de la Bolsa se refiere. Las informaciones a continuacién se proporcionan a
titulo de resumen Unicamente y estan subordinadas a los requisitos y a las informaciones
complementarias detalladas y contenidas en la presente Politica.

Etapa 1 Reserva del precio: ElI Emisor fija y reserva el precio de la oferta (o el precio de
conversién) propuesto por titulo relativo a la colocacion privada, ya sea mediante la
publicacion de un comunicado detallado que divulgue los términos propuestos de la
colocacion privada, o de ser permitido (véase el subparrafo 1.6(b) a continuacion, mediante la
presentacion de un formulario de reserva de precio.

Nota de orientacion para la etapa 1:

N.1 Formulario de reserva de precio y comunicado de prensa subsiguiente: EI Emisor
gue utiliza un formulario de reserva de precio con el propésito de reservar el precio de
una oferta (o el precio de conversion) deberd, independientemente de ello, publicar un
comunicado detallado que divulgue los términos propuestos de la colocacion privada en
la fecha que ocurra en primer lugar de las dos siguientes: la fecha en que la colocacion
constituye un cambio sustancial o hasta 30 dias posteriores a la fecha de reserva del
precio. Véase el subpéarrafo 1.9(a) a continuacion.

N.2 Financiamiento simultaneo para una operacion admisible, cambio en las actividades
0 adquisicién inversa: Si la colocacion privada se lleva a cabo en el contexto de un
proyecto de operacion admisible, de un cambio en las actividades o de una adquisicién
inversa, el Emisor deberd comunicar este hecho en forma expresa en el comunicado de
prensa que notifica la operacion y en la declaracion presentada ante la Bolsa para
efectos de obtener la aceptacion de esta colocacion privada. Los Emisores deberan
conformarse a los requisitos en materia de interrupciones de la negociacion inherentes a
la notificacion de una operacion admisible, de un cambio en las actividades o de una
adquisicién inversa (tal como se establece, segun corresponda, en la Politica 2.4. —
Companias de Capital Generador y la Politica 5.1 — Cambios en las Actividades y
Adquisiciones Inversas) y considerar la posibilidad de solicitar una interrupcion en la
negociacion antes de la publicacion del comunicado.

Etapa 2 Depgsito inicial ante la Bolsa: Dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de reserva
de precio, el Emisor anuncia a la Bolsa la colocacion privada ya sea mediante
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Etapa

notificacién escrita 0 mediante el Formulario 4B para solicitar, segin corresponda, su
aceptacion condicional o su aceptacion definitiva.

El Emisor que no pueda proporcionar una notificacion completa de todo punto de vista ni
adjuntar el conjunto de documentos e informaciones definitivos necesarios, podra
solicitar inicamente la aceptacion condicional de la Bolsa y pasar a la etapa 3.

El Emisor que pueda proporcionar una notificacion completa de todo punto de vista (una
“notificacion definitiva” o un “Formulario 4B definitivo” asi como adjuntar el
conjunto de documentos e informaciones definitivos necesarios podra solicitar la
aceptacion definitiva y pasar a la etapa 6.

3 Examen de la Bolsa vy aceptacion condicional: La Bolsa examina la notificacion
inicial e informa al Emisor sobre todo tema de preocupacion relacionado con los

términos de la colocacion privada. Una vez resueltos estos elementos a su entera
satisfaccion, la Bolsa dara su aceptacion condicional.

El Emisor procede a la etapa 4 0 5, segun corresponda.

Etapa 4 Cierre de la colocacion privada sobre la base de la aceptacién condicional (si las

Etapa

Etapa

circunstancias lo permiten): En la medida en que la presente Politica lo permite y
sujeto a los términos de la aceptacion condicional (véase el subparrafo 1.11(c) a

continuacion), el Emisor podra proceder al cierre de la colocacion privada una vez
recibida la aceptacion condicional. Tras el cierre, el Emisor deberd inmediatamente: (a)
publicar un comunicado de prensa que anuncie el cierre de la colocacion privada y el
conjunto de informaciones pertinentes; y (b) completar la etapa 5 a continuacion.

En la eventualidad de que antes del cierre ocurriera que: (1) uno de los términos de la
colocacion privada o una informacion relativa a esta cambiara en relacién con lo anunciado
en la notificacion, o que (2) el Emisor comunique o deba comunicar un cambio sustancial
(que no fuese la divulgacion de la colocacion privada), el Emisor deberd informar de
inmediato a la Bolsa, ya que estos cambios pueden incidir sobre la validez de la aceptacion
condicional, al igual que sobre la capacidad del Emisor a proceder al cierre de la colocacion
privada.

5 Notificacién subsiguiente ante la Bolsa: ElI Emisor presenta su notificacion
definitiva ante la Bolsa para solicitar su aceptacion definitiva, independientemente de

que el cierre de la colocacion privada haya tenido o no lugar sobre la base de la
aceptacion condicional.

Si el cierre de la colocacién privada tuvo lugar el Emisor debera confirmarselo a la
Bolsa al momento de presentar la notificacion definitiva, la cual deberd contener todas
las informaciones definitivas sobre la colocacion privada.

6 Examen de la Bolsa v aceptacion definitiva: La Bolsa examina la notificacion
definitiva e informa al Emisor todo tema de preocupacién relacionado con los términos

de la colocacion privada. Una vez resueltos estos elementos a su entera satisfaccion, la
Bolsa dara su aceptacién definitiva.
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Cuando el cierre de la colocacién privada no tiene lugar en la etapa 4, el Emisor pasa a la
etapa 7 o0 a la etapa 8.

Etapa 7 Cierre de la colocacion privada sobre la base de la aceptacion definitiva: El
Emisor podra proceder al cierre de la colocacion privada una vez recibida la aceptacion

definitiva. Tras el cierre, el Emisor debera inmediatamente: (a) emitir un comunicado de
prensa que anuncie el cierre de la colocacion privada y el conjunto de informaciones
pertinentes y (b) confirmar a la Bolsa el cierre de la colocacion privada.

En la eventualidad de que antes del cierre ocurriera que: (1) uno de los términos de la
colocacion privada o una informacion relativa a esta cambiara en relacién con lo anunciado
en la notificacion, o que (2) el Emisor comunique o deba comunicar un cambio sustancial
(que no fuese la divulgacion de la colocacion privada), el Emisor deberd informar de
inmediato a la Bolsa, ya que estos cambios pueden incidir sobre la validez de la aceptacion
definitiva, al igual que sobre la capacidad del Emisor a cerrar la colocacion privada.

Etapa 8 Boletin Final de la Bolsa: Una vez que la Bolsa da su aceptacion definitiva y que el
Emisor confirma el cierre de la colocacién privada en el marco de la etapa 5 o de la etapa
7, la Bolsa emite un Boletin que confirma al mercado que ha dado su aceptacion
definitiva sobre los términos de la colocacién privada y que esta Ultima se ha realizado.

Notas de orientacion:

N.1 Plazo del cierre: Independientemente de que el cierre se realice después de la obtencion
de la aceptacion definitiva, este debera llevarse a cabo dentro del plazo establecido en el
subpéarrafo 1.11(d) de la presente Politica, a menos de que la Bolsa expresamente
especifique que ha consentido otros plazos.

1.3 Exenciones de prospecto y de inscripcion y restricciones sobre la reventa

Se recuerda a los Emisores que ademas de los requisitos de la Bolsa, las leyes sobre valores
regulan la forma en que un Emisor puede distribuir sus valores mediante una colocacion privada
y la forma en que los suscriptores pueden revender sus valores.

() Exenciones de prospecto y de inscripcién: Antes de realizar una colocacién
privada, los Emisores deben consultar con sus propios asesores legales y con los
asesores legales de la o las jurisdicciones de los suscriptores de la colocacion para
determinar de qué exenciones de prospectos y de inscripcion de titulos dispone y
qué requisitos conexos se aplican. Asimismo, los Emisores deben considerar que las
exenciones de prospectos y de inscripcion de titulos previstas por la ley de valores
reposan sobre exigencias técnicas complejas y requieren el cumplimiento estricto. De
conformidad con estas exenciones, el Emisor puede verse obligado a preparar y
presentar determinados documentos ante las autoridades competentes en materia de
valores. Cuando examina una colocacién privada, la Bolsa no evalua la aplicabilidad
de la exencidn sobre la cual se funda la exencion. La aceptacion por parte de la Bolsa
de una transaccion no es garantia del cumplimiento con las leyes sobre valores o
leyes de sociedades.

(b) Restricciones sobre la reventa de titulos previstas en las leyes sobre valores: De
conformidad con las leyes sobre valores, los titulos emitidos en el marco de una
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colocacion privada pueden estar sujetos a restricciones sobre la reventa. Estas
restricciones usualmente requieren que el suscriptor mantenga los titulos durante un
periodo de tenencia dado; ciertas actividades conexas a la reventa también pueden
estar sujetas a restricciones o a obligaciones. Los Emisores o los suscriptores
deberan consultar con sus propios asesores legales con el propoésito de evaluar las
restricciones relativas a las leyes sobre valores y a las exigencias conexas.

(c) Periodo de tenencia de la Bolsa: Ademas de las restricciones relativas a la reventa
de titulos de conformidad con las leyes sobre valores, en determinadas circunstancias
la Bolsa exige que los valores emitidos en el marco de una colocacion privada estén
sujetos a un periodo de tenencia impuesto por la Bolsa y que se haga constar la
mencion correspondiente. Cuando el periodo de tenencia se aplica, este corre a partir
de la fecha de colocacion de los titulos (ya sea que se trate de acciones inscritas, de
bonos de suscripcion o de valores convertibles). Veéase la Politica 1.1 -
Interpretacion, y la Politica 3.2 — Requisitos en Materia de Presentacion y
Divulgacion Continua para la conocer la modalidad de aplicabilidad del periodo de
tenencia en la Bolsa en relacion con la aplicacion del periodo de tenencia de la
Bolsa y los requisitos de mencion de negociabilidad restrictiva en el certificado.

14  Contraprestacion en efectivo Unicamente

En una colocacion privada la contraprestacion que el suscriptor vierte al Emisor debe ser en
efectivo. Si la contraparte se vierte bajo otra forma (por ejemplo en activos no monetarios o en
cancelacion de deuda), la transaccion esta sujeta a los requisitos establecidos en otras politicas
de la Bolsa, como es el caso en la Politica 5.3 — Adquisiciones y Disposiciones de Activos no
Monetarios (si el Emisor recibe activos no monetarios en contraprestacion directa o indirecta
de titulos emitidos en el marco de una colocacion privada) o de la Politica 4.3 — Acciones
Emitidas para Saldar una Deuda (si el Emisor salda una deuda en contraprestacion directa o
indirecta de los titulos emitidos en el marco de una colocacion privada).

15 Precio minimo de oferta

Con sujecién al parrafo 1.7 a continuacion, en una colocacion privada de acciones inscritas en
Bolsa o de unidades compuestas de acciones inscritas y de bonos de suscripcion, el precio de
compra por accién o por unidad, segun corresponda, no debe ser inferior al precio de mercado
descontado de esas acciones inscritas (a la fecha de reserva de precio). Véase el parrafo 2.3 a
continuacion para conocer el precio de conversion minimo aceptable de los valores convertibles.

1.6 Reserva de precio

(@) Metodos de reserva del precio: Para que un Emisor pueda reservar el precio de
oferta (o el precio de conversion) propuesto mientras tramita las presentaciones
necesarias ante la Bolsa y espera el recibo de la aceptacion condicional y de la
aceptacién definitiva, este debe publicar un comunicado de prensa detallado que
anuncie los téerminos propuestos de la colocacion privada, o de ser permitido
hacerlo, presentar un formulario de reserva de precio llenado. Todos los cambios
sustanciales relativos a los asuntos del Emisor deberan haber sido comunicados al
momento en que este Gltimo procede a la reserva de precio de oferta (0 de precio
de conversion).
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(b) Restriccion aplicable al uso del Formulario de Reserva de Precio: Si los
iniciados del emisor suscriben a méas del 25% de la colocacion privada, el precio
de oferta (o el precio de conversion) propuesto debe ser reservado mediante la
publicacion de un comunicado de prensa detallado y no mediante la presentacion
de un formulario de reserva de precio. Si el Emisor ha utilizado un formulario de
reserva de precio para reservar el precio de la oferta (o el precio de conversion)
propuesto y que la participacion de los iniciados del Emisor sera superior al 25%
de la colocacion privada, la reservacion del precio de oferta no se aplicaré a las
suscripciones de los iniciados que excedan el 25% de la colocacion privada.

(c) Caducidad de la reserva de precio: Independientemente de que el precio de
oferta (o el precio de conversidn) propuesto se reserve mediante un comunicado
de prensa o un formulario de reserva de precio, la reserva de precio caducara si
el Emisor no presenta su solicitud de aceptacion ante la Bolsa respecto de los
términos propuestos de la colocacion privada (de conformidad con el péarrafo
1.10 a continuacion) dentro de los 30 dias corridos posteriores a la fecha de
presentacion del Formulario de Reserva del Precio.

(d) Aceptacion del precio por la Bolsa: Independientemente de que el Emisor haya
reservado el precio de oferta (o el precio de conversién) propuesto de
conformidad con los requisitos de la presente Politica, el precio de oferta (o el
precio de conversion) propuesto permanece sujeto a la aceptacion de la Bolsa. La
evaluacion del precio de oferta (o el precio de conversion) propuesto constituye
un elemento importante del examen de la colocacion privada realizado por la
Bolsa. Para evaluar este criterio, la Bolsa toma en cuenta, entre otros elementos y
sin limitacion, las exigencias relativas al precio minimo previstas en los parrafos
15, 1.7 y 2.3 de la presente Politica y los requisitos enunciados en las
definiciones de los términos “Precio de Mercado” y “Precio de Mercado
Descontado” contenidos en la Politica 1.1.

1.7 Excepcion relativa a la fijacion de precios en el contexto de una colocacion privada
gue forma parte integrante de un cambio sustancial

La Bolsa se preocupa de la integridad del mercado y del interés publico cuando permite a un
Emisor fijar el precio de la oferta (o el precio de conversion) en el marco de una colocacién
privada paralelamente a la notificacion de un cambio sustancial que no esta relacionado con la
colocacion privada. Por consiguiente, cuando un emisor desea reservar en la Bolsa el precio de la
oferta (0 el precio de conversion) propuesto en relacion con una colocacién privada al tiempo
que anuncia otro evento u otra transaccion que constituye un cambio sustancial para el Emisor
(una “Transacciéon Sustancial”), la Bolsa exige que el precio de compra sea a no menos que el
precio de mercado descontado (o al precio de mercado de los valores convertibles) aplicable tras
la notificacion de la transaccion sustancial (es decir que el Emisor no puede fiarse del precio de
mercado descontado o de los precios de mercado anteriores) salvo si: (1) la colocacion privada o
la transaccion sustancial fueron anunciados en el mismo comunicado de prensa (es decir que el
formulario de reserva de precio no puede ser utilizado); y si (2) la colocacién privada es parte
integrante de la transaccion sustancial. Ademas para que el Emisor pueda valerse de esta
excepcion, se deben cumplir las siguientes condiciones a la entera satisfaccion de la Bolsa:

POLITICA 4.1 COLOCACIONES PRIVADAS Pagina7
(al 26 e enero de 2015)



(@) El producido de la colocacion privada debe ser especificamente asignado al
cambio sustancial y serle necesario. Una declaracion general que indique que
los fondos serén asignados al capital de trabajo, sin mayor precision, no es
suficiente.

(b) El Emisor y los suscriptores de la colocacion (sean funcionarios e iniciados 0 no)
deben garantizar que no estan violando las disposiciones sobre las operaciones
bursatiles de los iniciados o sobre las operaciones inaceptables establecidas en
las leyes sobre valores o los requisitos de la Bolsa.

Si los bonos de suscripcion deben emitirse como parte de una colocacion privada de tal indole,
las exigencias relativas al precio minimo a continuacion se aplicaran a su precio de ejercicio:

(@) Si la transaccion sustancial es una operacion admisible, una adquisicion inversa
un cambio en las actividades y la colocacion privada es el financiamiento
concomitante de la transaccion sustancial, el precio de ejercicio de los bonos de
suscripcion debe cumplir con los requisitos del parrafol.8(e) 6 2.4(e) de la presente
Politica, como corresponda.

(b) Si la transaccion sustancial no es una operacién admisible, una adquisicion
inversa un cambio en las actividades:

(1) 0 bien el precio de ejercicio minimo de los bonos de suscripcion se
fija con prima respecto del precio de mercado antes del anuncio de la
transaccidn sustancial segun la tabla a continuacion:

Precio de mercado Prima en porcentaje
$0.50 y menos 50%
entre $0.51 y $2.00 25%
mas de $2.00 15%

(i) 0 bien el precio de ejercicio minimo de los bonos de suscripcion
corresponde al precio de mercado después del anuncio de la
transaccion sustancial (es decir que el precio se fijo después de que se
anuncié el cambio sustancial).

Véase la Politica 5.4 — Custodia, Contraprestacion del Vendedor y Restricciones a la
Reventa para conocer los requisitos relativos a la custodia que se aplica a los titulos emitidos
a los principales interesados en el marco de un financiamiento simultdneo a una operacion
admisible, adquisicion inversa o cambio en las actividades.
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1.8 Bonos de suscripcion

En el marco de una colocacion privada de acciones inscritas, un Emisor puede emitir a los
suscriptores bonos de suscripcion que confieren al tenedor el derecho de adquirir acciones
inscritas adicionales del emisor; sin embargo, no puede proceder a una colocacion privada que
solo reposa sobre la emisién de bonos de suscripcion.

Los requisitos a continuacion se aplican a los bonos de suscripcion emitidos en el marco de una
colocacion privada de acciones inscritas (véase el parrafo 2.4 a continuacion que trata de los
bonos de suscripcion emitidos en el marco de una colocacion privada de valores convertibles).

(@) Los bonos de suscripcion deberan ser esenciales a lacolocacion privada.

(b) Al momento del ejercicio, cada bono de suscripcion podra dar a su titular el
derecho de recibir hasta una accion inscrita, pero no el derecho de recibir un bono
de suscripcién adicional o una fraccion de bono de suscripcion (por ejemplo, la
Bolsa no permitira bonos de suscripcién “acoplados”).

(c) Un suscriptor podra recibir hasta un bono de suscripcién por accién que haya
adquirido en el marco de una colocacion privada.

(d) Los bonos de suscripcion deberan vencer dentro de los cinco afios posteriores a
la fecha de su emision.

(e) El precio de ejercicio por accion de los bonos de suscripcion no debera ser
menor que el precio de mercado de las acciones inscritas del Emisor en la fecha
en que se reserva el precio de la colocacién privada.

M Los bonos de suscripcion podran ser transferibles. Los requisitos de la Bolsa
sefialados en los péarrofos 1.3(b) y (c) también se aplican a los bonos de
suscripcién 'y acciones inscritas emitidas con el ejercicio de bonos de
suscripcion.

Nota de orientacion:

N.1 Acciones emitidas para saldar una deuda: Cuando los suscriptores de la colocacién
privada de acciones inscritas son los acreedores del Emisor y que este Gltimo utiliza el
ingreso de la colocacién para saldar las deudas que tiene hacia ellos, los requisitos de la
Politica 4.3 se aplicaran y los suscriptores que son acreedores y personas que tienen
relacién de dependencia con el Emisor no deberan hacerse otorgar bonos de suscripcion
por esa porcion de su suscripcion, la cual corresponde al monto de la deuda que se esta
reembolsando.

1.9 Comunicados de prensa

Sin limitar el alcance de las exigencias en materia de comunicacion de la informacién establecidas
en la Politica 3.3 — Divulgacion Ocasional (“Politica 3.3”) y en las leyes sobre valores, los
requisitos en materia de comunicacion de la informacion a continuacién se aplicaran en el marco
de una colocacion privada.
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(@)

(b)

©)

(d)

)

Notificacion inicial: El emisor procede a la notificacion inicial por medio de un
comunicado de prensa en el momento en que reserva el precio de oferta (o el
precio de conversion) propuesto, (véase el parrafo 1.6(a) anterior) o si la reserva
del precio se efectia mediante un formulario de reserva de precio, en la fecha que
ocurra en primer lugar de las sefialadas a continuacion: la fecha en que se
considera que una colocacion privada constituye un cambio sustancial o la fecha
que cae a los 30 dias contados a partir de la reserva de precio. EI comunicado de
prensa debera divulgar los detalles de la colocacién privada propuesta, que como
minimo, debera incluir una descripcién del nimero y tipo de titulos que se
emitiran y el precio de la oferta (o0 el precio de conversion) por titulo y las
utilizaciones principales de los ingresos previstas. Si la colocacion se realiza a
través de un corredor, el comunicado de prensa debe incluir el nombre del
agente. Si la colocacion privada constituye una transaccion con partes
relacionadas, el comunicado de prensa también debe incluir las informaciones
aplicables segun lo establecido en la Politica 5.9 — Proteccion de Tenedores de
Valores Minoritarios en Transacciones Especiales (“Politica 5.9”).

Cambios sustanciales: Todos los cambios sustanciales en los asuntos del Emisor
deberan haber sido comunicados al momento en que este Ultimo procede a la
reserva del precio de oferta (o del precio de conversion). EI Emisor también
debera divulgar los cambios sustanciales que ocurran durante el proceso de la
colocacion privada. Todos los cambios sustanciales pueden afectar el precio
minimo de la oferta (o del precio de conversion) permitido por la Bolsa.

Retiro o anulacién de una colocacion privada: Si después de la publicacion
del comunicado de prensa indicado en el parrafo 1.9(a) a continuacion, la
solicitud de aceptacion de la colocacion privada presentada ante la Bolsa se retira o
que el Emisor decide anular la colocacion privada o no proceder a la operacion, el
Emisor debe emitir a la brevedad un comunicado de prensa que divulga el
hecho de que no procede a la colocacion privada previamente anunciada e
indica la informacion pertinente relacionada con el retiro o la anulacion.

Aplazamiento de la colocacién privada: Cuando la Bolsa ha aceptado el cierre
de la colocacién privada fuera de los plazos fijados en el parrafo 1.11(d) a
continuacion, esta exige generalmente que el Emisor publique a la brevedad un
comunicado de prensa que proporciona datos actualizados sobre el cierre de la
colocacion privada.

Comunicado de prensa que anuncia el cierre: Inmediatamente después del
cierre de la colocacion privada (o tras el cierre de cada tramo de la colocacion
privada cuando esta se efectia en méas de un tramo), el Emisor también debe
emitir un comunicado de prensa anunciando el cierre de la colocacion privada.
Este comunicado debe exponer todos los particulares importantes de la
colocacion privada realizada y al menos incluir la descripcién del nimero y tipo
de titulos emitidos, los ingresos reunidos por el emisor y las utilizaciones
principales de los ingresos previstas, los términos de toda restriccién sobre la
reventa aplicable (incluidas las fechas de vencimiento de todo periodo de
tenencia) y una descripcion de cualquier bono o tarifa por intermediacion
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financiera, comision u opcién del agente u otra remuneracion a ser pagada en
relacion con la colocacion privada y, si esa remuneracion se paga con titulos una
descripcion del tipo y nimero de titulos en cuestiéon. Si la colocacion privada
constituye una transaccion con una parte relacionada, el comunicado debe
contener igualmente la informacion establecida en la politica 5.9.

Nota de orientacion:

N.1

Requisitos sobre el comunicado de prensa inicial: La Bolsa se espera a que casi todas
las colocaciones privadas impliquen (o requieran de otro modo) tanto la emisién del
comunicado de prensa inicial previsto en el subparrafo 1.9(a) y el comunicado de prensa
que anuncia el cierre previsto en el subpéarrafo 1.9(e). La Bolsa reconoce que, en ciertas
circunstancias, solo se requiere el comunicado de prensa que anuncia el cierre, ya que el
comunicado de prensa inicial no es necesario. Por ejemplo, se puede tratar de una
colocacion privada en la cual el precio de oferta (o el precio de conversion) se reserva
mediante un formulario de reserva de precio, y cuyo cierre tiene lugar dentro de los 30
dias posteriores a la fecha de reserva de precio y que no constituye un cambio esencial en
ningin momento anterior al cierre de la colocacion privada. A fin de evaluar este
elemento, los Emisores deben consultar la definicion “cambio sustancial” en las leyes de
valores, en particular en lo perteneciente a la nocién de que la decision del Emisor de

proceder a una colocacion privada puede en si constituir un cambio sustancial.
1.10 Requisitos de presentacion

Dentro de los 30 dias corridos posteriores a la fecha de reserva del precio, el Emisor debera
presentar su solicitud de aceptacion ante la Bolsa acerca de los términos propuestos de la colocacion
privada. Desde un principio el Emisor puede solicitar o la aceptacion condicional de la Bolsa o su
aceptacion definitiva; sin embargo no debiera solicitar la aceptacion definitiva si no esta listo a
presentar ante la Bolsa el Formulario 4B de Notificacién de Colocacion Privada con todas sus
secciones completadas, al igual que el conjunto de documentos e informaciones necesarias, sin lo
cual la Bolsa no podria otorgarle su consentimiento. Si el Emisor no presenta, al menos, una solicitud
de aceptacion condicional dentro del plazo de 30 dias antedicho, la reserva del precio de oferta (o del
precio de conversion) propuesta caducara.

Los requisitos en materia de presentacion siguientes se aplican a las solicitudes de aceptacion que se
presentan ante la Bolsa con relacion a una colocacion privada. Si, en un primer tiempo, el Emisor
solicita Unicamente la aceptacion condicional (ya que la solicitud de aceptacion definitiva solo se
presenta una vez reunidos toda la informacion y documentos necesarios), este debera presentar, al
menos, la notificacion (véase el subparrafo (a) a continuacion) y pagar la comision de presentacion
aplicable (véase el subparrafo (b) a continuacion). Asimismo, el Emisor deberd producir todo el
conjunto de informacion, documentos y efectuar el pago de derechos por presentacion pertinentes a
fin de que la Bolsa otorgue su aceptacion definitiva.

(@) Una notificacion o el Formulario 4B. Si un Emisor solicita la aceptacion
condicional, este es libre de proporcionar 0 no las informaciones relativas al
suscriptor y de llenar la declaracion del Emisor exigidas en la notificacion. En
cambio, si solicita la aceptacion definitiva, entonces debera proporcionar el conjunto
de informaciones y confirmaciones exigidas en la notificacion o en el formulario 4B
y debera llenar la declaracion del Emisor. Para mayor claridad, se entiende que un
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(b)

©)

(d)

)

(f)

()

(h)

Emisor que no presenta una notificacion definitiva desde un principio solo puede
solicitar la aceptacion condicional y que de cualquier forma debera presentar una
notificacion definitiva posteriormente para obtener la aceptacion definitiva.

El pago de derechos de presentacion aplicables. A fin de obtener la aceptacion
condicional de la Bolsa se necesita que los derechos minimos de presentacion
relativa a una colocacion privada estén cubiertos segun lo establecido en la
Politica 1.3 — Cronograma de comisiones (la “Politica 1.3”) y a fin de obtener
la aceptacion definitiva, la totalidad de los derechos de presentacion relativa a
la misma deberan estar cubiertos segln lo establecido en la misma Politica.

Los formularios de informacién personal y, segun el caso, las declaraciones
correspondientes a las personas que se convertirdn en iniciados tras la
realizacion de la colocacion privada.

De ser aplicable, el Formulario 4C — Formulario de Inscripcion de los
suscriptores Corporativos (“Formulario 4C”), o la informacion equivalente
depositada en formato electronico mediante un archivo V-File, para los
suscriptores que no son personas morales. VVéase el parrafo 1.15 a continuacion.

La confirmacion que indique si la colocacién privada constituye una
transaccion con partes relacionadas y, de ser aplicable, la manera en la cual el
Emisor cumple con las exigencias en materia de divulgacion, evaluacion y
aprobacion de los accionarios segun lo dispuesto en la Politica5.9.

La prueba de la aprobacion de los accionistas relacionados con la colocacién
privada, cuando fuera aplicable. VVéase el parrafo 1.12 a continuacion.

Una copia de todo acuerdo relativo a los honorarios por intermediacion o a las
comisiones que el Emisor se propone pagar por concepto de la colocacion
privada y, de ser aplicable, (como también lo requiera la Politica 5.1 —
Préstamos, Bonificaciones, Honorarios por Intermediacion y Comisiones
(la “Politica 5.17)).

Toda otra informacién o documentacion que la Bolsa pueda requerir.

1.11  Cierre de la colocacién privada

(@)

(b)

Aceptacién de la Bolsa requerida antes del cierre: Tras el recibo de la
informacién y documentos y derechos de presentacion establecidos en el parrafo
1.10 anterior y la resolucion a la entera satisfaccion de la Bolsa de todo
elemento que haya constituido un motivo de preocupacion, esta Gltima dara su
aceptacion condicional o aceptacion definitiva, segin corresponda. A reserva de
las disposiciones establecidas en los subparrafos (b) y (c) a continuacion, el
Emisor no puede proceder al cierre de la colocacion privada hasta no haber
recibido la aceptacion definitiva.

Cambios aportados a los términos y cambios sustanciales: En la eventualidad
de que previo al cierre ocurriera una de las situaciones siguientes: (1) un término
de la colocacion privada o una informacion perteneciente a este particular haya
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(©)

(d)

cambiado respecto de las que hayan sido comunicadas en la notificacion o en el
Formulario 4B; o que (2) el Emisor comunique o deba comunicar un cambio
sustancial (que no sea la colocacion privada) el Emisor debe informar a la Bolsa de
inmediato, ya que estos cambios pueden incidir sobre el mantenimiento de la
validez de la aceptacion condicional o de la aceptacion definitiva, segin corresponda,
al igual que sobre la capacidad del Emisor a proceder al cierre de la colocacion privada.

Restricciones relativas al cierre sobre la base de la aceptacion condicional:
En los casos en que la Bolsa haya otorgado su aceptacion condicional, el
Emisor no puede concluir la colocacién privada y aceptar las suscripciones de
las personas enumeradas a continuacion, mientras no haya depositado la
notificacion definitiva (incluidas las informaciones necesarias acerca de los
suscriptores) y que la Bolsa no le haya otorgado su aceptacion definitiva.

(1) los iniciados que han suscrito mas del 25% de la colocacién privada y
cuyo monto de suscripciones no ha sido indicado en la notificacion;

(ii) las personas que forman parte de un grupo profesional y cuyo monto de
suscripciones no ha sido indicado en la notificacién; o

(iii)  una persona que se convierte en nuevo iniciado 0 en una nueva
entidad controlante como consecuencia de la colocacién privada,

Sin embargo, en lo que concierne a las personas antes mencionadas en los
subpaérrafos (i) y (ii) Unicamente, el Emisor puede concluir la colocacion privada si
deposita sus suscripciones en manos de un agente de custodia mientras se realiza la
presentacion de la notificacion definitiva y se obtiene la aceptacion definitiva de la
Bolsa. En este contexto el cierre en custodia implica que no se hace entrega de los
titulos a los suscriptores y que el producido de la suscripcion no seré vertido al
Emisor hasta que la Bolsa haya otorgado su aceptacion definitiva.

Ademés, los términos de aceptacion condicional pueden imponer otras
restricciones u otros limites a la capacidad del Emisor de proceder al cierre de la
colocacion privada. Por ejemplo, la Bolsa puede exigir que la realizacion del
cierre se subordine a la realizacion de la transaccion sustancial concomitante
(véase el parrafo 1.7 anterior), a la obtencion de la aprobacion de los accionistas
(cuando las circunstancias exigen la aprobacion de los accionistas sobre la
totalidad o parte de la colocacion privada) o la realizacion de la evaluacion de la
Bolsa sobre la admisibilidad de los nuevos iniciados. En dado caso, la Bolsa
comunicara expresamente estas restricciones o limites al Emisor.

Plazo para el cierre: Independientemente de que el cierre ocurra después de
que la Bolsa haya otorgado su aceptacion condicional o definitiva, este debe
tener lugar dentro de los plazos sefialados a continuacion, a menos que la Bolsa
haya autorizado expresamente otro calendario de plazos :

0] En el caso de una colocacion privada que no se haya efectuado a través de
un corredor, el Emisor debe proceder al cierre de la colocacion privada
dentro de los 15 dias posteriores a la fecha en que la Bolsa emiti6 la
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)

aceptacién condicional 6 45 dias contados a partir de la fecha de reserva
del precio, el plazo que resulte mayor.

(i) En el caso de una colocacién privada que se haya efectuado a través de un
corredor, el Emisor debe proceder al cierre de la colocacion privada dentro
de los 30 dias posteriores a la fecha en que la Bolsa emitio la aceptacion
condicional 6 60 dias contados a partir de la fecha de reserva del precio, el
plazo que resulte mayor.

Si la colocacion privada (o una parte de esta) esta sujeta al consentimiento de los
accionistas o a la realizacion de la evaluacion de la Bolsa sobre la admisibilidad
de los nuevos iniciados, entre otras circunstancias, la Bolsa generalmente autoriza
la extension de los plazos antedichos (sobre la totalidad o parte de la colocacion
privada). Ademas, la Bolsa puede, a su entera discrecion, autorizar la extension
de los plazos antedichos si el precio de la oferta (o el precio de conversion) le
sigue pareciendo aceptable respecto del entonces precio de mercado descontado
actual o del precio de mercado, segun corresponda. Véase el subparrafo 1.9(d)
para conocer los requisitos que se aplican al comunicado de prensa.

Confirmacion del cierre, presentaciones finales y Boletin final de la Bolsa: Si
el Emisor procede al cierre de la colocacion privada tras la recepcion de la
aceptacion condicional, este debe confirmar el cierre de la colocacion ante la Bolsa
y presentar la notificacion definitiva al igual que el remante de la informacion,
documentos y comisiones de presentacion exigidas en el parrafo 1.10 anterior
dentro de los cinco dias habiles del cierre del ultimo tramo de la colocacion
privada. La Bolsa examina la notificacion definitiva y las presentaciones finales e
informa al Emisor de todo tema de preocupacion relativo a los términos
definitivos de la colocacidon privada. Una vez resueltos estos elementos a su
entera satisfaccion, la Bolsa dara su aceptacion definitiva y emitird un Boletin
que confirma al mercado que ha dado su aceptacion definitiva respecto de los
términos de la colocacion privada y de que la colocacion ha sido realizada.

Si el Emisor procede al cierre de la colocacion privada tras la recepcion de la
aceptacion definitiva, este debe confirmar el cierre de la colocacién ante la Bolsa
dentro de los cinco dias habiles del cierre del ultimo tramo de la colocacion
privada. La Bolsa dard su aceptacion definitiva y emitird un Boletin que
confirma al mercado que ha dado su aceptacién definitivo respecto de los
términos de la colocacion privada y de que la colocacion ha sido realizada.

1.12  Aprobacion de los accionistas

(@)

En el caso de que la emision de las acciones de una colocacion privada y las
acciones inscritas emitidas por conversion de un bono de suscripcion o de un valor
convertible constituya una operacion que de lugar a la emergencia de una nueva
entidad controlante, o es parte de una serie de operaciones a este fin, la Bolsa
exigird que el Emisor someta la colocacién privada a la aprobacion de los
accionistas antes de la emision de los valores.
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(b) La Bolsa también podra exigir que el Emisor obtenga la aprobacién previa de
los accionistas para una colocacion privada que parece realizarse como una
tactica defensiva respecto de una oferta publica. VVéase el reglamento NI 62-202
- Ofertas Publicas de Adquisicion - Tacticas Defensivas.

(c) Si la emision de valores conforme a una colocacion privada constituye una
transaccion con partes relacionadas, el Emisor deberd someter la colocacion
privada a la aprobacion de los accionistas de conformidad con los requisitos de
la Politica 5.9.

(d) En la medida de lo posible, un Emisor debe intentar obtener el consentimiento de
los accionistas requerido en el presente parrafo 1.12 dentro de los plazos
establecidos en los subparrafos 1.11(d)(i) 6 (ii) anteriores. En caso de que el
Emisor necesite un plazo mayor para solicitar la aprobacion de los accionistas
requerida, este debera:

(1) antes del vencimiento de los plazos establecidos en los subpérrafos
1.11(d)(i) o (ii) anteriores, informar a la Bolsa del plazo previsto necesario
para solicitar la aprobacion de los accionistas;

(i) tratar de obtener el consentimiento de los accionistas de la manera mas
expedita, hasta donde sea razonablemente posible; y

(iii) ~ cumplir con toda condicion adicional que la Bolsa pueda imponer a fin
de atenuar sus preocupaciones con respecto de la reserva del precio (o del
precio de conversion) actual en la espera del consentimiento de los
accionistas (por ejemplo, el Emisor puede tener que asegurar que la
suscripcion del suscriptor permanezca irrevocable durante el periodo
aplicable).

(e) Toda aprobacion de los accionistas requerido en el presente parrafo 1.12 podra
obtenerse por resolucion ordinaria en asamblea ordinaria o por consentimiento
escrito de los accionistas titulares de méas del 50% de las acciones inscritas en
Bolsa emitidas siempre que:

(1) cuando la transaccion conlleve la emergencia de un nueva entidad
controlante, los votos inherentes a las acciones inscritas en Bolsa de
las que la nueva entidad controlante y sus asociadas y coligadas son
titulares, se excluyen del célculo de esa aprobacién o consentimiento
escrito; y

(ii) cuando la colocacion privada esta sujeta a la Politica 5.9:

(A)  todo consentimiento escrito estard sujeto a que el Emisor obtenga
una exencion discrecional requerida por la Politica 5.9 y las leyes
sobre valores aplicables, y

(B) los votos inherentes a las acciones inscritas en Bolsa se
excluyen de acuerdo con los requisitos de aprobacion de la
minoria establecidos en la Politica 5.9.
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M En caso de que emerja una nueva entidad controlante, la circular informativa del
Emisor para una asamblea ordinaria debe divulgar la colocacion privada con
detalle suficiente para permitir a los accionistas que tengan un criterio razonable
sobre la colocacion privada, incluidos los detalles de la contraprestacion, la
informacidn sobre la persona que se convertird en nueva entidad controlante y sobre la
tenencia de los valores al cierre de la colocacion privada. En caso de una colocacion
privada con partes relacionadas, de conformidad con la Politica 5.9, la
divulgacion aplicable requerida por el reglamento M1 61-101 — Proteccion de los
Tenedores de Valores Minoritarios en Transacciones Especiales también debe
incluirse en la circular informativa. EI Emisor debe proporcionar a la Bolsa
copias de la circular informativa y de las minutas de la asamblea.

(s)) Si se obtiene el consentimiento escrito de los accionistas, los accionistas que
hayan dado tal consentimiento deben haber recibido la misma informacién sobre
la transaccion que la que hubieran recibido en una circular de solicitacion de
procuraciones establecida a fin de celebrar una asamblea convocada para
considerar la colocacion privada prevista. EI Emisor debera asegurarse de que los
accionistas a quienes se les solicita consentimiento escrito no reciban informacion
relevante que no conste pubicamente. EI Emisor debe presentar ante la Bolsa
copias de estos consentimientos escritos y estar en medida de confirmar, a la
satisfaccion de la Bolsa, la validez de estos consentimientos.

(h) Los Emisores deben obtener la aceptacion condicional por parte de la Bolsa de
la colocacion privada propuesta antes de que se envie por correo la circular
informativa o se envie a los accionistas la solicitud de consentimiento. Si no se
obtiene la aceptacion previa de la Bolsa, la circular informativa u otra
divulgaciéon enviada a los accionistas debe establecer con claridad que la
transaccion propuesta esta sujeta a la aprobacion de la Bolsa.

1.13  Uso del producido

La Bolsa puede rechazar una colocacion privada si la notificacion no brinda informacion adecuada
sobre la asignacién de fondos o si el monto de los fondos no asignados es excesivo. EI monto que
podria considerarse como excesivo dependerd de las actividades del Emisor y no estd sujeto a
ninguna norma establecida. Los siguientes son ejemplos de usos aceptables del producido:

(@) se asigna a gastos generales corporativos correspondientes a un periodo de un afo;

(b) se asigna a cancelacién de deudas vencidas (otras que no sean las de los suscriptores
de la colocacién); y

(c) el producido se asigna a la creacion de una reserva para investigaciones de
adquisicion de activos.

1.14  Honorarios por intermediacion y comisiones

Los requisitos de la Politica 5.1 bajo el encabezado “Honorarios por Intermediacion y
Comisiones” se aplican a toda comision o a toda remuneracion similar que el Emisor se propone
pagar a corredores, agentes o intermediarios en relacién con una colocacion privada.
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1.15 Informacion sobre los suscriptores que son personas morales

Si un suscriptor, cuya identidad deba incluirse en una notificacion (de conformidad con los
requisitos relativos a la notificacion) no es una persona fisica sino una persona moral o sociedad
(un “suscriptor corporativo”), la Bolsa exige ciertas informaciones acerca de ese suscriptor. Si
el Emisor dispone de la notificacion en formato impreso, este debe obtener de cada suscriptor
corporativo un Formulario 4C lleno, el cual depositara ante la Bolsa en relacion con su propia
solicitud de aceptacion de colocacién privada. Si el Emisor dispone de la notificacion en formato
electronico mediante V-File, este debera incluir en ese depdsito electronico las informaciones
pertinentes acerca de cada uno de los suscriptores que son personas morales.

2. Colocaciéon Privada de Valores Convertibles

2.1 Generalidades

(@)

(b)

Un Emisor puede realizar una colocacion privada de valores convertibles. Salvo
las indicaciones en contrario mencionadas a continuacion, se aplican todas las
disposiciones generales contenidas en el articulo 1 de esta Politica.

Los valores convertibles son transferibles; sin embargo, los requisitos
mencionados en los subparrafos 1.3(b) y (c) anteriores pueden aplicarse a los
valores convertibles y acciones inscritas emitidas al momento de convertir los
valores convertibles.

2.2 Capital e intereses y obligaciones respecto de los dividendos

(@)

(b)

La Bolsa no impone ningln limite en particular con relacion a las tasas de interés
o de dividendos que devengan los valores convertibles; sin embargo, le parece
normal y exige que estas tasas sean razonables desde un punto de vista comercial
en vista de la situacion del Emisor asi como del riesgo al cual se expone el
suscriptor. Con arreglo a este particular, la Bolsa puede, a su discrecion, pedir al
Emisor que le proporcione un analisis satisfactorio del carcter razonable de la
tasa de intereses o de dividendos.

Los términos de un valor convertible pueden establecer que los intereses o los
dividendos devengados se liquiden mediante la emision de valores del Emisor;
sin embargo, la cantidad y los términos de los valores emitidos para fines de
pago de intereses o de dividendos deberan fijarse sobre un precio unitario no
inferior al precio de mercado de las acciones inscritas a la fecha de liquidacion
de los intereses o dividendos devengados. Para mayor claridad, el precio de
mercado a la fecha de reserva del precio en el marco de la colocacion privada
inicial no puede utilizarse a estos fines. Ademas, todo pago por el Emisor por
concepto de intereses o dividendos devengados en forma de valores esta sujeto
al consentimiento previo de la Bolsa (la solicitud de consentimiento se debe
presentar ante la Bolsa a la fecha cuando sean pagaderos los intereses o los
dividendos devengados.
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2.3 Términos de conversion

(@) El precio minimo de conversion nunca debera ser inferior al precio de mercado
a la fecha de la reserva del precio. Asimismo, si el valor convertible tiene un
plazo superior a un afio, el precio de conversion minimo asignable después del
primer afio debe ser el precio de mercado 6 $ 0,10, el que fuera mayor. Para
mayor claridad, si por ejemplo el precio de mercado aplicable sobre la emision
del titulo convertible es de $0,07, el precio de conversién minimo asignable sera
de $0,07 en el primer afio de la vigencia del titulo convertible y de $0,10 con
posterioridad.

(b) El derecho de conversion deberéa vencer dentro de los cinco afios posteriores a la
fecha de emisidn de los valores convertibles.

2.4 Bonos de suscripcion

(@) El Emisor podra otorgar valores convertibles con un bono de suscripcion para
la compra de acciones inscritas del Emisor a un suscriptor si:

(1) el bono de suscripcidn es esencial para la colocacion privada; y

(i) uno de los términos a continuacion se aplica:

(A) los valores convertibles son convertibles en unidades, y cada
unidad consiste en una accién inscrita y en un bono de suscripcion
(o una fraccién de bono de suscripcion) (un “bono de suscripcion
subyacente”); o

(B)  los bonos de suscripcion se emiten con el valor convertible y
son separables directamente del valor convertible (un “bono
de suscripcion separable”).

(b) Tras el ejercicio, cada bono de suscripcién podra dar a su tenedor el derecho de
recibir hasta una accion inscrita, pero no el derecho de recibir un bono de
suscripcion adicional o una fraccién de bono de suscripcion (por ejemplo, la Bolsa
no permitira bonos de suscripcion “acoplados™).

El nimero de bonos de suscripcion subyacentes no puede exceder el nimero de
acciones inscritas que pueden emitirse en la conversion de la totalidad de valores
convertibles.

El nimero de bonos de suscripcion separables no puede exceder el nimero de
acciones inscritas que pueden emitirse en la conversion de la totalidad de titulos
convertibles segun el precio de conversion inicial de los valores convertibles.

(c) Los bonos de suscripcion subyacentes deben vencer dentro de los cinco afios
posteriores a la fecha de emision de los titulos convertibles.

(d) Los bonos de suscripcion separables deben vencer o (i) dentro de los cinco afios
posteriores a la fecha de emision de los valores convertibles, o (ii) si es anterior,
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)

(f)

al final del periodo de conversion. Sin embargo, si el periodo de conversion se

termina a menos de un afio contado a partir de la fecha de emision de los valores

convertibles, la vigencia de los bonos de suscripcion separables puede ser de
maximo un afio contado a partir de la fecha de emisién de los valores
convertibles.

El precio de ejercicio por accion de un bono de suscripcion no debe ser inferior
al precio de mercado de las acciones inscritas del emisor a la fecha de la reserva
de precio.

Los bonos de suscripcion pueden ser transferibles; sin embargo, los requisitos
establecidos en los subpéarrafos 1.3(b) y (c) anteriores pueden aplicarse a los
bonos de suscripcién y a las acciones inscritas emitidas con el ejercicio de los
bonos de suscripcion.

3.  Modificaciéon de los Términos de los Bonos de Suscripcion

3.1 Generalidades

La modificacion de los términos de un bono de suscripcion podria considerarse como la
colocacion de un nuevo titulo conforme a las leyes sobre valores y por consiguiente
necesitar una exencién de prospecto o una exencion de inscripcién de titulos. Los Emisores
deben consultar a los asesores legales antes de solicitar una modificacién de los términos del
bono de suscripcion.

Toda modificacion de los términos de los bonos de suscripcidn esta sujeta al consentimiento
de la Bolsa. Un Emisor puede solicitar a la Bolsa que modifique los términos de una clase
de bonos de suscripcion emitido en virtud de una colocacion privada si cumple con las
siguientes condiciones:

(@) los bonos de suscripcion no estan inscritos en bolsa para fines de negociacion;

(b) el precio de ejercicio de los bonos de suscripcion es superior al precio de mercado
actual;

(c) no se ha ejercido ningln bono de suscripcion de la misma clase en el transcurso de
los ultimos seis meses;

(d) los bonos de suscripcion no han sido emitidos para un agente, corredor o
intermediario como remuneracidn por servicios prestados;

(e) faltan al menos dos semanas antes de la fecha de vencimiento de los bonos de
suscripcion; y

) el Emisor ha publicado un comunicado de prensa que anuncia su intencion de
modificar los términos de los bonos, precisa los particulares de las
modificaciones propuestas y menciona que estas estan sujetas al consentimiento
de la Bolsa.
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3.2 Extension de la vigencia de los bonos de suscripcion

Sujeto a los limites establecidos en los parrafos 2.4(c) y (d) anteriores sobre la vigencia de los bonos
de suscripcion emitidos con valores convertibles, la vigencia de un bono de suscripcion sélo podra
ser prorrogada hasta una fecha que es cinco afios posterior de su fecha de emision. Por ejemplo, si
un Emisor inicialmente emiti6 un bono de suscripcion con una vigencia de un afio, podra

prorrogarse como maximo por cuatro afios adicionales.

3.3 Modificacion del precio de los bonos de suscripcion

La Bolsa generalmente prestara su consentimiento a una modificacion del precio de ejercicio
de los bonos de suscripcion si se satisfacen las siguientes condiciones:

(@)

(b)

(©)

(d)

Segun corresponda:

(i)

(ii)

o el precio de ejercicio modificado es igual o superior al precio a la
fecha de reserva del precio en el marco de una colocacién privada
inicial;

0 el precio de ejercicio modificado es inferior al precio a la fecha de
reserva del precio en el marco de una colocacion privada inicial; pero, en
paralelo a la modificacion del precio de ejercicio, también se modifica el
plazo de los bonos de suscripcién a fin de incluir una clausula de vencimiento
anticipado que prevé que el periodo de ejercicio de los bonos de
suscripcion se reduce a 30 dias si, durante un periodo de diez dias
bursatiles consecutivos durante el transcurso del plazo no vencido del
bono de suscripcion (los "dias bursatiles con prima"), el precio de cierre
de las acciones inscritas en Bolsa excede el precio de ejercicio de los
bonos de suscripcion: (1) de 25% o mas si el precio de ejercicio es de
$0.50 6 menos; (2) de 20% o mas si el precio de ejercicio fluctda entre
$0.51 y $2.00; y (3) de 15% o mas si el precio de ejercicio es superior a
$2.00 (y para mayor certeza, queda entendido que el periodo de ejercicio
reducido de 30 dias comenzard a mas tardar 7 dias corridos posteriores al
décimo dia habil bursétil con prima);

el precio modificado de ejercicio no es inferior que el precio de cierre
promedio de las acciones inscritas del Emisor durante los diez dias bursatiles
que preceden inmediatamente la fecha de publicacion del comunicado de
prensa establecido en el parrafo 3.1(f) anterior;

el precio modificado de ejercicio del bono de suscripcion no ha sido modificado
previamente;

los directores, funcionarios y entidades controlantes del Emisor, en su conjunto,

tienen la titularidad beneficiaria de no mas del 10% del nimero total de la clase de

bonos de suscripcion cuyo precio de ejercicio debe ser modificado; y
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Nota de orientacion:

N.1 Modificacion proporcional del precio: Si las personas mencionadas en el
parrafo (d) anterior son propietarias, en su conjunto, de la titularidad beneficiaria
de mas del 10% de la clase de bonos de suscripcion cuyo precio debe ser
modificado, el nimero total de sus bonos de suscripcion cuyo precio puede ser
modificado se limita al 10% del nimero total de los bonos de suscripcién cuyo
precio debe ser modificado (es decir que el precio de la totalidad de los bonos de
suscripcion que es propiedad de estas personas podra modificarse bajo estas
circunstancias). En dado caso, la modificacion del precio de los bonos de
suscripcion que es propiedad de estas personas se efectla proporcionalmente entre
ellas.

(e) Si el subparrafo (a)(ii) anterior es aplicable (o que la vigencia de los bonos de
suscripcion se reduce de otro modo en relacion con la modificacion de precio de
los bonos), todos los tenedores dan su consentimiento a la modificacion (o, si los
bonos de suscripcion estan regidos por un acta de fideicomiso, se da la
proporcion de consentimiento de los tenedores de los bonos requerida bajo el
acta).

3.4  Requisitos en materia de presentacion

Los requisitos en materia de presentacion siguientes se aplican a las solicitudes de
consentimiento presentadas ante la Bolsa relativas a la modificacion de los términos de los
bonos de suscripcion:

(@) un Formulario 4D — Reconocimiento y Resumen de las Modificaciones Aportadas a
los Bonos de Suscripcion llenado;

(b) la comision aplicable segun lo establecido en la Politica 1.3; y

(c) toda otra informacion o documento que la Bolsa pudiera requerir.

4. Modificacidon de Valores Convertibles
4.1 Generalidades

La modificacién de los términos de un valor convertible podria considerarse como la
colocacion de un nuevo titulo de conformidad con lo dispuesto en las leyes de valores y por
consiguiente puede necesitar una exencion de prospecto y una exencion de inscripcion de
titulos. Los Emisores deben consultar con sus asesores legales antes de presentar una solicitud
de modificacion de los términos de un valor convertible.

Toda modificacion de los terminos de un valor convertible (incluidas, entre otras, un cambio de
precio de conversion o la prorroga del periodo de conversidn) esta sujeta al consentimiento de la
Bolsa. En lo tocante a las modificaciones relativas a un cambio de precio de conversion o la
prorroga del periodo de conversion, la Bolsa clasifica las modificaciones en una de las categorias
siguientes:
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Q) una “modificacion” si el precio de conversion modificado o el periodo de
conversion modificado hubieran sido aceptables para la Bolsa a la fecha de
reserva del precio en el marco de la colocacion privada inicial (por ejemplo, si el
precio de la conversion inicialmente se fijé con prima respecto del precio de
mercado a la fecha de reserva de precio y que se modifica para que sea igual o
superior al precio a la fecha de reserva del precio); o

2 un “reemplazo” si el precio de conversién modificado o el periodo de conversion
modificado no hubieran han sido aceptables para la Bolsa a la fecha de reserva
del precio en el marco de la colocacion privada inicial (por ejemplo, si el precio
de la conversion modificado es inferior al precio de mercado a la fecha de reserva
del precio).

Un Emisor puede presentar a la Bolsa una solicitud de modificacion de los términos de una clase
de valores convertibles emitidos en relacion con una colocacién privada si las condiciones
siguientes se rednen:

(@) la clase de valores convertibles no esta inscrita para fines de negociacion;

(b) el precio de conversiéon actual es superior al precio de mercado a la fecha de
publicacion del comunicado de prensa indicado en el parrafo 4.1(d) a
continuacion:

(c) en el caso de un reemplazo: (i) o el periodo de conversion inicial vence en menos
de 60 dias y la modificacién propuesta no sera efectiva antes del vencimiento del
periodo de conversion inicial; (ii) o la modificacion propuesta forma parte de una
restructuracion mayor del capital del Emisor que este Gltimo ha emprendido; y

(@) el Emisor ha publicado un comunicado de prensa que anuncia su intencién de
modificar los términos de los valores convertibles, precisa los particulares de las
modificaciones propuestas y menciona que estas estan sujetas al consentimiento
de la Bolsa.

42 Prdrroga del periodo de conversion

Si el periodo de conversion se prorroga, el nuevo periodo de conversion no puede exceder cinco
afios contados a partir de la fecha de modificacion de los titulos convertibles.

Si los valores convertibles dan al tenedor el derecho de recibir un bono de suscripcion tras la
conversion, el periodo de conversion no puede prorrogarse si el precio de ejercicio de los bonos
subyacentes es inferior al precio de mercado a la fecha de publicacion del comunicado de
prensa previsto en el parrafo 4.1(d) anterior. En su defecto, conjuntamente con la prorroga del
periodo de conversion, el precio de ejercicio de los bonos subyacentes deberd modificarse para
que no sea inferior al precio de mercado a la fecha de publicacion del comunicado de prensa
previsto en el parrafo 4.1(d) anterior.

Nota de orientacion:

N.1 No hay prorroga automatica de la vigencia de los bonos de suscripcion separables: Si los
bonos de suscripcion separables se emitieron inicialmente con los titulos convertibles (véase el
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parrafo 2.4(a) anterior), el consentimiento de la Bolsa respecto del periodo de conversion de los
titulos convertibles no constituye el consentimiento de la Bolsa respecto de una modificacion
correspondiente a la vigencia de los bonos antedichos. Por ejemplo, si el periodo de conversion
inicial era de dos afios (lo cual significa que la vigencia méaxima de los bonos también era de dos
afios (vease el parrafo 2.4(d) anterior)) y que posteriormente el periodo de conversion se prolongo a
cinco afos, la vigencia de los bonos de suscripcion no se prolongaria automaticamente a cinco afios.
Si el Emisor desea prolongar la vigencia de los bonos, este deberd presentar ante la Bolsa una
solicitud de consentimiento dist